POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Pesymistyczny nastréj ptynacy z rynkdw amerykanskich po spadku indeksu Nasdagq
bedacego reakcja na stabe wyniki zaprezentowane przez Netflixa, przenidst sie takze
na warszawskie parkiety. Indeks WIG zanotowat juz czwartg z kolei sesje spadkowg i
zbliza sie do psychologicznego poziomu 62000 punktéw. Wsrdd bleu chipdw najstabiej
radzito sobie LPP, ktdre stracito 7,47%. Przyczyna spadku byty negatywne informacje
ptynace z konferencji wynikowej, méwiace o koniecznosci dokonania odpiséw
dotyczacych dziatalnosci w Rosji, przymusu pozbycia sie wiosennej kolekcji
zalegajacej w magazynach oraz oczekiwanego spadku marzy w pierwszej potowie
2022r. Czwartek byt takze kolejnym dniem spadkdéw CD Projektu, ktéry stracit 6,4%, a
od ubiegtego tygodnia tacznie 23%, co byto reakcja rynku na informacje o przesunigciu
w czasie kluczowych projektéw. W pierwszej linii spétek najlepiej radzit sobie sektor
finansowy, a indeks WIG-Banki zyskat 2,57%, przy czym najlepiej radzity sobie walory
PKO oraz Santandera. Najmocniejsza spdtka indeksu WIG20 byto wczoraj CCC, ktére
zyskato 6,5%, co byto pozytywna reakcja rynku na doniesienia z konferencji wynikowej.
Spétka zakomunikowata, ze widzi poprawe wynikéw oraz odbudowanie popytu, a takze
podtrzymata plany wprowadzenia marki Modivo na gietde oraz dalszej ekspansji
HalfPrice.

Jesli chodzi o rynki zachodnioeuropejskie, to dominowat optymizm i niemiecki indeks
DAX zyskat 0,98%, a francuski CAC40 - 1,36%. Wczorajsza sesja przyniosta takze
wzrosty rentownosci obligacji skarbowych i obecnie amerykanskie dziesigciolatki
znajduja sie na poziomie 2,91%, a niemieckie bundy w okolicach 0,95%..

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESIJI

Kontynuacja spadkéw podczas wczorajszej sesji za oceanem, a takze negatywne
zamkniecie sesji w Japonii i obecne kwotowania kontraktdw na indeksy S&P500 oraz
DAX, zwiastuja pesymistyczne otwarcie na rynku nad Wista.

Uwaga inwestoréw bedzie przyciagnieta do publikacji danych dotyczacych sprzedazy
detalicznej w Polsce oraz wstepnych odczytéw PMI w strefie euro oraz Stanach
Zjednoczonych.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 62,331.70 -071%  -309%  -10.05%
WIG20 2,028.76 -093%  -437%  -1051%
MWIG40 463139 -028%  -171%  -12.48%
SWIGS0 19,415.12 -017%  039%  -320%
WIG20 TR 379813 -093%  -437%  -1051%
MSCI POLAND 133473 -089%  -469%  -1157%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 439366 148%  261%  -7.82%
Nasdag C. 1372045 199%  -637%  -1593%
DAX 14,502.41 098%  020%  -8.70%
CAC40 671510 136%  084%  -612%
FTSE250 21,159.68 036%  022%  -9.89%
BUX 43,265.66 013%  -242%  -1470%
IBEX 8,814.60 051%  386%  1.16%
NIKKE| 27,105.26 -163%  -044%  -5.86%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 6.206 10.4 pb lii'l 2534 pb
USA 2916 07pb  534pb  140.6 pb
Niemcy 0941 -0.7pb  436pb 1118pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 46348 009%  090%  -103%
USD/PLN 42738 017%  -076%  -558%
CHF/PLN 44833 019%  141%  -1.33%
GBP/PLN 55535 046%  129%  -171%
EUR/USD 10845 010%  -167%  -4.62%
USDAPY 127.8700 040%  -553%  -1000%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 106.74 147%  757%  37.23%
WTI ($/bbl) 10230 144%  -846%  3602%
Zitoto ($/0zt) 1953.70 011%  167%  681%
Miedz (c/Lb) 469.45 -020%  012%  518%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 19.04.2022
WZROSTY SPADKI
KPPD 21.43% SILVANO FA  -13.14%
TOWER INVE 11.74% RANKPROGR ~ -751%
CPD SA 11.43% PP -747%
ASBIS 9.08% BRGAMES S  -7.41%
EKOEXPORT 8.43% PLAYWAY SA  -7.34%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 133112 124169 140622

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Asbis

Przychody w marcu

Skonsolidowane przychody Asbisu w marcu 2022 roku wyniosty ok. 209 mln USD, co
oznacza spadek o ok. 20 proc. rdr. W marcu 2021 r. przychody Asbisu wynosity 261 mln
USD.

Grupa Kety

Oczekiwania co do 2Q'22

Grupa Kety obserwuje stabilny popyt na swoje produkty i spodziewa sie wyzszej o 40-50
proc. rdr sprzedazy w drugim kwartale 2022 r. Grupa podtrzymuje zaktadany na ten rok
CAPEX w wysokosci blisko 500 mln zt. Sprzedaz grupy w drugim kwartale 2021 r. wyniosta
ok. 1,15 mld zt. W Segmencie Wyrobdw Wyciskanych sprzedaz wyniosta 25,1 tys. ton, a w
Segmencie Opakowan Gietkich 21,7 tys. ton.

ISwW

Umowa na dostawy wegla

Jastrzebska Spotka Weglowa zawarta z Metalimex umowe na sprzedaz wegla o
szacunkowej wartosci 2,12 mld zt. Umowa zostata zawarta na okres od kwietnia 2022 roku
do grudnia 2028 roku.

LPP

Oczekiwany spadek marz

LPP spodziewa sie w | pétroczu znaczacego spadku marz, o kilka punktéw procentowych -
poinformowat wiceprezes LPP Przemystaw Lutkiewicz. "Skala bedzie do$¢ znaczaca,
szczegodlnie w pierwszym potroczu, gdy mamy nadmiary towardw przeznaczonych na rynki
wschodnie. Bedziemy musieli stosowa¢ wiecej akcji promocyjnych. Kilka punktow
procentowych nizej mozna sie spodziewac w | pétroczu". - dodat.

Mercator Medical

Szacunki za 1Q22

Mercator Medical szacuje swdj skonsolidowany zysk netto w pierwszym kwartale 2022
roku na 8,2 mln zt wobec 286,6 mln zt przed rokiem i 49 mln zt w czwartym kwartale
2021 roku. Skonsolidowane przychody Mercator Medical ze sprzedazy w pierwszym
kwartale siegnety 140,2 mln zt, wobec 551,6 mln zt w | kwartale 2021 r. oraz 278,3 mln zt
w |V kwartale 2021 r. konsolidowany wynik EBITDA po trzech miesigcach 2022 roku wynosi
18,7 mln zt, wobec 301,6 mln zt w | kw. 2021 r. oraz 4,7 mln zt w IV kw. 2021 roku.

PGNIG

SWIG80 i inne

Sprzedaz w 1Q22

Wolumen sprzedazy gazu ziemnego przez PGNiG w pierwszym kwartale 2022 roku wynidst
11,54 mld m szesc. wobec 11,28 mld m szesc. przed rokiem. Wydobycie gazu ziemnego w
pierwszym kwartale wyniosto 1,78 mld m szesc. wobec 1,24 mld m szesc. rok wczesniegj i
1,80 mld m szesc. w czwartym kwartale. Z kolei import gazu ziemnego wyniost 4,05 mld
m szesc. gazu wobec 4,10 mld m szesc. rok wczesniej. Import "z kierunku wschodniego"
wynidst 2,15 mld m szesc. wobec 2,26 mld m szesc. rok wczesniej. Wolumen sprzedazy
ropy naftowej przez grupe PGNIG wzrdgst do 317,4 tys. ton z 250,6 tys. ton przed rokiem.

+/-

Alumetal

Dywidenda

Walne zgromadzenie Alumetalu zdecydowato o wyptacie 6,8 zt dywidendy na akcje. tacznie
na dywidende spotka przeznaczy prawie 106 mln zt. Na dywidende trafi 26,08 mln zt z
zysku netto za 2021 r,, 30,99 mln zt pochodzace z kapitatu rezerwowego oraz 48,9 mln zt
z kapitatu zapasowego.

BoomBit

Program motywacyjny

Akcjonariusze BoomBit przyjeli program motywacyjny na lata 2022-24. Realizacja jest
uzalezniona m.in. od osiagniecia skumulowanego zysku netto przypadajacego na
akcjonariuszy sp6tki, skorygowanego o koszt programu, na poziomie wyzszym niz 53 min
zt. Program motywacyjny przeznaczony jest dla pracownikdw i wspotpracownikow spotki
oraz spotek z grupy kapitatowej BoomBit na lata 2022-2024. Ma on na celu dtugoterminowe
zwigzanie pracownikow i wspoétpracownikdw spétki oraz grupy, co ma przyczyni¢ sie do
zwiekszenia efektywnosci dziatania i poprawy wynikow finansowych.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Vigo System Produkcja chipéw detekcyjnych

Vigo System zakonczyt budowe i wyposazanie clean roomu do chipéw detekcyjnych. Spétka
jest w trakcie procesu wdrazania poszczegélnych Llinii technologicznych do produkcji. Nowa
inwestycja umozliwi zwiekszenie poziomu produkcji detektoréw do 100 tys. sztuk rocznie.
Spdtka podata, ze clean room, pomieszczenie spetniajace wysokie standardy czystosci,
kontroli temperatury i wilgotnosci, umozliwia efektywng kosztowo, skalowalng produkcje
chipéw detekecyjnych, ktore zostang wykorzystane w detektorach InGaAs i pozwolg na
wejscie w rynek krotkiej podczerwieni.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 22 kwietnia 2022

ORANGEPL

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

06MAGNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
CORMAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ELKOP Publikacja raportu za 2021 rok.
ENERGOINS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
FON NWZA ws. zmiany statutu, obnizenia liczby akcji spétki bez wartosci nominalnej oraz obnizenia kapitatu
zaktadowego.
GETINOBLE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
GRUPRACUJ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
IBSM Publikacja raportu za 2021 rok.
INC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
INTERFERI Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.
MIRACULUM Publikacja raportu za 2021 rok.
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
SELENAFM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NWZA ws. odwotania cztonkdw RN, ustalenia liczby cztonkdw RN, powotania cztonkéw RN, ustalenia
SYGNITY . .
wynagrodzenia cztonkdw RN.
NWZA ws. wyrazenia zgody na wydzierzawienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ZE PAK S.A. zwigzanej
z dziatalnoscig energetyczng prowadzong w ramach Elektrowni Konin, wyrazenia zgody na zbycie
ZEPAK . . b Lo ) : . -
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ZE PAK SA zwigzanej z dziatalno$cig energetyczng prowadzong w
ramach Elektrowni Konin, ustalenia liczby cztonkdéw RN oraz zmian w sktadzie RN.
ZREMB Publikacja raportu za 2021 rok.

poniedziatek 25 kwietnia 2022

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ADIUVO NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

BOOMBIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

BUMECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

CELTIC NWZA ws. nabycia akcji w celu umorzenia.

EUCO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

INC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

KOMPAP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

KREDYTIN NWZA WS. vyyraZenia z.ggdy na trangakcjg powodujace obciagzenie aktywow spotki Lub innych podmiotéw z grupy
Spotki w zwiagzku z emisja przez obligacji.

POLIMEXMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

SATIS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

STALEXP Wyptata dywidendy 0,24 zt na akcje.

VINDEXUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WAWEL

Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

XTB

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

wtorek 26 kwietnia 2022

MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

DEKPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

EDINVEST ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

FASTFIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

HMINWEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

INC NWZA ws. podvvstzenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii F w drodze subskrypcji otwartej, pozbawienia
poboru oraz zmiany statutu.
NWZA ws. zmian w sktadzie RN, zmiany zasad wynagradzania RN, zmiany Polityki wynagrodzen cztonkdw Zarzadu i Ra

INTERFERI Nadzorczej, uchylenia Regulaminu wyboru i odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. wybieranyc
Pracownikdw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. oraz zmiany statutu.

KCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

MABION Wprowadzenie do obrotu na GPW 500 akcji zwyktych na okaziciela serii S.

MASTERPHA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

MIRBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PAMAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PCCROKITA Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 13,23 zt na akcje.

PROCAD NWZA WS. zmiany wynagrqdzeh cztpnkévy RN, wycofania z obrotu akcji spétki dopuszczonych do obrotu GPW oraz wybt
podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy.

ROPCZYCE Wyptata dywidendy 1,30 zt na akcje.

SILVAIR-REGS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

SONEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

STARHEDGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

SUNEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

TIM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

TRANSPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

WIKANA NWZA Ws..zmialr)y ,Polityki wynagrodzer cztonkdw Zarzadu i cztonkdw Rady Nadzorczej WIKANA S.A." oraz zmiany ,Pre
Motywacyjnego” w WIKANA S.A.

WOJAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

XTPL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 18 kwietnia 2022
4:00 Chiny PKB (r/r) I kw. 4,8% 4,4% 4,00%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) marzec 5,0% 4,5% 7,50%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec -3,5% -1,5% 6,70%
Wtorek, 19 kwietnia 2022
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) marzec 6,90% 6,90% 6,70%
Sroda, 20 kwietnia 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) marzec 30,90% 29,0% 25,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzieni —8,(3)%kmln 1,5mlnbrk 9,38 mln brk
Czwartek, 21 kwietnia 2022
10:00 Polska (Cre/:)y produkeji sprzedanej przemystu marzec 20% 18,00% 15,90%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) marzec 17,3% 11,90% 17,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) marzec 12,4% 10,50% 11,70%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) marzec 2,4% 2,40% 2,20%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) marzec 7,4% 7,50% 5,90%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecien 17,6% 21,0 27,4
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 184 tys. 180 tys. 185 tys.
16:00 USA 'C”Odn?ésrevgz‘;aéggtgw wyprzedzajacyeh - o e 03% 0,30% 0,30%
Pigtek, 22 kwietnia 2022
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) marzec 0,90%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 0,80% 0,60%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 2,80% 7,00%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 53,1 54,7
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. kwiecieri 56,5 57,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 54,5 56,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 55,5 56,1
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 19,50% 16,50%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna ceny state (r/r) marzec 9,0% 8,1%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) marzec 15,20% 21,20%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 54,7 56,5
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. kwiecieri 55,0 55,6
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecieri 58,1 58,8
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 58,0 58

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY 2?
22 kwietnia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa
czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnosé
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
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