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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y7o
o ) ) ) ) . WIG 59,442.53 -2.40% -7.73% -14.22%
Ponlqu|atgk przyn|9s{ klontyngaqe stabych nastrojéw, w szczegqlnosu w Azji oraz w WIG20 1919.55 27% 927%  -1532%
Europie, a inwestoréw nie wspierat pusty kalendarz makroekonomiczny. Na rynku nadal
dominuja obawy o spowolnienie wzrostu gospodarczego przy jednoczesnie narastajacej mWIGA0 4476.78 -1.88% -619%  -15.40%
inflacji. Motorem napedowym wzrostu cen poza czynnikiem geopolitycznym ponownie beda sWIG80 18,919.94 -1.41% -2.80% -5.66%
zerwane tarficuchy dostaw majace zrédto w Azji, a konkretnie w Chinach gdzie wprowadzone WIG20 TR 3593.67 22.72% -9927%  -15.32%
sq drakoriskie lockdovxfnjy.l Z' kolei za oceanem inwestorzy d’od:'atkowo obawiaja §|e MSCI POLAND 1258.88 306% 968%  -16.59%
szybszego tempa zacie$niania monetarnego przez amerykanski Fed, po tym jak
przedstawiciele Rezerwy wypowiadali sie 0 mozliwosci podwyzek stép procentowych nawet ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
w skali 75pb. podczas majowego posiedzenia. O ile rynek zaktada ze na 98% bedzie to jednak S&P500 4,296.12 0.57% -5.44% -9.86%
50 pb., o tyle w kontek$cie czerwcowego posiedzenia prawdopodobieristwo podwyzki Nasdag C. 1353322 1.32% -828%  -17.08%
rownle% 050 pb.l wzrosto do ponad 80@ gfiy Jeﬂszcze tyd;len wczesniej nie przlgkracza’fo DAX 1392417 154 D67%  -12.34%
30%. Mimo powyzszego podczas wczorajszej sesji notowania na Wall Street wyrdzniaty sie . ; ,
pozytywnie - wydaje sie ze poprzedzenie sesje spadkowe w duzej mierze zdyskontowaty CAC40 6,449.38 -2.01% -1.59% -9.84%
jastrzebie komunikaty Fed, natomiast w krétkim terminie na tapet wysung sie wyniki FTSE250 20,599.22 -135%  -170%  -12.27%
finansowe za 1Q22. W tym tygodniu rezultaty zaraportuja najwieksze spétki technologiczne. BUX 4228037 -2.08% -3.87% -16.64%
Podczas wczorajszej sesji Nasdag100 przewodzit wzrostom na Wall Street. IBEX 8,574.60 -0.90% 293% 160%
Warszawski WIG20 okazat sie jednym z najstabszych indekséw podczas wczorajszego NIKKEI 2670011 0.41% > 15% 7-26%
handlu. Indeks blue chipéw znizkowat o ponad 2,70%, co byto naturalnie poktosiem OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
zaproponowanych przez rzad rozwigzan wspierajacych kredytobiorcéw. Pakiet wsparcia Polska 6.200 -107pb  775pb  252.8pb
bedzie w dyzej mierze finansowany przezlse‘ktor bankowly, stad subindeks WIG Banl stracit USA 2843 23pb  370pb 1333 pb
wczoraj blisko 6,0%. Dodatkowo WIG20 cigzyty notowania KGHM oraz sektora paliwowego. )
Nieco lepiej zachowywaty sie spétki $rednie i mniejsze, gdzie spadki nie przekraczaty 2,0%. Niemcy 0884 47pb  297pb 1061 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII EUR/PLN 46430 0.00%  110%  -1.21%
USD/PLN 4.3341 0.00% -1.40% -6.90%
Dzisiejsze kalerlwdarlum makrloekonommzn‘e‘nadal bgz waznlejlszych ﬁggr - |stotn|eJ§z§ dane CHE/PLN 45160 0.03% 199% 2.05%
zostang opublikowane dopiero w drugiej potowie tygodnia. Powyzsze zastgpi jednak . . \
terminarz wynikowy spoétek, bowiem rezultaty za 1Q22 przedstawia miedzy innymi GBP/PIN 55215 0.01% 1.33% “114%
Alphabet, Microsoft, UPS czy Visa. Wydaje sie, ze wczorajsze odbicie na Wall Street moze EUR/USD 1.0712 -001%  -2.49% -579%
przynie$¢ réwniez odreagowanie na Starym Kontynencie. Najblizszym wsparciem dla USD/IPY 127.8800 0.20% -3.14% -10.01%
WIG20 pozgstaje poziom .1900 pkt..,lnatomlast oporem w krétkim Fermmle plozostaje pozmT SUROWCE Kurs 1D M YTD
2000 pkt. Ciekawa sytuacja ma miejsce w przypadku sWIG80, gdzie wczorajsza druga czesé . . -
handlu zostata zdominowana przez strone kupujaca - wydaje sie zatem, ze wczorajsza luka Brent (3/bbl) 103.37 103%  -1432%  3290%
spadkowa moze zosta¢ domknieta. WTI ($/bbl) 99.29 0.76%  -12.83%  32.02%
Ztoto ($/0zt) 1,903.02 0.27% -1.03% 4.04%
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35% e-memmmeeeeeeee R R E e R R R P R E TR EE .
309 ! ! ! ! NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 23.04.2022
I it Fommmmmmm—mm————--- M - -—---------- Fmmmmmmmmmm e —m— 1
25% oo L. i I o WZROSTY SPADKI
20% oo I 2 Y ST, e VR i MERCATOR M 15.18% CPDSA  -25.76%
15% |--e-mooo-gogo-- PP Y SRRV SRREEN N, A M- i BOWIM 11.75% MABION -10.16%
10% ] BUMECH 9.70% BETACOM — -9.64%
0 1
g;’ H PATENTUS S 8.08% PROJPRZEM -9.60%
_5;: 1QP 7.17% FEERUM SA -9.46%
-10%
-15% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
kwi-21 lip-21 paz-21 sty-22 GPW 1640.16 124584 1417.43

WIG a—\\ G20 e M \W|G40 e S\\/|GB0

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

V. B N P PARI BAS Autor: Adam Aniot, CFA

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
* BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



WIG20 i mWIG40

Banki

Propozycje wsparcia kredytobiorcéw

Rzad chce, by banki przeznaczyty na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcdw dodatkowe 1,4 mld
zt w2022 r, 2 mld w 2023 r., a docelowo by¢ moze nawet 5 mld zt.

Rzad planuje wprowadzi¢ dla kredytobiorcéw wakacje kredytowe w 2022 i 2023 r. tacznie
dla 8 rat kredytowych.

Banki

Komentarz premiera Morawieckiego w kwestii stawek depozytéw

Banki powinny podnosi¢ oprocentowanie depozytéw dla klientdw indywidulanych i firm, na
rynku powinny sie pojawi¢ dobre stawki dla lokat bankowych, na poziomie co najmniej 3-
4- proc.

KGHM

Dane operacyjne za marzec

e Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM w marcu 2022 r. wyniosta 66,1 tys. ton, co
stanowi spadek rdr o 1 proc. Produkcja miedzi ptatnej wyniosta z kolei 63,9 tys.
ton, czyli spadta rdr o 3 proc.

e lepsze wyniki sprzedazowe odnotowano w KGHM Polska Miedz (+6 proc.), gorsze
natomiast w KGHM International (-22 proc.) oraz w kopalni Sierra Gorda (-21
proc.).

e "W okresie styczen-marzec 2022 roku produkcja wszystkich gtéwnych metali w
Grupie Kapitatowej ksztattowata sie powyzej poziomu przewidzianego w budzecie".

e Produkcja miedzi elektrolitycznej w KGHM Polska Miedz wyniosta w marcu 50,2
tys. ton i byta nizsza rdr o 1 proc. Jak podano, poziom produkcji katod w marcu
wynika z realizacji przyjetych zatozer w planie produkcji na 2022 rok.

e Produkcja miedzi ptatnej w Sierra Gorda (55 proc. udziatéw) wyniosta 8 tys. ton i
byta nizsza o0 16 proc. w poréwnaniu do marca 2021 roku.

e "Spadek produkcji miedzi ptatnej w marcu 2022 roku w stosunku do marca 2021
roku wynikat z nizszej zawartosci metalu w eksploatowanej rudzie oraz nizszego
uzysku metalu".

e Produkcja miedzi ptatnej w KGHM International wyniosta 5,7 tys. ton i byta nizsza
rdr o 2 proc., gtdwnie z powodu nizszej produkcji miedzi w Zagtebiu Sudbury (-184
tony) oraz w kopalni Robinson (-56 ton), ktdrej nie zrekompensowata nieznacznie
wyzsza od planu produkcja w kopalni Carlota (+44 tony) oraz kopalni Franke (+7
ton).

e Produkcja srebra ptatnego przez grupe KGHM wyniosta w marcu 118,6 tony, tj. 0
32 proc. wigcej rdr. Sprzedaz srebra wyniosta 136,6 tony i byta wyzsza o 12 proc.
od wynikdéw z marca ubiegtego roku.

e Produkcja TPM wyniosta 14,6 tys. troz i byta wyzsza o 12 proc. rdr. Sprzedaz TPM
wyniosta 17,5 tys. troz i byta nizsza o 3 proc. wobec wynikéw w analogicznym
okresie 2021 roku.

e Produkcja molibdenu wyniosta 0,4 mln funtéw (-56 proc. rdr), a sprzedaz
molibdenu wyniosta 0,2 mln funtéw (-82 proc. rdr).

Orange Polska

Wyniki 1Q22

Spétka Orange Polska wypracowata w pierwszym kwartale 722 mln zt zysku EBITDA po
uwzglednieniu kosztéw leasingu, 0 1,8 proc. wiecej niz przed rokiem. Analitycy ankietowani
przez PAP Biznes prognozowali, ze spétka osiggnie wynik na poziomie 716,3 mln zt.
Przychody grupy siegnety 2,931 mld zt i byty powyzej oczekiwan analitykdw ankietowanych
przez PAP Biznes, ktérych $rednia wynosita 2,895 mld zt (w przedziale 2,871-2,933 mld
zt). Sprzedaz wzrosta o 0,4 proc. rok do roku.

Organiczne przeptywy pieniezne Orange Polska w pierwszym kwartale wzrosty o 17 proc.
do 231 mln zt.

Ekonomiczne naktady inwestycyjne spadty w pierwszym kwartale o 45 proc. do 245 mln
zt.
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Orange podtrzymat prognoze na 2022 rok zaktadajaca stabilizacje EBITDAaL lub wzrost na
niskim jednocyfrowym poziomie. Orange Polska prognozuje w 2022 roku niewielki spadek
przychoddw.

XTB Dywidenda
Walne zgromadzenie X-Trade Brokers uchwalito wyptate 176,1 mln zt dywidendy z zysku
za 2021 rok, czyli 1,5 zt na akcje.

SWIG80 i inne +/-

BoomBit Rekomendacja dywidendy
Zarzad BoomBitu rekomenduje wyptate dywidendy za 2021 rok w tacznej kwocie 10,7 mln
zt, czyli 0,79 zt na akcje. Rekomendowana kwota dywidendy stanowi 86,2 proc. zysku netto
za 2021 rok.

Bowim Rekomendacja dywidendy
Zarzad spotki Bowim rekomenduje przeznaczenie 42,95 mln zt z zysku za 2021 r. na
wyptate dywidendy, czyli 2,52 zt na akcje.

Fasing Ryzyko ztamania kowenantéw bankowych
Zarzad Grupy Fasing zidentyfikowat wysokie ryzyko naruszenia wskaznika zadtuzenia
finansowego netto do EBITDA za okres 2021 r., ktdry to wskaznik ma by¢ liczony i testowany
do dwdch umdéw kredytowych z Bankiem Pekao.

Mo-Bruk Dywidenda
Akcjonariusze Mo-Bruku zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende za 2021 rok tacznie
110,66 mln zt, czyli 31,5 zt na akcje.

Onde Nowa umowa

Onde zawarto umowe na roboty budowlane obejmujace dostawe, montaz i uruchomienie
systemu fotowoltaicznego dla 19 projektéw fotowoltaicznych. Catkowita wartos¢ kontraktu
to ok. 50 mln zt netto

Polimex Mostostal

Komentarz zarzadu

Ambicja Polimeksu Mostostal na 2022 r. jest zblizenie sie do poziomu prawie 3 mld zt.
Grupa chce utrzymywac portfel zamdéwien na poziomie ok. 5 mld zt.

Przedstawiciele spotki podali, ze w zwigzku z pandemig i rosyjska agresja na Ukraineg trwaja
rozmowy z zamawiajacymi w sprawie realizowanych kontraktdw.

Rafako

Szacunkowe dane za 4Q21

Rafako miato 15,3 mln zt skonsolidowanego zysku w IV kw. z dziatalno$ci kontynuowanej,
a w catym 2021 roku grupa zanotowata 8,7 mln zt zysku. W IV kw. 2021 roku Rafako
zanotowato 146 mln zt przychoddw, 8,1 mln zt zysku operacyjnego i 15,3 mln zt zysku
netto z dziatalnosci kontynuowanej na poziomie skonsolidowanym.

"W nawigzaniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku, zarzad wyjasnia, ze dodatni wptyw na skonsolidowany
wynik finansowy grupy w IV kwartale 2021 roku miata korekta wyceny kontraktéw
dtugoterminowych, w zwigzku z zawarciem ugody oraz podpisaniem anekséw dotyczacych
kontraktu nr 2013/0928/Ri na "Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w
Tauron Wytwarzanie - Budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il - Elektrownia Il - w zakresie: kociot parowy,
turbozespdt, budynek gtdwny, czesc elektryczna i AKPIA bloku™"

Wawel

Wyniki 1Q22

Wawel miat w | kw. 2022 roku 6,5 mln zt zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej wobec
13,3 mln zt przed rokiem.

Przychody wyniosty w tym czasie 133,4 mln zt wobec 132,6 mln zt rok wczesniej.
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Zysk operacyjny Wawelu w | kw. wynidst 7,7 mln zt wobec 16,5 mln zt przed rokiem, a
EBITDA wyniosta 14,9 mln zt wobec 24 mln zt rok wcze$niej.

Spodtka podata, ze na wynik finansowy w | kwartale 2022 r., w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2021 r. wptyw miaty przede wszystkim: wzrost przychodéw ze sprzedazy 0 0,8 mln
zt, wzrost wartosci kosztu wtasnego sprzedazy o 11,7 mln zt, spadek wartosci kosztow
og6lnego zarzadu o 2,7 mln zt oraz wzrost wartosci kosztéw sprzedazy o 0,6 mln zt.
Marza EBITDA Wawelu spadta w | kw. rdr do 11,2 proc. z 18,1 proc., a marza EBIT do 5,8
proc. z 12,5 proc.
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TERMINARZ

Data  Ticker Wydarzenie

wtorek 26 kwietnia 2022
MILLENNIUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

DEKPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
EDINVEST ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

FASTFIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

HMINWEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii F w drodze subskrypcji otwartej,

INC S .
pozbawienia prawa poboru oraz zmiany statutu.

NWZA ws. zmian w sktadzie RN, zmiany zasad wynagradzania RN, zmiany Polityki wynagrodzen cztonkéw
INTERFERI Zarzadu i Rady Nadzorczej, uchylenia Regulaminu wyboru i odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej KGHM Polska
Miedz S.A. wybieranych przez Pracownikéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. oraz zmiany statutu.

KCl Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MABION Wprowadzenie do obrotu na GPW 500 akcji zwyktych na okaziciela serii S.
MASTERPHA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MIRBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PAMAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PCCROKITA Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 13,23 zt na akcje.

NWZA ws. zmiany wynagrodzen cztonkdw RN, wycofania z obrotu akcji spétki dopuszczonych do obrotu GPW
oraz wyboru podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy.

ROPCZYCE Wyptata dywidendy 1,30 zt na akcje.
SILVAIR-REGS ~ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PROCAD

SONEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

STARHEDGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

SUNEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TIM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TRANSPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

NWZA ws. zmiany ,Polityki wynagrodzer cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej WIKANA S.A.” oraz

WIKANA zmiany ,Programu Motywacyjnego” w WIKANA S.A.
WOIAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
XTPL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.

$roda 27 kwietnia 2022
GRUPAAZOTY  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku, dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy oraz kapitatu rezerwowego

SANPL utworzonego na podstawie uchwaty nr 6 ZWZ z dnia 22 marca 2021 r.
ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
ALTA Publikacja raportu za 2021 rok.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

BORYSZEW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

;1* | B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

'3 BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
*

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



CELTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

CLNPHARMA  Publikacja raportu za 2021 rok.

DATAWALK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

DEBICA Publikacja raportu za 2021 rok.

DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ENELMED Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ERG Publikacja raportu za 2021 rok.

ESOTIQ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

GRODNO NWZA ws. zmiany statutu, ustalenia liczby cztonkéw zarzadu oraz zmian w zarzadzie spoétki.

IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

IMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

INPRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

INTROL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

|ZOSTAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2021.

KREC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

LARQ Publikacja raportu za 2021 rok.

MARVIPOL Wyptata dywidendy 1,14 zt na akcje.

MEGARON Publikacja raportu za 2021 rok.

MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PCCROKITA Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 13,23 zt na akcje.

PEKABEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PHN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

POLICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PULAWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021 oraz udzielenia upowaznienia zarzadowi do nabycia przez

QUERCUS spotke akcji wtasnych w celu ich umorzenia lub podziatu zysku spotki za rok obrotowy 2021 oraz wyptaty
dywidendy.

RAFAMET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

STSHOLDING  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 25 kwietnia 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecien 91,80 90,8
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 7,90% 7,70% 8,00%
Witorek, 26 kwietnia 2022
10:00 Polska Stopa bezrobocia marzec 5,40% 5,50%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych kwiecien 4,40%
1430 USA (Z;r)wngs/vlenla na dobra trwatego uzytku wst. marzec 1,00% 210%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw marzec 775 tys. 772 tys.
16:00 USA IBnoiilés zaufania konsumentdw - Conference Kwiecier 106 1072
16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecien 15 13
Sroda, 27 kwietnia 2022
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK maj -1550,00%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -8,({))2rkmtn
Czwartek, 28 kwietnia 2022
150 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec -0,80%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce kwiecien 108,5
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 7,30%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. | kw. 1,00% 6,90%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. [ kw. 2,50%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) | kw. 7,10%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) [ kw. 5,00%
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 184 tys.
Piatek, 29 kwietnia 2022
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,70%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) | kw. -0,30%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) [ kw. 1,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 4,50%
845 Francja Inflacja PPI (r/r) marzec 22,40%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 0,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 11,00%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 6,30%
11:00 Strefa Euro  PKBs.a. wst. (r/r) | kw. 4,60%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) kwiecien 7,50%
12:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) marzec 32,80%
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 62,9

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Ignacy Budkiewicz
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ignacy.budkiewicz@bnpparibas.pl

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Mirostaw Saj miroslaw.saj@bnpparibas.pl
Tomasz Grabowski tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
Maciej Haberka 22 56 69741 maciej.haberka@bnpparibas.pl

SIDOMA WEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Llub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa,
czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czedci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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