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WSTRZYMANIE DOSTAW GAZU Z ROSII

26 kwietnia 2022 r. w godzinach wieczornych Polskie Gdrnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. poinformowato o
otrzymaniu zawiadomienia od spétki Gazprom o catkowitym wstrzymaniu dostaw gazu ziemnego od dnia 27 kwietnia
2022 roku od godziny 08:00 czasu polskiego w ramach ,Kontraktu Jamalskiego”. PGNIG potwierdzito dzi§ rano, ze
nastagpito catkowite wstrzymanie dostaw.

Wedtug informacji przekazanej przez Gazprom, spotka wstrzymata dostawy w zwigzku z postanowieniami dekretu
Prezydenta Federacji Rosyjskiej nr 172 z 31 marca 2022 roku ,0 specjalnej procedurze wykonania zobowigzan
zagranicznych nabywcéw waobec rosyjskich dostawcéw gazu ziemnego”. Skutkiem dekretu jest proba wprowadzenia
wobec czesci kontrahentéw Gazpromu obowigzku prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych w banku znajdujacym sie
w jurysdykcji Federacji Rosyjskiej i dokonywania ostatecznej ptatnosci za dostarczany gaz w rublach rosyjskich. W
ocenie PGNIG ograniczenie dostaw gazu ziemnego stanowi naruszenie ,Kontraktu Jamalskiego”. PGNiG zastrzega sobie
prawo do dochodzenia roszczen z tytutu wstrzymania dostaw i skorzysta w tym celu ze wszystkich przystugujacych
spotce uprawnien kontraktowych.

Zgodnie z komunikatem prasowym PGNIG, przesyt paliwa do odbiorcédw jest realizowany zgodnie z biezgcym
zapotrzebowaniem i jest zasilany na biezaco za pomoca innych wejs¢ do systemu gazowego, min. zattaczane sg
podZ|emne magazyny gazu Obecne Wype{menle magazynow wynosi ok. 75%. Wg danych PGNIG, zdolno$ci importowe
LNG zwiekszg sie w 2022 r. do 6,2 mld m3.
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poczatku 2023 r. W efekcie powyzszego, notowania kontraktéw terminowych na majowe dostawy gazu w Europie
(benchmark TTF) rosna w godzinach rannych o ponad 12%. Znajduja sige jednak nadal ponizej szczytéw z marca b.r.
Powyzsze dziatania moga przetozyC sie na zawirowania na rynku gazu w Europie. W szczegdlnosci, w przypadku
dalszych, podobnych dziatan w zakresie dostaw na inne kierunki (np. do Niemiec). Piotr Naimski (petnomocnik rzadu
do spraw strategicznej infrastruktury energetycznej) ocenit, ze kwestia wykorzystania w petni gazoportéw w
zachodniej Europie i dobudowania pewnych elementéw gazociggdw moze zajac ok. 2 lat. Moze to wywotywad presje
na ceny surowca, co z kolei bedzie wptywaé na wskaznik inflacji. Uwazamy, Ze rynek akcji moze w krétkim terminie
dyskontowaé ryzyko ograniczania dostaw gazu dla podmiotéw gospodarczych, w szczegdlnosci najwiekszych
konsumentéw surowca, czyli spétek z takich branz min. jak petrochemia i chemia.
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Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78 sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach
informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako
oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek
Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet
uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa
oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje
ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia
BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez
poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej cze$ci bez zgody BM.
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