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Sroda _okaza.{a sie byc 10 z. rzgdu spadkowa .SeSJa na warslzawskllm parkiecie. WIG20 1883.09 0.70% 1131% -16.93%
Zauwazamy jednak, ze nastroje nie byty tak zte jak w poprzednich dniach, a skala
) o - ) . . mWIG40 4,321.17 -2.77% -9.26% -18.34%
spadkéw byta najmniejsza od 7 sesji. Sam przebieg notowan nie byt zbyt ciekawy -
WIG20 od poczatku sesji wahat sie pomiedzy ok. 1870 a 1895 pkt, a zamkniecie sSWIG80 18,524.83 -1.36% -5.54% -7.63%
wypadto mniej wiecej w potowie przedstawionego zakresu. Tym niemniej wyrysowany WIG20 TR 352542 -0.70% -11.31% -16.93%
na wykresie dolny cied moze zapowiada¢ zwiekszone zainteresowanie strony MSCI POLAND 1,234.13 -0.82% -11.72% -18.23%
popytowej w sytuacji kiedy indeks zbliza sie¢ do minimdéw z przetomu lutego i marca. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
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wyraznie zyskiwaty przecenione w poprzednich dniach spétki surowcowe (KGHM, JSW,
PKN), najstabie] wypadt sektor bankowy po gorszych od oczekiwan wynikach Aliora za Nasdag C. 1300338 “0.05% "1324% "2032%
1Q'22 (-14,3%). Spadek tego banku i pozostatych bankéw, spétek ukrairiskich i Grupy DAX 13,793.94 027% -4.32% -13.16%
Azoty ciazyty natomiast indeksowi $rednich spdtek (mWIG40 -2,77%), co nie zostato CAC40 6,445.26 0.48% -2.18% -9.89%
zréwnowazone przez wzrosty m.in. XTB (+6,9% po bardzo dobrych wstepnych FTSE250 20,437.77 -0.27% -3.00% -12.96%
wynikach kwartalnych). BUX 42,116.04 0.64% -4.95% -16.96%
, ) . . ., , IBEX 8,477.70 0.46% 1.34% -2.71%
Globalnie takze obserwowali$my umiarkowang poprawe nastrojow po wyprzedazy w
pierwszej czesci tygodnia. Wzrosty gtdwnych indeksow plasowaty sie jednak w granicy NIKKEI 26,868.67 183% 385% -6.68%
1,0%, co nie zmienia z punktu widzenia analizy technicznej panujacego obecnie na OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
gietdach trendu spadkowego. W centrum uwagi inwestoréw znajduja sie wyniki Polska 6.172 5.2 pb 74.7 pb 250.0 pb
poszczegdlnych spétek, szczegdlnie w Stanach Zjednoczonych - we wtorek po sesji USA 2828 -0.4 pb 370 pb 131.8 pb
rezultaty opublikowa’c‘y.m.in Micrlosoftl (lepiej od oczekiwan) i Alphabet (po.niZeJ: Niemcy 0815 14 pb 237 pb 99.2 pb
prognoz). Lepsze wyniki podgta m.ln. Vista alt?oIGer]eral Motors, a gorsze Boeing i WALUTY Kors D m Yo
Texas Instruments. W oczekiwaniu na podwyzki stop procentowych przez Fed na
majowym posiedzeniu (4 maja) w ostatnich dniach wyraznie umacnia sie amerykariski EUR/PLN 47054 0.07% -0.24% "2.52%
dolar, ktdrego indeks jest najsilniejszy od marca 2020 r., a kurs EUR/USD przebit sie USD/PLN 4.4741 -0.31% -4.49% -9.81%
wczoraj ponizej tamtego minimum na 1,065. CHF/PLN 4.6131 -0.24% -0.85% -4.11%
GBP/PLN 5.6046 -0.21% -0.17% -2.60%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII EUR/USD 1.0517 -0.38% -4.26% -7.50%
o . ) o . Uso/IpPY 130.0900 -1.28% -4.79% -11.54%
Po wczorajsze] sesji w Stanach Zjednoczonych lepsze od oczekiwar wyniki
opublikowata Meta Platforms (d. Facebook) - ta informacja oraz bliskos¢ indekséw w sUbioiidE Kurs L L ik
USA i Polsce do kluczowych wspar¢ moze sprzyja¢ odbiciu notowar na poczatku Brent ($/bbl) 103.50 -1.73% -7.98% 33.07%
dzisiejszej sesji. WTI ($/bbl) 100.38 -1.61% -5.27% 33.47%
Ztoto ($/0zt) 1,876.78 -0.49% -2.39% 2.60%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Miedz (c/Lb) 44565 0.35% -4.90% -0.16%
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WIG20 i mWIG40

Alior Bank

Komentarz do wynikéw za 1Q'22

e Alior Bank liczy sie z tym, ze kolejne kwartaty moga przynie$¢ wyzsze koszty ryzyka
z uwagi na trwajace podwyzki stép procentowych, obecnie jednak nie obserwuje
pogorszenia jakosci portfela kredytowego.

e Bank chce utrzymywac dwucyfrowy wskaznik ROE.

e Dalszy wzrost stdp bedzie pozytywnie wptywat na wynik odsetkowy banku, ale nie
w takim stopniu, jak do tej pory.

e Bank dostrzega rosnaca presje konkurencyjna na marze kredytdw i koszty
depozytéw.

e Prezes podat, ze okres wyzszych stop procentowych bank wykorzystuje na
inwestycje w obszarze rozwigzan cyfrowych m.in. w automatyzacje procesow.

Asseco SEE

Wyniki 1Q'22 Lekko powyzej oczekiwari

Przychody wyniosty 311,0 mln zt (+23,1% r/r i 5,1% powyzej konsensusu). EBITDA to 68,0
mln zt (+17,7% r/r i 5,2% powyzej oczekiwan), EBIT to 46,7 mln zt (+21,3% r/ri 5,5% powyze]
oczekiwan) a zysk netto j.d to 39,1 mln zt (+24,5% r/r i 16,8% powyzej prognoz).

Budimex

Wyniki 1Q'22

Przychody wyniosty 1 599,0 mln zt (+28,5% r/r, +3,5% od oczekiwari). EBITDA to 94,0 mln
7t (-5,0% r/r i 7,5% ponizej prognoz). EBIT to 57,4 mln zt (-9,0% r/r i -10,9% od konsensusu),
a zysk netto j.d to 56,4 mln zt (-16,5% r/r i 8% powyzej oczekiwan).

Portfel zamdéwien Grupy Budimex na koniec | kw. 2022 roku wynidst 13,17 mld zt. Wartos¢
kontraktéw podpisanych w okresie styczeri-marzec wraz z zawartymi aneksami wyniosta
prawie 1,4 mld zt

Celon Pharma

Wyniki 4Q"21
Przychody wyniosty 52,9 mln zt (+18,0% r/r), EBITDA to 1,0 mln zt (-78,0% r/r), a strata
netto byta na poziomie 4,1 mln zt wobec -3,6 mln zt przed rokiem.

Grupa Azoty

Wyniki za 2021 r. zgodne z szacunkami

Grupa Azoty odnotowata w 2021 roku skonsolidowane przychody na poziome 15,90 mld zt
(wzrost 0 5,38 mld zt r/r) oraz wynik EBITDA 1,95 mld zt (0 624 mln zt wiecej rdr), osiagajac
marze EBITDA 12,2 proc. (nizsza 0 0,4 p.p. r/r). Zysk netto wyniést 634 mln zt byt 0 279
mln zt wiekszy rdr. Wyniki sg zgodne z podanymi wczesniej przez sp6tke szacunkami.

Pekao

Wyniki 1Q'22 powyzej oczekiwari

Wynik odsetkowy banku wynidst 2 069,1 mln zt (+55,2% r/r i 3,1% powyzej prognoz). Wynik
prowizyjny to 705,0 mln zt (+14,5% r/r i 1,8% powyzej prognoz). Koszty operacyjne to
1 245,5 mln zt (+0,3% r/r, 1,6% ponizej oczekiwan). Saldo rezerw wyniosto -134,4 mln zt (-
23,6% r/r oraz 21,2% mniej niz konsensus). Zysk netto to 907,2 mln zt (+269,3% r/r i 12,4%
powyZzej prognoz).

PKN Orlen

Wyniki 1Q'22
e EBITDA LIFO grupy PKN Orlen w pierwszym kwartale 2022 roku wyniosta 2,79 mld
zt. Wynik uwzglednia wycene pozycji zabezpieczajacych na CO2 w wysokosci minus
1,73 mld zt oraz hedging na poziomie minus 1,17 mld zt oraz wykorzystanie
historycznych warstw zapaséw (+1,1 mld zt).. EBITDA LIFO nie jest poréwnywalna
z konsensusem PAP Biznes, ktory zaktadat, ze oczyszczona EBITDA wyniesie 4,69
mld zt.

e Zysk netto PKN Orlen wynidst w pierwszym kwartale 2,85 mld zt wobec
konsensusu na poziomie 1,7 mld zt.

e Przychody ze sprzedazy wyniosty 45,4 mld zt. Konsensus zaktadat, ze przychody
siegna 46,17 mld zt.
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e EBITDA raportowana wyniosta w pierwszym kwartale 4,96 mld zt, a rynek
spodziewat sig, ze siegnie 3,94 mld zt.

e Spétka podata, ze na poczatku drugiego kwartatu (dane do 22 kwietnia) modelowa
marza petrochemiczna i modelowa marza rafineryjna rosng w poréwnaniu z
pierwszym kwartatem: Modelowa marza rafineryjna PKN Orlen rosnie do 18,7
USD/bbl z 6 USD/bbl w | kwartale 2022. Modelowa marza petrochemiczna rosnie
do 1.459 euro na tone z 1.166 euro na tone kwartat wczesniej.

e PKN Orlen oczekuje, ze w 2022 roku $rednia cena ropy Brent moze wynie$¢ ok. 120
UsD/bbl, marze rafineryjne sie poprawia, a znaczacy dyferencjat Brent/Ural sie
utrzyma. Ceny gazu moga wzrosna¢ dwukrotnie rdr, a ceny energii elektrycznej
moga wzrosnac o ok. 85% r/r

Santander Bank
Polska

Dywidenda

Akcjonariusze Santander Bank Polska zdecydowali o wyptacie dywidendy w wysokosci 2,68
zt na akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 25 maja, a wyptata ma nastapi¢ 1
czerwca 2022 r.

Tauron PE Plany wydobycia wegla

e Tauron Wydobycie chce wyprodukowaé¢ do 2030 r. tacznie ok. 6,5 mln ton wegla
wiecej w stosunku do wczesniejszych plandw, biorac pod uwage wzrost
zapotrzebowania.

e Naten rok zaplanowano produkcje wegla na poziomie 5,1 mln ton.

e Tauron Wydobycie chce wznowié¢ drazenie szybu Grzegorz pod koniec pierwszego
pétrocza 2022 r. Spétka ma nowy projekt, ktdry zaktada, ze szyb bedzie krétszy niz
wczesniej planowano, krdtszy ma byc¢ tez okres wydobycia.

XTB Komentarz zarzadu do wynikéw

e Spétka podtrzymuje cel pozyskiwanie 40 tys. nowych klientdw kwartalnie.
Dotychczas w kwietniu pozyskano 12,8 tys. klientdw.

e QObecnie priorytetem dla XTB jest rozwdj produktowo-technologiczny. Grupa wroci
do tematu ekspansji zagranicznej po ukoriczeniu realizowanych trzech projektdw
rozwojowych.

e Zarzad oczekuje utrzymania wzrostu kosztow operacyjnych (ok +1/3 r/r) w tym
kosztow marketingu o 40% r/r

SWIG80 i inne +/-
ALl in Games Tantiemy za prawa do gry Ghostrunner
All in! Games oraz OML zrzekty sie wszelkich praw w stosunku do gry Ghostrunner, w
szczegolnosci do tantiem naleznych z tytutu komercjalizacji tej gry, w zamian za
jednorazowe wynagrodzenie, ktdre dla All in! Games wynosi 1,56 mln euro. W zamian za
to wynagrodzenie spdtka 505 Games bedzie mogta swobodnie wykorzystywac gre
Ghostrunner.
Best Skup akcji wtasnych

Best skupi 357 000 akcji wtasnych, stanowigcych 1,55 proc. wszystkich akcji spotki, po cenie
28 7t za akcje. Spotka podata, ze w odpowiedzi na zaproszenie do sktadania ofert ztozono
oferty sprzedazy na 1.485.572 sztuk akcji spotki. Stopa redukeji wyniosta 75,97 proc. Dniem
rozliczenia ofert sprzedazy akcji jest 28 kwietnia 2022 roku.

Big Cheese Studio

Dywidenda
Big Cheese Studio chce wyptacic¢ z zysku netto za 2021 rok 8 mln zt dywidendy, co datoby
1,94 zt dywidendy na akcje (DY=4,9%).

Cognor

Wywiad z prezesem
e Cognor Holding moze by¢ zainteresowany w przysztosci pozyskiwaniem energii z
matych reaktorow jadrowych (SMR) - poinformowat prezes Przemystaw
Sztuczkowski.
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e Sztuczkowski poinformowat, ze koszt energii elektrycznej w spétce to ok. 150-200
mln zt.

e ,Wydaje sie niemozliwe, by tak duzy energozerca, jakim jest elektrostalownia,
potrafit zainstalowac i zrobi¢ elektrownie fotowoltaiczng”

Columbus Energy

Term-sheet z inwestorem

e Columbus Energy ma term-sheet w sprawie 200 mln zt zaangazowania funduszu
z USA.

e W ramach umowy, Columbus ma prawo zapewnic funduszowi akcje (istniejace lub
nowej emisji), ktore fundusz bedzie nabywac etapami w okresie 3 lat.

e Spoétka zobowigzata sie zapewni¢, w okresie 12 miesiecy od podpisania wtasciwe;j
umowy inwestycyjnej, na rzecz funduszu akcji o wartosci co najmniej 45 mln zt.

e (Cena oferowanych do nabycia przez fundusz akcji Columbus ustalana bedzie w
oparciu o0 S$rednig wazona wolumenem kurséw akcji z okresu 15 dni
poprzedzajacych oferte, jednak nie bedzie nizsza niz 23 zt za akcje.

e Fundusz nie przekroczy 19,9 proc. udziatu w kapitale zaktadowym Columbus.

[zostal

Dywidenda

Walne zgromadzenie Izostalu zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 3,9 mln zt, co
oznacza wyptate 0,12 zt dywidendy na akcje. Dzier dywidendy ustalono na 22 lipca, a
termin jej wyptaty na 5 sierpnia.

PHN

Wyniki 4Q'21
Przychody to 108,7 mln zt (-69% r/r), EBITDA wyniosta 66,4 mln zt (-20,0% r/r), a zysk netto
byt na poziomie 29,1 mln zt (-51,0% r/r).

Quercus TFI

Skup akcji wtasnych

Akcjonariusze Quercus TFI zdecydowali, by zysk netto za 2021 rok w kwocie 22,3 mln zt
zostat przeznaczony na kapitat rezerwowy utworzony w celu sfinansowania nabycia akcji
wtasnych. Uchwata zaktada, ze tacznie skupionych zostanie ok. 4 proc. ich ogdlnej liczby.
Cena moze wynies¢ 9,5 zt.

STS Holding

Wyniki za 2021 r. oraz dane operacyjne za 1Q'22

e Grupa STS wygenerowata w zesztym roku skorygowang EBITDA na rekordowym
poziomie 216 mln zt (wzrost o 43% rok do roku). W 2021 roku przychody Grupy
STS wyniosty 498 mln zt, czyli o 28% wiecej rok do roku.

e (Od stycznia do marca NGR wynidst rekordowa w skali kwartatu wartos¢ ponad 158
mln zt, przed rokiem byto to blisko 138 mln zt. NGR to wartos¢ zaktadow
zawartych przez klientdw, pomniejszona o wyptacone wygrane i podatek od gier.

e W pierwszych trzech miesigcach 2022 roku wartos¢ zawartych zaktaddw przez
klientow Grupy STS wyniosta niemal 1,1 mld zt. Liczba aktywnych uzytkownikéw
znalazta sie na poziomie 350 tysiecy.

e Grupa pozyskata 64 tysigce nowych rejestracji, natomiast liczba klientéw, ktdorzy
dokonali pierwszego depozytu wyniosta 41 tysiecy.

e Spoétka oczekuje, ze w biezacym roku NGR Grupy wzrosnie o 15-20 proc., a marza
EBITDA wyniesie ponad 40% proc

TIM

Komentarz zarzadu do wynikdéw za 2021

e Powtérzenie wyniku sprzedazowego z pierwszego kwartatu 2022 r. na poziomie
ok. 400 mln zt jest w zasiegu spotki.

e TIM w maju chce przedstawi¢ nowg strategie na kilka najblizszych lat. Planowane
sg duze naktady inwestycyjne na technologie.

e Zarzad wskazuje na pozytywne otoczenie rynkowe zaréwno dla spotki-matki, jak i
Swiadczace] ustugi logistyczne spotki z grupy - 3LP.

e Spoétka 3LP planuje, ze na koniec 2023 r. bedzie dysponowac ok. 240 tys. m kw.
powierzchni magazynowej wzgledem 81 tys. m kw na poczatku roku.
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3LP analizuje takze potencjalne akwizycje i jak poinformowat prezes obecnie
analizuje trzy potencjalne cele akwizycyjne.

Vercom Komentarz Zarzadu do przejecia MailerlLite
e Vercom, chce w ciggu kilku lat wejs¢ do pierwszej piatki firm z sektora CPaaS
(Communication Platform-as-a-Service).
e Akwizycja MailerLite pozwoli skokowo zwiekszy¢ skale dziatalnosci Vercom pod
wzgledem biznesowym oraz finansowym. Liczba klientéw wzrosnie trzykrotnie, z
ok. 19 tys. obecnie do blisko 57 tys. podmiotédw dziatajacych na 180 rynkach.
Jednoczes$nie, do zespotu Vercom dotaczy ok. 100 specjalistow skupionych w 30
miedzynarodowych lokalizacjach, co zapewni mozliwos¢ sprawne] obstugi
globalnego portfolio klientdw we wszystkich strefach czasowych.
e Zarzad widzi potencjat synergii z uwagi na fakt, ze Vercom dostarcza rozwigzania
w wielu kanatach, podczas gdy MailerlLite tylko w komunikacji mailowej -
globalnym klientom MailerLite, Vercom bedzie mogt zaoferowac szersze portfolio
produktéw. Dzieki temu dotychczas $redniomiesieczna marza brutto na klienta
Vercom wynosit ok. 300 zt a w MailerLite ok. 100 zt
e Spétka nie planuje nastepnych akwizycji, chce sie skupi¢ na wzroscie organicznym
i synergiach.
TERMINARZ
Data Ticker Wydarzenie
czwartek 28 kwietnia 2022
KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
KRUK Wyptata dywidendy 13 zt na akcje.
PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
06MAGNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ASSECOBS Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.
ATMGRUPA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
CCENERGY Publikacja raportu za 2021 rok.
CIECH ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.
CNT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

COMPREMUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

CREEPYJAR Publikacja raportu za 2021 rok.
CZTOREBKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
DROZAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
FASING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
FERRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
INTERCARS Publikacja raportu za 2021 rok.
K2HOLDING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
KRAKCHEM Publikacja raportu za 2021 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

< BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

* .

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



LUBAWA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

MAKARONPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MEDICALG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MOJ Publikacja raportu za 2021 rok.
MOL Publikacja raportu za 2021 rok.
MOL ZWZA
NEUCA ZWZA ws. m.in. wyniku finansowego za rok 2021, ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy.
NEXITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
OPTEAM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PCCEXOL Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,10 zt na akcje.
PGFGROUP Publikacja raportu za 2021 rok.
PMPG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PRAGMAINK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PROCAD Publikacja raportu za 2021 rok.
PROCHEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
RAFAKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
RANKPROGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
REINO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
RELPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
SKOTAN Publikacja raportu za 2021 rok.
SUWARY Wyptata dywidendy 1,15 zt na akcje.
UNICREDIT Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.
VIVID Publikacja raportu za 2021 rok.
WAWEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.
ZREMB Publikacja raportu za 2021 rok.

pigtek 29 kwietnia 2022
3RGAMES Publikacja raportu za 2021 rok.
4FUNMEDIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
AILLERON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
AMPLI Publikacja raportu za 2021 rok.
ARTERIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ASMGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2021/2022.
BAHOLDING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
BBIDEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
BEDZIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
BERLING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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BIOMAXIMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

CAPTORTX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

CFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

CITYSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

COMARCH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

DELKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

DGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

DREWEX NWZA ws. obnizenia kapitatu zaktadowego spdtki w celu pokrycia straty z lat ubiegtych oraz zmiany statutu.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ELEKTROTI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ENAP Publikacja raportu za 2021 rok.

ENTER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

FMG Publikacja raportu za 2021 rok.

FON Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2021/2022.

GAMFACTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

GETBACK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

GETINOBLE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 i jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za
2021 rok.

GREENX Publikacja raportu za IIl kwartat roku obrotowego 2021/2022.

GROCLIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

HERKULES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

HOLLYWOOD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

HYDROTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

I2DEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

IDMSA Publikacja raportu za 2021 rok.

[FSA Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2021/2022.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

INDYGO Publikacja raportu za 2021 rok.

INTERAOLT ZWZA

INVISTA Publikacja raportu za 2021 rok.

JWWINVEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

KGL Publikacja raportu za 2021 rok.

KRVITAMIN Publikacja raportu za 2021 rok.

LABOPRINT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

LENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

LIBET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

LSISOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

MANYDEV Publikacja raportu za 2021 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

v = BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



MAXCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MOLECURE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
MONNARI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MUZA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NANOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NOVAVISGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NTTSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
0TLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
OVOSTAR Publikacja raportu za 2021 rok.

PBG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PBSFINANSE Publikacja raportu za 2021 rok.

PLAYWAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
POLTREG Publikacja raportu za 2021 rok.

PRIMAMODA Publikacja raportu za 2021 rok.

PROTEKTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
QUANTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
RAINBOW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
REMAK Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

RESBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

SANWIL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
SFINKS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
SKYLINE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
SPYROSOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
STALPROD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
STALPROFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
STAPORKOW Publikacja raportu za 2021 rok.

TALEX Publikacja raportu za 2021 rok

TARCZYNSKI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TBULL Publikacja raportu za 2021 rok.

TERMOREX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TOWERINV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TRAKCIJA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TRITON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TXM Publikacja raportu za 2021 rok.

URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
VISTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
WASKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
WIKANA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
YOLO Publikacja raportu za 2021 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ZAMET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ZPUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
AIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
GIGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
|ZOLACJA Publikacja raportu za 2021 rok.

KSGAGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

MILKILAND Publikacja skonsolidowanego raportu za 2019 rok i 2020 rok.

OPENFIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 25 kwietnia 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecien 91,8 88,2 90,8
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 7,90% 7,70% 8,00%
Witorek, 26 kwietnia 2022
10:00 Polska Stopa bezrobocia marzec 5,40% 5,40% 5,50%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych kwiecier 5,40% 5,40% 4,40%
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku wst. (m/m) marzec 0,80% 1,00% -1,70%
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw marzec 763 tys. 765 tys. 835 tys.
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdw - Conference Board kwiecien 1073 108 107,6
16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecien 14 9 13
Sroda, 27 kwietnia 2022
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK maj -26,50% -16,20 -15,70
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien O’engLn 2,2 mln brk -8,({))2rkmtn
Czwartek, 28 kwietnia 2022
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 0,90% 0,40% -0,80%
11:00  Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce kwiecien 108 108,5
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 7,20% 7,30%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. [ kw. 1,10% 6,90%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. [ kw. 2,50%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) [ kw. 7,30% 7,10%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) | kw. 5,40% 5,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 180 tys. 184 tys.
Piatek, 29 kwietnia 2022
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) | kw. 0,30% 0,70%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,20% -0,30%
8:.00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. 3,80% 1,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 4,70% 4,50%
845 Francja Inflacja PPI (r/r) marzec 22,40%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 0,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 11,30% 11,00%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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10:00  Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 6,20% 6,30%
11:00  Strefa Euro  PKBs.a. wst. (r/r) | kw. 5,10% 4,60%
11:00  Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) kwiecien 7,40% 7,40%
12:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) marzec 32,80%
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 62 62,9

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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SIDOMA WEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Llub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa,
czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czedci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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