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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE 

Środa okazała się być 10 z rzędu spadkową sesją na warszawskim parkiecie. 
Zauważamy jednak, że nastroje nie były tak złe jak w poprzednich dniach, a skala 
spadków była najmniejsza od 7 sesji. Sam przebieg notowań nie był zbyt ciekawy – 
WIG20 od początku sesji wahał się pomiędzy ok. 1870 a 1895 pkt., a zamknięcie 
wypadło mniej więcej w połowie przedstawionego zakresu. Tym niemniej wyrysowany 
na wykresie dolny cień może zapowiadać zwiększone zainteresowanie strony 
popytowej w sytuacji kiedy indeks zbliża się do minimów z przełomu lutego i marca. 
Zmienność na poszczególnych komponentach WIG20 była już całkiem duża – 
wyraźnie zyskiwały przecenione w poprzednich dniach spółki surowcowe (KGHM, JSW, 
PKN), najsłabiej wypadł sektor bankowy po gorszych od oczekiwań wynikach Aliora za 
1Q’22 (-14,3%). Spadek tego banku i pozostałych banków, spółek ukraińskich i Grupy 
Azoty ciążyły natomiast indeksowi średnich spółek (mWIG40 -2,77%), co nie zostało 
zrównoważone przez wzrosty m.in. XTB (+6,9% po bardzo dobrych wstępnych 
wynikach kwartalnych). 

Globalnie także obserwowaliśmy umiarkowaną poprawę nastrojów po wyprzedaży w 
pierwszej części tygodnia. Wzrosty głównych indeksów plasowały się jednak w granicy 
1,0%, co nie zmienia z punktu widzenia analizy technicznej panującego obecnie na 
giełdach trendu spadkowego. W centrum uwagi inwestorów znajdują się wyniki 
poszczególnych spółek, szczególnie w Stanach Zjednoczonych – we wtorek po sesji 
rezultaty opublikowały m.in. Microsoft (lepiej od oczekiwań) i Alphabet (poniżej 
prognoz). Lepsze wyniki podała m.in. Vista albo General Motors, a gorsze Boeing i 
Texas Instruments. W oczekiwaniu na podwyżki stóp procentowych przez Fed na 
majowym posiedzeniu (4 maja) w ostatnich dniach wyraźnie umacnia się amerykański 
dolar, którego indeks jest najsilniejszy od marca 2020 r., a kurs EUR/USD przebił się 
wczoraj poniżej tamtego minimum na 1,065.  

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Po wczorajszej sesji w Stanach Zjednoczonych lepsze od oczekiwań wyniki 
opublikowała Meta Platforms (d. Facebook) – ta informacja oraz bliskość indeksów w 
USA i Polsce do kluczowych wsparć może sprzyjać odbiciu notowań na początku 
dzisiejszej sesji. 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 58,139.06 -1.18% -9.98% -16.10% 

WIG20 1,883.09 -0.70% -11.31% -16.93% 

mWIG40 4,321.17 -2.77% -9.26% -18.34% 

sWIG80 18,524.83 -1.36% -5.54% -7.63% 

WIG20 TR 3,525.42 -0.70% -11.31% -16.93% 

MSCI POLAND 1,234.13 -0.82% -11.72% -18.23% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 4,183.96 0.21% -8.56% -12.22% 

Nasdaq C. 13,003.36 -0.05% -13.24% -20.32% 

DAX 13,793.94 0.27% -4.32% -13.16% 

CAC40 6,445.26 0.48% -2.18% -9.89% 

FTSE250 20,437.77 -0.27% -3.00% -12.96% 

BUX 42,116.04 0.64% -4.95% -16.96% 

IBEX 8,477.70 0.46% 1.34% -2.71% 

NIKKEI 26,868.67 1.83% -3.85% -6.68% 

OBLIGACJE Rent. 10Y 1D 1M YTD 

Polska 6.172 5.2 pb 74.7 pb 250.0 pb 

USA 2.828 -0.4 pb 37.0 pb 131.8 pb 

Niemcy 0.815 1.4 pb 23.7 pb 99.2 pb 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.7054 0.07% -0.24% -2.52% 

USD/PLN 4.4741 -0.31% -4.49% -9.81% 

CHF/PLN 4.6131 -0.24% -0.85% -4.11% 

GBP/PLN 5.6046 -0.21% -0.17% -2.60% 

EUR/USD 1.0517 -0.38% -4.26% -7.50% 

USD/JPY 130.0900 -1.28% -4.79% -11.54% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 103.50 -1.73% -7.98% 33.07% 

WTI ($/bbl) 100.38 -1.61% -5.27% 33.47% 

Złoto ($/ozt) 1,876.78 -0.49% -2.39% 2.60% 

Miedź (c/lb) 445.65 0.35% -4.90% -0.16% 

            
NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 25.04.2022 

WZROSTY SPADKI 

SHOPER SA 14.73% KERNEL -16.08% 

GOBARTO SA 9.57% ALIOR BANK -14.33% 

BUMECH 7.40% BEDZIN -14.07% 

CEZ AS 7.34% ALUMETAL S -11.11% 

X-TRADE BR 6.94% KSGAGRO -10.44% 

            
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D 

GPW 1321.10 1257.11 1423.42 
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WIG20 i mWIG40 +/- 

Alior Bank Komentarz do wyników za 1Q’22 
 Alior Bank liczy się z tym, że kolejne kwartały mogą przynieść wyższe koszty ryzyka 

z uwagi na trwające podwyżki stóp procentowych, obecnie jednak nie obserwuje 
pogorszenia jakości portfela kredytowego. 

 Bank chce utrzymywać dwucyfrowy wskaźnik ROE. 
 Dalszy wzrost stóp będzie pozytywnie wpływał na wynik odsetkowy banku, ale nie 

w takim stopniu, jak do tej pory. 
 Bank dostrzega rosnącą presję konkurencyjną na marże kredytów i koszty 

depozytów. 
 Prezes podał, że okres wyższych stóp procentowych bank wykorzystuje na 

inwestycje w obszarze rozwiązań cyfrowych m.in. w automatyzację procesów. 

 

Asseco SEE Wyniki 1Q’22 lekko powyżej oczekiwań 
Przychody wyniosły 311,0 mln zł (+23,1% r/r i 5,1% powyżej konsensusu). EBITDA to 68,0 
mln zł (+17,7% r/r i 5,2% powyżej oczekiwań), EBIT to 46,7 mln zł (+21,3% r/r i 5,5% powyżej 
oczekiwań) a zysk netto j.d to 39,1 mln zł (+24,5% r/r i 16,8% powyżej prognoz).  

+ 

Budimex Wyniki 1Q’22  
Przychody wyniosły 1 599,0 mln zł (+28,5% r/r, +3,5% od oczekiwań). EBITDA to 94,0 mln 
zł (-5,0% r/r i 7,5% poniżej prognoz). EBIT to 57,4 mln zł (-9,0% r/r i -10,9% od konsensusu), 
a zysk netto j.d to 56,4 mln zł (-16,5% r/r i 8% powyżej oczekiwań). 
Portfel zamówień Grupy Budimex na koniec I kw. 2022 roku wyniósł 13,17 mld zł. Wartość 
kontraktów podpisanych w okresie styczeń–marzec wraz z zawartymi aneksami wyniosła 
prawie 1,4 mld zł 

 

Celon Pharma Wyniki 4Q’21  
Przychody wyniosły 52,9 mln zł (+18,0% r/r), EBITDA to 1,0 mln zł (-78,0% r/r), a strata 
netto była na poziomie 4,1 mln zł wobec -3,6 mln zł przed rokiem. 

 

Grupa Azoty Wyniki za 2021 r. zgodne z szacunkami 
Grupa Azoty odnotowała w 2021 roku skonsolidowane przychody na poziome 15,90 mld zł 
(wzrost o 5,38 mld zł r/r) oraz wynik EBITDA 1,95 mld zł (o 624 mln zł więcej rdr), osiągając 
marżę EBITDA 12,2 proc. (niższą o 0,4 p.p. r/r). Zysk netto wyniósł 634 mln zł był o 279 
mln zł większy rdr. Wyniki są zgodne z podanymi wcześniej przez spółkę szacunkami. 

 

Pekao Wyniki 1Q’22 powyżej oczekiwań 
Wynik odsetkowy banku wyniósł 2 069,1 mln zł (+55,2% r/r i 3,1% powyżej prognoz). Wynik 
prowizyjny to 705,0 mln zł (+14,5% r/r i 1,8% powyżej prognoz). Koszty operacyjne to 
1 245,5 mln zł (+0,3% r/r, 1,6% poniżej oczekiwań). Saldo rezerw wyniosło -134,4 mln zł (-
23,6% r/r oraz 21,2% mniej niż konsensus). Zysk netto to 907,2 mln zł (+269,3% r/r i 12,4% 
powyżej prognoz). 

+ 

PKN Orlen Wyniki 1Q’22  
 EBITDA LIFO grupy PKN Orlen w pierwszym kwartale 2022 roku wyniosła 2,79 mld 

zł. Wynik uwzględnia wycenę pozycji zabezpieczających na CO2 w wysokości minus 
1,73 mld zł oraz hedging na poziomie minus 1,17 mld zł oraz wykorzystanie 
historycznych warstw zapasów (+1,1 mld zł).. EBITDA LIFO nie jest porównywalna 
z konsensusem PAP Biznes, który zakładał, że oczyszczona EBITDA wyniesie 4,69 
mld zł. 

 
 Zysk netto PKN Orlen wyniósł w pierwszym kwartale 2,85 mld zł wobec 

konsensusu na poziomie 1,7 mld zł. 
 Przychody ze sprzedaży wyniosły 45,4 mld zł. Konsensus zakładał, że przychody 

sięgną 46,17 mld zł. 

+ 
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 EBITDA raportowana wyniosła w pierwszym kwartale 4,96 mld zł, a rynek 
spodziewał się, że sięgnie 3,94 mld zł. 

 Spółka podała, że na początku drugiego kwartału (dane do 22 kwietnia) modelowa 
marża petrochemiczna i modelowa marża rafineryjna rosną w porównaniu z 
pierwszym kwartałem: Modelowa marża rafineryjna PKN Orlen rośnie do 18,7 
USD/bbl z 6 USD/bbl w I kwartale 2022. Modelowa marża petrochemiczna rośnie 
do 1.459 euro na tonę z 1.166 euro na tonę kwartał wcześniej. 

 PKN Orlen oczekuje, że w 2022 roku średnia cena ropy Brent może wynieść ok. 120 
USD/bbl, marże rafineryjne się poprawią, a znaczący dyferencjał Brent/Ural się 
utrzyma. Ceny gazu mogą wzrosnąć dwukrotnie rdr, a ceny energii elektrycznej 
mogą wzrosnąć o ok. 85% r/r 

Santander Bank 
Polska 

Dywidenda 
Akcjonariusze Santander Bank Polska zdecydowali o wypłacie dywidendy w wysokości 2,68 
zł na akcję. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 25 maja, a wypłata ma nastąpić 1 
czerwca 2022 r. 

 

Tauron PE Plany wydobycia węgla 
 Tauron Wydobycie chce wyprodukować do 2030 r. łącznie ok. 6,5 mln ton węgla 

więcej w stosunku do wcześniejszych planów, biorąc pod uwagę wzrost 
zapotrzebowania.  

 Na ten rok zaplanowano produkcję węgla na poziomie 5,1 mln ton. 
 Tauron Wydobycie chce wznowić drążenie szybu Grzegorz pod koniec pierwszego 

półrocza 2022 r. Spółka ma nowy projekt, który zakłada, że szyb będzie krótszy niż 
wcześniej planowano, krótszy ma być też okres wydobycia. 

 

XTB Komentarz zarządu do wyników 
 Spółka podtrzymuje cel pozyskiwanie 40 tys. nowych klientów kwartalnie. 

Dotychczas w kwietniu pozyskano 12,8 tys. klientów. 
 Obecnie priorytetem dla XTB jest rozwój produktowo-technologiczny. Grupa wróci 

do tematu ekspansji zagranicznej po ukończeniu realizowanych trzech projektów 
rozwojowych. 

 Zarząd oczekuje utrzymania wzrostu kosztów operacyjnych (ok +1/3 r/r) w tym 
kosztów marketingu o 40% r/r 

 

SWIG80 i inne +/- 

All in Games Tantiemy za prawa do gry Ghostrunner 
All in! Games oraz OML zrzekły się wszelkich praw w stosunku do gry Ghostrunner, w 
szczególności do tantiem należnych z tytułu komercjalizacji tej gry, w zamian za 
jednorazowe wynagrodzenie, które dla All in! Games wynosi 1,56 mln euro. W zamian za 
to wynagrodzenie spółka 505 Games będzie mogła swobodnie wykorzystywać grę 
Ghostrunner. 

 

Best Skup akcji własnych 
Best skupi 357 000 akcji własnych, stanowiących 1,55 proc. wszystkich akcji spółki, po cenie 
28 zł za akcję. Spółka podała, że w odpowiedzi na zaproszenie do składania ofert złożono 
oferty sprzedaży na 1.485.572 sztuk akcji spółki. Stopa redukcji wyniosła 75,97 proc. Dniem 
rozliczenia ofert sprzedaży akcji jest 28 kwietnia 2022 roku. 

 

Big Cheese Studio Dywidenda 
Big Cheese Studio chce wypłacić z zysku netto za 2021 rok 8 mln zł dywidendy, co dałoby 
1,94 zł dywidendy na akcję (DY=4,9%). 

 

Cognor Wywiad z prezesem 
 Cognor Holding może być zainteresowany w przyszłości pozyskiwaniem energii z 

małych reaktorów jądrowych (SMR) – poinformował prezes Przemysław 
Sztuczkowski. 
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 Sztuczkowski poinformował, że koszt energii elektrycznej w spółce to ok. 150-200 
mln zł. 

 „Wydaje się niemożliwe, by tak duży energożerca, jakim jest elektrostalownia, 
potrafił zainstalować i zrobić elektrownię fotowoltaiczną” 

Columbus Energy Term-sheet z inwestorem 
 Columbus Energy ma term-sheet w sprawie 200 mln zł zaangażowania funduszu 

z USA. 
 W ramach umowy, Columbus ma prawo zapewnić funduszowi akcje (istniejące lub 

nowej emisji), które fundusz będzie nabywać etapami w okresie 3 lat. 
 Spółka zobowiązała się zapewnić, w okresie 12 miesięcy od podpisania właściwej 

umowy inwestycyjnej, na rzecz funduszu akcji o wartości co najmniej 45 mln zł. 
 Cena oferowanych do nabycia przez fundusz akcji Columbus ustalana będzie w 

oparciu o średnią ważoną wolumenem kursów akcji z okresu 15 dni 
poprzedzających ofertę, jednak nie będzie niższa niż 23 zł za akcję. 

 Fundusz nie przekroczy 19,9 proc. udziału w kapitale zakładowym Columbus. 

+ 

Izostal Dywidenda 
Walne zgromadzenie Izostalu zdecydowało o przeznaczeniu na dywidendę 3,9 mln zł, co 
oznacza wypłatę 0,12 zł dywidendy na akcję. Dzień dywidendy ustalono na 22 lipca, a 
termin jej wypłaty na 5 sierpnia. 

 

PHN Wyniki 4Q’21 
Przychody to 108,7 mln zł (-69% r/r), EBITDA wyniosła 66,4 mln zł (-20,0% r/r), a zysk netto 
był na poziomie 29,1 mln zł (-51,0% r/r). 

 

Quercus TFI Skup akcji własnych 
Akcjonariusze Quercus TFI zdecydowali, by zysk netto za 2021 rok w kwocie 22,3 mln zł 
został przeznaczony na kapitał rezerwowy utworzony w celu sfinansowania nabycia akcji 
własnych. Uchwała zakłada, że łącznie skupionych zostanie ok. 4 proc. ich ogólnej liczby. 
Cena może wynieść 9,5 zł. 

 

STS Holding Wyniki za 2021 r. oraz dane operacyjne za 1Q’22 
 Grupa STS wygenerowała w zeszłym roku skorygowaną EBITDA na rekordowym 

poziomie 216 mln zł (wzrost o 43% rok do roku). W 2021 roku przychody Grupy 
STS wyniosły 498 mln zł, czyli o 28% więcej rok do roku. 

 Od stycznia do marca NGR wyniósł rekordową w skali kwartału wartość ponad 158 
mln zł, przed rokiem było to blisko 138 mln zł. NGR to wartość zakładów 
zawartych przez klientów, pomniejszona o wypłacone wygrane i podatek od gier. 

 W pierwszych trzech miesiącach 2022 roku wartość zawartych zakładów przez 
klientów Grupy STS wyniosła niemal 1,1 mld zł. Liczba aktywnych użytkowników 
znalazła się na poziomie 350 tysięcy. 

 Grupa pozyskała 64 tysiące nowych rejestracji, natomiast liczba klientów, którzy 
dokonali pierwszego depozytu wyniosła 41 tysięcy. 

 Spółka oczekuje, że w bieżącym roku NGR Grupy wzrośnie o 15-20 proc., a marża 
EBITDA wyniesie ponad 40% proc 

 

TIM Komentarz zarządu do wyników za 2021 
 Powtórzenie wyniku sprzedażowego z pierwszego kwartału 2022 r. na poziomie 

ok. 400 mln zł jest w zasięgu spółki. 
 TIM w maju chce przedstawić nową strategię na kilka najbliższych lat. Planowane 

są duże nakłady inwestycyjne na technologię. 
 Zarząd wskazuje na pozytywne otoczenie rynkowe zarówno dla spółki-matki, jak i 

świadczącej usługi logistyczne spółki z grupy - 3LP. 
 Spółka 3LP planuje, że na koniec 2023 r. będzie dysponować ok. 240 tys. m kw. 

powierzchni magazynowej względem 81 tys. m kw na początku roku. 

+ 
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 3LP analizuje także potencjalne akwizycje i jak poinformował prezes obecnie 
analizuje trzy potencjalne cele akwizycyjne. 

Vercom Komentarz Zarządu do przejęcia MailerLite 
 Vercom, chce w ciągu kilku lat wejść do pierwszej piątki firm z sektora CPaaS 

(Communication Platform-as-a-Service). 
 Akwizycja MailerLite pozwoli skokowo zwiększyć skalę działalności Vercom pod 

względem biznesowym oraz finansowym. Liczba klientów wzrośnie trzykrotnie, z 
ok. 19 tys. obecnie do blisko 57 tys. podmiotów działających na 180 rynkach. 
Jednocześnie, do zespołu Vercom dołączy ok. 100 specjalistów skupionych w 30 
międzynarodowych lokalizacjach, co zapewni możliwość sprawnej obsługi 
globalnego portfolio klientów we wszystkich strefach czasowych. 

 Zarząd widzi potencjał synergii z uwagi na fakt, że Vercom dostarcza rozwiązania 
w wielu kanałach, podczas gdy MailerLite tylko w komunikacji mailowej – 
globalnym klientom MailerLite, Vercom będzie mógł zaoferować szersze portfolio 
produktów. Dzięki temu dotychczas średniomiesięczna marża brutto na klienta 
Vercom wynosił ok. 300 zł a w MailerLite ok. 100 zł 

 Spółka nie planuje następnych akwizycji, chce się skupić na wzroście organicznym 
i synergiach. 

 

 

 

TERMINARZ 

Data Ticker Wydarzenie 

      

czwartek 28 kwietnia 2022 

  KRUK  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2022 roku. 

  KRUK  Wypłata dywidendy 13 zł na akcję. 

  PEKAO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2022 roku. 

  PKNORLEN  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2022 roku. 

  06MAGNA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  APATOR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  ASSECOBS  Publikacja raportu za I kwartał 2022 roku. 

  ATMGRUPA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  BUDIMEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2022 roku. 

  CCENERGY  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  CIECH  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za rok obrotowy 2021. 

  CNT  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  COMPREMUM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  CREEPYJAR  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  CZTOREBKA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  DROZAPOL  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  FASING  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  FERRUM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  INTERCARS  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  K2HOLDING  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  KRAKCHEM  Publikacja raportu za 2021 rok. 
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  LUBAWA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  MAKARONPL  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  MEDICALG  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  MOJ  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  MOL  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  MOL  ZWZA 

  NEUCA  ZWZA ws. m.in. wyniku finansowego za rok 2021, ustalenia dnia dywidendy i dnia wypłaty dywidendy. 

  NEXITY  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  NOVATURAS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2022 roku. 

  OPTEAM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  PCCEXOL  Wypłata I raty dywidendy w wysokości 0,10 zł na akcję. 

  PGFGROUP  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  PMPG  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  PRAGMAINK  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  PROCAD  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  PROCHEM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  RAFAKO  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  RANKPROGR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  REINO  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  RELPOL  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  SKOTAN  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  SUWARY  Wypłata dywidendy 1,15 zł na akcję. 

  UNICREDIT  Publikacja raportu za I kwartał 2022 roku. 

  VIVID  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  WAWEL  ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku. 

  ZEPAK  Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok. 

  ZREMB  Publikacja raportu za 2021 rok. 

piątek 29 kwietnia 2022 

  3RGAMES  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  4FUNMEDIA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  AILLERON  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  AMPLI  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  ARTERIA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  ASMGROUP  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  ATLANTIS  Publikacja raportu za pierwsze 9 miesięcy roku obrotowego 2021/2022. 

  BAHOLDING  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  BBIDEV  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  BEDZIN  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  BERLING  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 
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  BIOMAXIMA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  BIOTON  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2022 roku. 

  CAPTORTX  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  CFI  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  CITYSERV  Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  COGNOR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I kwartał 2022 roku. 

  COMARCH  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  DELKO  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  DGA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  DREWEX  NWZA ws. obniżenia kapitału zakładowego spółki w celu pokrycia straty z lat ubiegłych oraz zmiany statutu. 

  EKOEXPORT  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  ELEKTROTI  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  ENAP  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  ENTER  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  FMG  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  FON  Publikacja raportu za pierwsze 9 miesięcy roku obrotowego 2021/2022. 

  GAMFACTOR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  GETBACK  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  GETINOBLE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2022 i jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 
2021 rok. 

  GREENX  Publikacja raportu za III kwartał roku obrotowego 2021/2022. 

  GROCLIN  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  HERKULES  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  HOLLYWOOD  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  HYDROTOR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  I2DEV  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  IDMSA  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  IFSA  Publikacja raportu za pierwsze 9 miesięcy roku obrotowego 2021/2022. 

  IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  INDYGO  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  INTERAOLT  ZWZA 

  INVISTA  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  JWWINVEST  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  KGL  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  KRVITAMIN  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  LABOPRINT  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  LENA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  LIBET  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  LSISOFT  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  MANYDEV  Publikacja raportu za 2021 rok. 
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  MAXCOM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  MOLECURE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2022 roku. 

  MONNARI  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  MUZA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  NANOGROUP  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  NOVAVISGR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  NTTSYSTEM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  OTLOG  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  OVOSTAR  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  PBG  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  PBSFINANSE  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  PLAYWAY  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  POLTREG  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  PRIMAMODA  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  PROTEKTOR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  QUANTUM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  RAINBOW  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  REMAK  Publikacja raportu za I kwartał 2022 roku. 

  RESBUD  Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  SANWIL  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  SFINKS  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  SKYLINE  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  SPYROSOFT  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  STALPROD  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  STALPROFI  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  STAPORKOW  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  TALEX  Publikacja raportu za 2021 rok 

  TARCZYNSKI  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  TBULL  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  TERMOREX  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  TOWERINV  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  TRAKCJA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  TRITON  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  TXM  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  URSUS  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  VISTAL  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  WASKO  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  WIKANA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  YOLO  Publikacja raportu za 2021 rok. 
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  ZAMET  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  ZPUE  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  AIGAMES  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  GIGROUP  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  IZOLACJA  Publikacja raportu za 2021 rok. 

  KSGAGRO  Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  MILKILAND  Publikacja skonsolidowanego raportu za 2019 rok i 2020 rok. 

  OPENFIN  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

 
 

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 25 kwietnia 2022 

  10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecień 91,8 88,2 90,8 

  14:00 Polska Podaż pieniądza M3 (r/r) marzec 7,90% 7,70% 8,00% 

Wtorek, 26 kwietnia 2022 

  10:00 Polska Stopa bezrobocia marzec 5,40% 5,40% 5,50% 

  14:00 Węgry Decyzja ws. stóp procentowych kwiecień 5,40% 5,40% 4,40% 

  14:30 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku wst. (m/m) marzec 0,80% 1,00% -1,70% 

  16:00 USA Sprzedaż nowych domów marzec 763 tys. 765 tys. 835 tys.  

  16:00 USA Indeks zaufania konsumentów - Conference Board kwiecień 107,3 108 107,6 

  16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecień 14 9 13 

Środa, 27 kwietnia 2022 

  8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentów - GfK maj -26,50% -16,20 -15,70 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień 0,69 mln 
brk 2,2 mln brk -8,02 mln 

brk 
Czwartek, 28 kwietnia 2022 

  1:50 Japonia Sprzedaż detaliczna (r/r) marzec 0,90%  0,40% -0,80% 

  11:00 Strefa Euro Indeks nastrojów w gospodarce kwiecień   108 108,5 

  14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecień   7,20% 7,30% 

  14:30 USA PKB (annualizowany) wst. I kw.   1,10% 6,90% 

  14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. I kw.     2,50% 

  14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) I kw.   7,30% 7,10% 

  14:30 USA PCE core wst. (k/k) I kw.   5,40% 5,00% 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień   180 tys. 184 tys. 

Piątek, 29 kwietnia 2022 

  7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) I kw.   0,30% 0,70% 

  8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) I kw.   0,20% -0,30% 

  8:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw.   3,80% 1,80% 

  8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecień   4,70% 4,50% 

  8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) marzec     22,40% 

  9:00 Hiszpania Sprzedaż detaliczna (r/r) marzec     0,90% 

  10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecień   11,30% 11,00% 
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  10:00 Strefa Euro Podaż pieniądza M3 (r/r) marzec   6,20% 6,30% 

  11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) I kw.   5,10% 4,60% 

  11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) kwiecień   7,40% 7,40% 

  12:00 Włochy Inflacja PPI (r/r) marzec     32,80% 

  15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecień   62 62,9 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 
Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  
BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 
BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 
CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 
DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 
Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 
Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 
DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  
Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 
względu na ryzyko stopy procentowej 
DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 
dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 
EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 
EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 
EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 
Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 
EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 
EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 
minus gotówka).  
Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 
FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 
ustalanie wysokości stóp procentowych 
FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 
Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 
Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 
i Delaware 
Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 
Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 
Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 
odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 
Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 
odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 
Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 
są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 
Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 
na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 
Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 
Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 
Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 
pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 
ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 
identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 
Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 
instytucjach rządowych 
Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 
P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 
inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 
P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 
stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 
PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 
określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 
Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 
na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 
wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 
Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 
Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 
Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 
restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 
Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 
Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 
obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 
Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 
Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 
RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 
Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 
Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 
magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 
Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 
Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 
S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 
Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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