POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Wtorek nie przynidst przetomu w zakresie otoczenia wokét krajowego rynku akeji i
prym wiodty negatywne nastroje. Warszawski Indeks Gietdowy spadt o 1,02%, a
motorem napedowym negatywnych zmian byty najwieksze spétki skupione w ramach
indeksu WIG20. Wysoka kontrybucje w wyniku miaty min. walory allegro.eu, ktére
stracity ponad 9% przy bardzo wysokim obrocie na poziomie blisko 160 mln zt. Akcje
spotki zakoriczyty handel na najnizszym poziomie w historii notowarn, kontynuujac
przecene rozpoczeta we wrzesniu zesztego roku. Szerokim echem odbity sie stowa
Prezesa InPostu Rafata Brzoski, ktéry na kongresie gospodarczym przyznat, ze w
zwigzku z obecna sytuacja makroekonomiczng firma obniza prognoze tegorocznego
wzrostu polskiego rynku e-commerce do kilku procent. Z kolei inwestorzy obecni na
rynkach akcji w USA musieli mierzy¢ sie z gwattowng przecena amerykarskich
indeksdw. Najmocniej ucierpiat rynek technologiczny - indeks Nasdag Composite po
raz czwarty w tym roku znizkowat o ponad 3% i zakoriczyt sesje na najnizszym
poziomie od korica 2020 roku. Stabe nastroje sg obecnie przede wszystkim obawami
odno$nie przysztego poziomu dynamiki wzrostu gospodarczego w kontekscie min.
zacie$nienia polityki pienieznej przez FED. Nie bez znaczenia dla podwyzszonej
zmiennosci jest réwniez trwajacy sezon wynikowy. Po sesji wyniki za | kwartat podat
wtasciciel wyszukiwarki google - Alphabet. Zysk na akcje spotki wynidst w | kw. 24,62
dol. na akcje i byt o 5% nizszy od rynkowych oczekiwan. Notowania w handlu
posesyjnym spadaty o ponad 6%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Po bardzo stabym handlu w USA, sesja w Japonii koriczy sie ponad 1% spadkami. W
takim otoczeniu nastroje pozostaja nadal zdominowane przez strone podazowa rynku
co implikuje ujemne otwarcie notowan na GPW w Warszawie. Zwracamy uwage na
opublikowanga po wczorajszej sesji informacje 0 wstrzymaniu dostaw gazu ziemnego
dostarczanego przez Gazprom w ramach kontraktu jamalskiego, co moze implikowac
podwyzszong zmiennos$¢ na catym rynku akcji, w szczegélnosci na walorach spétek
powiazanych z surowcem (np. PGNIG), jak i wykorzystujacych go w znacznym stopniu
w produkcji (min. Grupa Azoty). Z kolei W Stanach Zjednoczonych kolejny dzien
publikacji raportéw okresowych. Przed sesja wyniki opublikuje min. Automatic Data
Processing oraz Boeing. Z kolei po sesji Ford oraz wtasciciel serwisu Facebook - Meta
Platforms.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 58,836.03 -1.02% -8.67% -15.09%
WIG20 1,896.46 -120%  -10.36%  -16.34%
mWIG40 4,444.09 -0.73% -6.87% -16.02%
SWIG80 18,781.16 -0.73% -3.52% -6.36%
WIG20 TR 3,550.45 -120%  -10.36%  -16.34%
MSCI POLAND 1,244 31 -1.16% -10.72% -17.56%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4,175.20 -2.81% -8.10% -12.40%
Nasdagq C. 13,009.71 -387%  -11.82%  -20.28%
DAX 13,756.40 -1.20% -3.84% -13.40%
CAC40 6,414.57 -0.54% -2.12% -10.32%
FTSE250 20,492.12 -0.52% -2.21% -12.73%
BUX 41,848.66 -1.02% -4.85% -17.49%
IBEX 8,439.30 -1.58% 1.30% -3.15%
NIKKEI 26,378.36 -1.21% -6.29% -8.38%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 6.120 -80pb 695pb 2448pb
USA 2.770 5.0 pb 29.7 pb 1260 pb
Niemcy 0.830 15pb 243 pb  100.7 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 47104 0.12% -0.34% -2.62%
USD/PLN 4.4323 0.01% -3.59% -8.96%
CHF/PLN 4.5986 0.13% -0.53% -3.81%
GBP/PLN 5.5771 -0.08% 0.32% -2.12%
EUR/USD 1.0627 -0.10% -3.26% -6.53%
usp/IpY 127.9000 -0.52% -3.16% -10.02%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 105.50 0.49% -12.56%  35.64%
WTI ($/bbl) 101.99 0.29% -10.46%  35.61%
Ztoto ($/0zt) 1,898.87 -0.35% -1.24% 3.81%
MiedZ (c/Lb) 44495 0.19% -5.05% -0.31%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 24.04.2022
WZROSTY SPADKI
4FUN MEDIA 10.24% GOBARTO SA -15.44%
FEERUM SA 8.21% PCC ROKITA -13.00%
SKOTAN 7.14% ALLEGRO.EU -9.02%
FON 6.34% LENA -8.33%
VISTAL GDY 5.75% SHOPER SA -7.80%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 1386.61 1254.05 1420.99

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Alior Bank

Wyniki za Q122

Zysk netto grupy Alior Banku w pierwszym kwartale 2022 roku wzrdst do 169,2
mln zt z 108,1 mln zt rok wczesniej - podat bank w raporcie kwartalnym. Zysk
okazat sie 28 proc. ponizej oczekiwar analitykéw, ktdrzy prognozowali sig, ze
wyniesie on 236,1 mln zt.

Bank podat, ze zdarzenia jednorazowe, ktdre obcigzyty wynik netto wyniosty
tacznie ok. 57 mln zt. Bank zawigzat 23 mln rezerwy na ryzyko prawne zwigzane
z kredytami hipotecznymi w walutach obcych, 27 mln zt odpis aktywdw
niefinansowych zwigzanych z dziatalnoscig oddziatu banku w Rumunii oraz 7 mln
zt rezerwy na zwroty prowizji wynikajace z wczesniejszych sptat kredytdw.

Przychody grupy Alior Bank wyniosty 1.093 mln zt i byt to rekordowy poziom w
catej historii banku. W poréwnaniu z | kwartatem 2021 roku przychody wzrosty o
23 proc.

Wynik odsetkowy banku siegnat 862,4 mln zt i byt 6 proc. ponizej oczekiwan
analitykdw, ktdrzy liczyli, ze wyniesie on 914 mln zt (w przedziale oczekiwan 852-
983,3 mln zt). Wynik ten wzrdst 29 proc. rok do roku i 14 proc. w ujeciu
kwartalnym.

Marza odsetkowa netto w | kwartale wynosi 4,58 proc., czyli wzrosta 0 0,91 pp rdr.
Wynik z optat i prowizji wynidst 190,7 mln zt i byt 4 proc. ponizej szacunkdw rynku,
ktory spodziewat sie 198,5 mln zt (oczekiwania wahaty sie od 191 mln zt do 201
mln zt). Wynik prowizyjny wzrdst 7 proc. rdr i spadt 12 proc. w ujeciu kwartalnym.
W stosunku do | kwartatu 2021 roku wynik prowizyjny wzrdst gtownie dzieki
wyzszym prowizjom od transakcji wymiany walut, ktére wzrosty 26 proc. oraz
prowizjom od udzielonych kredytdw i leasingu, ktdre wzrosty o 11 proc.

Spadek wyniku prowizyjnego w ujeciu kdk wynikat przede wszystkim z tego, ze w
IV kwartale 2021 roku Alior osiggnat ponadprzecietnie wysoki wynik z tytutu
transakcji fx, ktory czesciowo miat charakter jednorazowy.

Odpisy wyniosty w pierwszym kwartale 239,5 mln zt. Rynek oczekiwat tymczasem
wyzszych o 7 proc. odpisdéw na poziomie 256,3 mln zt w przedziale oczekiwar od
229,2 mln zt do 277 mln zt.

Koszty ryzyka prawnego wyniosty 23,2 mln zt, podczas gdy rok wczesniej bank nie
zawigzat takich rezerw.

Koszty ryzyka banku sg na poziomie 1,33 proc., czyli sg 0 0,25 pp nizsze niz rok
wczesniej.

Alior Bank oczekuje, ze w przypadku utrzymania sie umiarkowanie pozytywnego
scenariusza makroekonomicznego uwzgledniajacego przewidywang Sciezke
wzrostu stép procentowych, koszty ryzyka banku w 2022 i 2023 roku nie powinny
znaczaco odchyli¢ sie od poziomu osiggnietego w 2021 roku, czyli 1,6 proc. -
poinformowat bank w prezentacji.

Alior Bank spodziewa sig, ze w 2022 roku koszty dziatania grupy nie powinny
wzrosngc o wiecej niz 250 mln zt w stosunku do poziomu kosztéw z 2021 roku.
Bank w kolejnych kwartatach oczekuje poprawy wyniku z tytutu optat i prowizji
zgodnej ze wzrostem bilansu.

Bank Millenium

Wzrost kosztéw ryzyka

Bank Millennium spodziewa sig, ze koszty ryzyka w 2022 roku moga by¢ wyzsze
niz przewidywat wczesniej i moga one wzrosna¢ do poziomu nie wigkszego niz 60
pb - poinformowat wiceprezes Fernando Bicho. Bank liczy, ze bedzie zawierat z
klientami kolejne ugody w sprawie kredytdw CHF.

Koszt ryzyka kredytowego Banku Millennium w | kwartale wynidst 40 pb w
poréwnaniu do 39 pb w ostatnim kwartale 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Prezes poinformowat, ze sprzedaz kredytdw hipotecznych na rynku moze spas¢ w
2022 roku o 30-40 proc. w poréwnaniu do 2021 roku bez efektu ewentualnego
zlikwidowania wskaznika WIBOR.

Kernel Zbycie aktywéw
Kernel Holding, z powodu blokady ukraifskich portéw Morza Czarnego w wyniku rosyjskie]
agresji na Ukraing, zdecydowat o zbyciu czesci aktywoéw. Transakcja ma mie¢ wartos¢ ok.
210 mln USD.

Lotos Wyniki za Q122

e Oczyszczona EBITDA LIFO Grupy Lotos w pierwszym kwartale 2022 roku wyniosta
1,33 mld zt, zgodnie z podanymi wczesniej przez spétke szacunkami -
poinformowat Lotos w komunikacie. Rok wcze$niej EBITDA LIFO grupy wyniosta 615
mln zt.

e Wynik EBITDA segmentu wydobywczego wzrdst o 221,4 proc., do 539,7 mln zt,
gtéwnie z powodu wyzszych cen ropy i gazu, pomimo spadku wolumenu wydobycia
09 proc. (do 16,88 boe/d i nizszej o 20 proc. sprzedazy.

e Wynik EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu wzrdst o 74,5 proc. do 775,9 mln
zt, gtéwnie z powodu wzrostu kluczowych produktéw naftowych (o0 423 proc. oleju
napedowego i 211 proc. benzyny) i poprawy zyskownosci handlu w kanale
hurtowym na krajowym rynku, a takze wzmocnienia kursu USD do PLN.

e Przychody Grupy Lotos w pierwszym kwartale wyniosty 10,97 mld zt wobec 5,86
mld zt rok wczesniej. Przychody sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami.

e Raportowany zysk EBIT w pierwszym kwartale siegnat 1,89 mld zt wobec 664,3
mln zt zysku operacyjnego przed rokiem. Raportowana EBITDA wzrosta do 2,21
mld zt wobec 927,7 mln zt rok wczesnie;.

e Raportowany zysk netto Grupy Lotos wynidst 1,22 mld zt wobec 353,3 mln zt przed
rokiem.

e Przerdb ropy naftowej w Gdansku w pierwszym kwartale spadt 0 1,5 proc, do 1,945
mln ton.

e Wskaznik dtug netto/EBITDA LIFO na koniec marca 2022 roku wyniost 0,32x.

Orange Polska

Komentarz zarzadu

e Orange Polska dalej analizuje projekt infrastruktury masztowej. Rezultaty
przedstawi w momencie osiggniecia znaczacych postepow - wynika z wypowiedzi
cztonka zarzadu ds. finansowych Jacka Kunickiego, podczas telekonferencji dla
analitykow.

e Prezes Orange Polska Julien Ducarroz informowat wczesniej, ze jednym z
rozwazanych scenariuszy dotyczacych polskiej infrastruktury wiezowej jest udziat
w projekcie Totem.

e Grupa Orange utworzyta operatora pasywnej infrastruktury komdrkowej o nazwie
Totem. Grupa zapowiadata wcze$niej, ze poza Francja i Hiszpanig, zbada
mozliwos¢ integracji z Totem innych swoich pasywnych mobilnych aktywdw.

PGE

Elektrownia wiatrowa Baltica 1
PGE Baltica przystepuje do pomiaréw zasobdw wiatru, zafalowania i pradéw morskich na
potrzeby morskiej elektrowni wiatrowej Baltica, kampania pomiarowa rozpocznie sie w
drugiej potowie maja 2022 roku i potrwa okoto dwdch lat. Badania przeprowadzi firma
EOLOS Floating LiDAR Solutions.

PGNiG/WIG-Chemia

Przerwanie dostaw gazu z kierunku Rosyjskiego
e 27 kwietnia, od godz. 8.00 czasu polskiego nastapi wstrzymanie dostaw gazu
ziemnego dostarczanego przez Gazprom w ramach kontraktu jamalskiego -
poinformowat PGNiG w komunikacie. W ocenie spétki wstrzymanie dostaw stanowi
naruszenie kontraktu i PGNIG podejmie dziatania zmierzajace do przywrdcenia
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= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni

ibas.pl

PP

www.bnpparibas.pl



realizacji dostaw. Jednoczesnie spétka zastrzega prawo dochodzenia roszczen z
tego tytutu.

Jak podano, zgodnie z informacja otrzymang od Gazpromu, wstrzymanie dostaw
nastapi w wyniku zakazu ich realizacji natozonego na Gazprom zgodnie z
postanowieniami Dekretu Prezydenta Federacji Rosyjskiej z 31 marca 2022 r. "o
specjalnej procedurze wykonania zobowigzan zagranicznych nabywcéw wobec
rosyjskich dostawcow gazu ziemnego", w zwigzku z kontynuowaniem przez PGNiG
rozliczania jej zobowigzan za gaz dostarczany przez Gazprom w ramach Kontraktu
Jamalskiego zgodnie z jego aktualnymi warunkami i odrzuceniem przez spotke
mozLliwosci dokonywania ostatecznej ptatnosci w rublach rosyjskich.

Obecnie wszystkie dostawy do odbiorcéw sag realizowane zgodnie z ich
zapotrzebowaniem - poinformowaty spotki PGNIG i Gaz-System. Spotki monitoruja
sytuacje i sg przygotowane na rdzne scenariusze.

Polska bedzie pozyskiwaé gaz ze wszystkich mozliwych kierunkdw i korzystac z
zapas6w w magazynach do czasu uruchomienia Baltic Pipe - poinformowat
premier Mateusz Morawiecki.

Wszyscy odbiorcy gazu w Polsce beda go otrzymywac w dotychczasowej wielkosci
- poinformowat Piotr Naimski, petnomocnik rzadu do spraw strategicznej
infrastruktury energetycznej.

Zatrzymanie przez Gazprom dostaw gazu do Polski prawdopodobnie bedzie miec
wptyw na rynek europejski - ocenit Naimski. Jego zdaniem perturbacje na rynku
gazu w Europie moga potrwac ok. dwdch lat. Jest to kwestia wykorzystania w petni
gazoportéw w zachodniej Europie, dobudowania pewnych elementdw gazociggow.
Polska otrzyma w 2022 roku 50 dostaw gazu skroplonego LNG - poinformowata
minister klimatu Anna Moskwa. Dodata, ze w kwietniu padnie miesieczny rekord
w dostawach LNG do Polski - sze$¢ gazowcow.

Santander Bank

Polska .

Koszty ryzyka w 2022 roku

Santander Bank Polska spodziewa sie, ze pogorszenie sie sytuacji gospodarcze;
sprawi, iz koszty ryzyka kredytowego banku w 2022 roku moga pogorszy¢ sie w
poréwnaniu do 2021 roku. Kolejne kwartaty beda pod silng presjg sytuacji
ekonomicznej, a na rynku jest duza niepewnos¢ - poinformowali przedstawiciele
banku.

Prezes Gajewski podat jednak, ze obecnie bank nie widzi oznak pogorszenia jakosci
kredytdw klientdw szczegélnie narazonych na podwyzszong inflacje oraz wysokie
stopy procentowe.

Bank chce w 2022 roku w obszarze kredytow rosnac¢ szybciej niz rynek.

XTB

Wyniki za Q122 - szacunki

SWIG80 i inne

Zysk netto X-Trade Brokers Dom Maklerski wzrdst w pierwszym kwartale 2022
roku 0 183,7 proc. rdr do 252,6 mln zt - wynika ze wstepnych szacunkdw spotki.

Zysk operacyjny w pierwszym kwartale 2022 r. wzrdst do 308,8 mln zt z 99,8 mln
zt rok wczesniej, a przychody do 439,8 mln zt z 186,7 mln zt.

Srednia liczba aktywnych klientéw zwiekszyta sie 0 46,3 tys., co 0znacza wzrost o
44,7 proc. rdr.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale uksztattowaty sie na
poziomie 131 mln zt, w poréwnaniu do 86,9 mln zt przed rokiem.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale uksztattowaty sie na
poziomie 131 mln zt, w poréwnaniu do 86,9 mln zt przed rokiem.

Aplisens

Dywidenda - rekomendacja zarzadu

Zarzad Aplisens rekomenduje, by z zysku za 2021 r. przeznaczy¢ na wyptate dywidendy
kwote 6,9 mln zt, co daje 0,6 zt dywidendy na akcje.
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Boombit

Komentarz zarzadu
e BoomBit zaktada, ze wyniki finansowe w 2022 roku beda wyzsze niz w roku
poprzednim. Grupa liczy tez na wzrosty przychoddéw - poinformowat we wtorek
zarzad. Spotka zamierza kontynuowac wyptaty dywidend w kolejnych latach.
e Zarzad poinformowat tez, ze oczekuje wzrostu przychodéw zardwno w segmencie
gier hyper-casual, jak i mid-core.

Echo Investment

Emisja obligacji
Echo Investment zamierza wyemitowac obligacje serii M o tacznej wartosci nominalnej do
40 mln zt.

Mirbud

Portfel zamdwieri

Warto$¢ portfela zamdéwieri grupy Mirbud do wypracowania do 2025 r. wynosi ok. 5 mld zt
- poinformowata spétka w raporcie rocznym. Zarzad spodziewa sie w 2022 r. obnizenia
rentownosci czesci kontraktéw, ale ten rok powinien by¢ co najmniej poréwnywalny do
2021 r. pod wzgledem przychodéw.

Stalprofil

Szacunkowe wyniki za | kwartat 2022 roku

Stalprofil szacuje, ze w pierwszym kwartale 2022 roku zysk netto wzrdst o 196 proc. do
37,7 mln zt. Przychody ze sprzedazy w tym okresie wzrosty o 68 proc. do 3339 mln zt, a
EBITDA o 173 proc. do 48,7 mln zt. Jak podat Stalprofil, istotny wzrost wynikéw w | kw.
2022 r. zwigzany byt gtownie z dziatalnoscia w segmencie stalowym. W warunkach
dynamicznie rosngcych cen wyrobdw hutniczych oraz utrzymujacego sie wysokiego popytu
ze strony konsumentdw stali, spdtka zrealizowata w | kw. 2022 r. 0 26 proc. wyzszy rdr
wolumen sprzedazy wyrobdw hutniczych.

Vercom

Umowa ws. przejecia MailerLite i porozumienie ws. nabycia Oxylionu

e Vercom podpisat umowe ws. przejecia udziatdw w spétce MailerlLite za ok. 84 mln
euro, czyli ok. 400 mln zt. Transakcja pozwoli na blisko trzykrotne zwiekszenie
liczby klientéw i podwojenie marzy brutto - podata spdtka w komunikacie.
Zamkniecie transakcji zostato uzaleznione od spetnienia sie warunkdw
zawieszajacych takich jak m.in. przeniesienie wskazanych pracownikdw i
wspotpracownikdw oraz wskazanych aktywdw spdtek The Remote Company, UAB
Itema i UAB Trc technologijos na rzecz MailerLite. MailerLite to globalny dostawca
narzedzi do komunikacji e-mail dla klientdw biznesowych w zakresie wysytki
wiadomosci o charakterze transakcyjnym oraz marketingowym, jak rdwniez
weryfikacji list e-mail. Gtéwnymi rynkami dziatalnosci MailerLite sa Stany
Zjednoczone oraz Europa Zachodnia, ktdre tacznie odpowiadaja za ponad 70 proc.
przychoddw spotki.

e Vercom zawart tez porozumienie z R22 dotyczace warunkdéw nabycia sSpotki
Oxylion. Oxylion dziata w segmentach rynku telekomunikacyjnego. Zgodnie z
porozumieniem strony zobowigzaty sie do zawarcia umowy przeniesienia 100
proc. akcji Oxylionu przez R22 na rzecz Vercomu jako wktad niepieniezny tytutem
pokrycia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym. Spotka oferuje ustugi w
obszarze cloud telephony, ktéry obejmuje m.in.. zarzadzanie contact center,
masowa komunikacje poprzez kampanie gtosowe, wirtualng centrale abonencka,
nagrywanie potaczen, wirtualny fax i potaczenia konferencyjne.

ZPUE

Wygranie przetargu

Oferta ZPUE zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu spotki Tauron Dystrybucja
na dostawe stacji transformatorowych prefabrykowanych SN/nN - podato ZPUE w
komunikacie. Wartos¢ ztozonej oferty to 129,9 mln zt netto.

ZUE

Uniewaznienie przetargu

Miejskie Przedsiebiorstwo Komunikacyjne - £tddz uniewaznito przetarg na budowe Zaktadu
Techniki MPK-t6dz - podato ZUE w komunikacie. O ztozeniu najkorzystniejszej oferty w
przetargu spotka informowata w potowie kwietnia. Jej wartos¢ wynosita 148,8 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data

Ticker

Wydarzenie

$roda 27 kwietnia 2022

GRUPAAZQOTY  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

SANPL ZWZA ws. m.in. podziatu ;ysku, dnia dywidendy i tgrminu wyptaty dywidendy oraz kapitatu rezerwowego
utworzonego na podstawie uchwaty nr 6 ZWZ z dnia 22 marca 2021 r.

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ALTA Publikacja raportu za 2021 rok.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

BORYSZEW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

CELTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

CLNPHARMA  Publikacja raportu za 2021 rok.

DATAWALK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

DEBICA Publikacja raportu za 2021 rok.

DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ENELMED Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ERG Publikacja raportu za 2021 rok.

ESOTIQ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

GRODNO NWZA ws. zmiany statutu, ustalenia liczby cztonkdw zarzadu oraz zmian w zarzadzie spotki.

IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

IMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

INPRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

INTROL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

IZOSTAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2021.

KREC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

LARQ Publikacja raportu za 2021 rok.

MARVIPOL Wyptata dywidendy 1,14 zt na akcje.

MEGARON Publikacja raportu za 2021 rok.

MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PCCROKITA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 13,23 zt na akcje.

PEKABEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PHN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

POLICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PULAWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021 oraz udzielenia upowaznienia zarzadowi do nabycia przez

QUERCUS spotke akcji wtasnych w celu ich umorzenia lub podziatu zysku spétki za rok obrotowy 2021 oraz wyptaty
dywidendy.

RAFAMET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

STSHOLDING  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 25 kwietnia 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecien 91,80 90,8
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 7,90% 7,70% 8,00%
Wtorek, 26 kwietnia 2022
10:00 Polska Stopa bezrobocia marzec 5,40% 5,40% 5,50%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych kwiecien 5,40% 4,40%
14:30 USA (Z;r)wn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. marzec 0,80% 1.00% -210%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw marzec 763 tys. 775 tys. 772 tys.
16:00 USA IBnOiiEs zaufania konsumentdw - Conference kwiecien 107,3 108 107,2
16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecien 14 9 13
Sroda, 27 kwietnia 2022
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentow - GfK maj -26,5 -16,2 -15,7
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier -8,%2rkmln
Czwartek, 28 kwietnia 2022
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec -0,80%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce kwiecien 108,5
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 7,30%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. | kw. 1,00% 6,90%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. [ kw. 2,50%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) I kw. 7,10%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) [ kw. 5,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 184 tys.
Piatek, 29 kwietnia 2022
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,70%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) I kw. -0,30%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) [ kw. 1,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 4,50%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) marzec 22,40%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 0,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 11,00%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 6,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. wst. (r/r) I kw. 4,60%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) kwiecien 7,50%
12:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) marzec 32,80%
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 62,9

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




o ¢
KOMENTARZ PORANNY 2?
27 kwietnia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykow i inwestordw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
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Tomasz Grabowski tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
Maciej Haberka 22 56 69741 maciej.haberka@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy transakcyjne

smUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa
czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczes$niej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej cze$ci bez zgody BM.
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