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Czwartek na globalnych rynkach akcji przynidst przewage strony kupujacej a na tapet WIG20 1884.42 007%  -139%  -16.87%

wysunat sie sezon wynikowy za 1Q22. Ostatnie publikacje wynikéw europejskich

) . » . . . mWIG40 4,359.89 090%  -886%  -17.61%
spotek okazaty sie dos¢ mocne, co przetozyto sie na ponad 1,0% wzrosty gtéwnych
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notowania warszawskich blue chips wahaty sie w zakresie 1870-1915 pkt. Co jednak FTSE250 20,619.62 0.89% S4068%  -12.19%
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krajowej dynamiki cen w koriczacym sie miesiagcu - konsensus wskazuje na dalszy
wzrost dynamiki z 11,0% w marcu do 11,4% r/r. EUR/PLN 46796 0.19% -043% -1.98%
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WIG20 i mWIG40

Budimex

Komentarz zarzadu

e (Celem Budimeksu jest utrzymanie w 2022 roku poziomu marzy z roku
poprzedniego. Jedli branza otrzyma wyzsza waloryzacje od GDDKIA i PKP PLK, to
bedzie to mozliwe do osiagniecia. Rozmowy w tej sprawie ida w dobrg strone.

e Budimex liczy, ze utrzyma w tym roku poziom kontraktacji. FBSerwis pracuje nad
przejeciami.

e Portfel w duzej mierze zabezpiecza przychody do konca 2023 roku. Zarzad
poinformowat, ze wyzwaniem w 2022 roku bedzie utrzymanie portfela zamdwien
w perspektywie kilku kwartatéw pod katem zabezpieczenia przychoddw w latach
kolejnych (po 2023 roku). Spétka podata w czwartek, ze zrezygnowata z podpisania
kontraktéw o tacznej wartosci ok. 3 mld zt. Powodem byt znaczacy wzrost kosztow
realizacji po wybuchu wojny w Ukrainie.

e Branza budowlana zabiega o weryfikacje i aktualizacje klauzul waloryzacyjnych,
ktére - jak ocenia Budimex - tylko czesciowo rekompensujg wzrost cen materiatow.

e "Widzimy duze szanse i mozliwos$ci rozwoju w segmencie wojskowym. W tym roku
podpisalisSmy juz kontrakty z NATO i sg to istotne kontrakty. Widzimy tu mozliwosci
dywersyfikacji naszej dziatalnosci i przejScia z mieszkaniowki w segment
wojskowy. Geopolityczne potozenie naszego kraju daje takie szanse i mozliwosci".

Ciech

Brak dywidendy

Ciech przeznaczy caty zysk netto za 2021 rok w wysokosci 133,2 mln zt na kapitat zapasowy
- wynika z podjetych przez walne zgromadzenie uchwat. Akcjonariusze nie podjeli
natomiast uchwaty w sprawie upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o kwote nie wyzsza niz 197,6 mln zt.

Inter Cars

Wyniki 4Q21

Zysk netto Inter Cars w 2021 r. wynidst 699,6 mln zt, czyli wzrést o 109,5 proc. rdr.
Przychody wzrosty 0 33,7 proc. rdr do 12,24 mld zt. Wyniki sa zgodne z podanymi wczesniej
szacunkami.

Prezes Maciej Oleksowicz ocenia, ze rok 2022 z perspektywy rynku automotive aftermarket
zapowiada sie optymistycznie.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 908,7 mln zt, w pordwnaniu do 507,1 mln zt zysku
w 2020 .

"W najblizszym czasie ekspansja geograficzna nie bedzie naszym priorytetem.
Koncentrujemy sie na rynkach, na ktérych jestesmy juz obecni i na nich bedziemy chcieli
umacnia¢ pozycje lidera w kazdym z segmentéw. (...) W 2022 roku planujemy otwarcie
kilkunastu nowych filii w krajach, w ktérych prowadzimy dziatalno$é. W Polsce skupimy sie
na dalszym podnoszeniu i ujednoliceniu standardéw juz istniejacych placodwek".

Kruk

Wyniki 1Q22

e Skonsolidowany zysk netto Kruka w pierwszym kwartale 2022 r. wyniést 244 mln
zt, wobec 127 mln zt przed rokiem. Wynik jest zgodny z wczesniejszymi
szacunkami.

e EBITDA gotéwkowa grupy w pierwszym kwartale 2022 r. wyniosta 447 mln zt, czyli
wzrosta 0 23 proc. rok do roku. Spétka oblicza ten wskaznik pomniejszajac EBITDA
0 przychody z portfeli nabytych oraz dodajac do tego wyniku sptaty z portfeli
nabytych.

e  Przychody wyniosty 545 mln zt, wiecej 0 42 proc. rdr.

e EBITDA gotéwkowa na rynku polskim wzrosta o 26 proc. rdr do 247 mln zt, a we
Wtoszech do 53 mln zt z 26 miln zt rok wczesniej. W Rumunii wskaznik wzrdst o 2
proc. rdr do 118 mln zt.

e Wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA gotéwkowej Kruka na koniec marca wynosit
1,6x.
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e Sptaty z portfeli wyniosty 623 mln zt i byty 0 22 proc. wyzsze niz przed rokiem, a
inwestycje w nowe portfele wierzytelnosci byty na poziomie 262 mln zt (64 proc.
wiecej rdr).

LPP

Sprzedaz spétek zaleznych w Rosji

Grupa LPP podjeta kierunkowg decyzje o sprzedazy nalezacych do niej zarejestrowanych w
Rosji spotek RE Ttrading 000 oraz LLC Re Development.

"Obecnie wszystkie funkcjonujace dotychczas w Rosji sklepy stacjonarne oraz online marek
LPP pozostajg zamkniete. Majac jednak na uwadze wciaz niepewna sytuacje oraz brak
mozliwosci przewidzenia losdw konfliktu zbrojnego na wschodzie, podjelismy kierunkowa
decyzje o sprzedazy nalezacych do Grupy LPP zarejestrowanych w Rosji spétek RE Trading
000 oraz LLC Re Development".

Neuca

Dywidenda

Neuca wyptaci z zysku za 2021 rok 11,5 zt dywidendy na akcje. tacznie na ten cel trafi
50,65 mln zt - wynika z podjetych przez ZWZ uchwat. Akcjonariusze wyrazili takze zgode
na skup nie wiecej niz 95 tys. akcji wtasnych za kwote nie wyzszg niz 85,5 mln zt.

Dzierl dywidendy ustalono na 9 maja, a termin wyptaty na 17 maja 2022 r.

Pekao

SWIG80 i inne

Komentarz zarzadu

Bank Pekao planuje w drugiej potowie 2022 roku przedstawi¢ zaktualizowane cele
finansowe, bank nie wyklucza podwyzszenia docelowego poziomu ROE.

Bank podtrzymat, ze w celu spetnienia wymogu MREL z nadwyzka, planuje w najblizszych
latach wyemitowac ok. 7 mld zt dtugu.

"W 2022 roku bedziemy podejmowac decyzje o emisji kierujac sie przede wszystkim dwoma
czynnikami: sytuacja rynkowa i mozliwoscig spetnienia wymogdw MREL-owskich. Nie
chcemy by¢ +niewolnikami+ trudnej sytuacji i zmuszeni do plasowania emisji MREL za
wszelkg cene. W 2022 roku zatozyliSmy, ze emisje beda odbywaty sie, gdy okaza sie one
naprawde niezbedne i warunki beda ku temu sprzyjajace".

+/-

Esotig & Henderson

Komentarz zarzadu

Producent bielizny Esotiq & Henderson liczy w tym roku na dwucyfrowg dynamike
sprzedazy w e-commerce. W Il kwartale powinna ruszy¢ sprzedaz w multibrandowym
sklepie internetowym Vosedo, uruchamianym we wspoétpracy z Oponeo.

Grodno

Komentarz zarzadu

Grodno obserwuje w kwietniu zmniejszenie dynamiki sprzedazy, ale byto to oczekiwane w
zwigzku ze zmianami modelu rozliczern dla prosumentdw. Mimo to spodziewa sie
dwucyfrowej dynamiki sprzedazy w tym miesigcu.

Grodno chce utrzymac wypracowany poziom marz w dtuzszym okresie.

"Zawsze mowilismy, ze naszym celem jest dazenie do marzy EBITDA na poziomie powyzej
5 proc. (...) Spodziewamy sie utrzymania tendencji, jesli chodzi o pierwszy kwartat roku,
czyli za okres styczen-marzec. Wzrost rentownosci jest skokowy - z 3,7 proc. na 5,3 proc.
Bedziemy dazyli, chcemy i wierzymy, ze utrzymamy te rentowno$¢ na tym poziomie w
dtuzszym okresie".

Inventionbio

Ztozenie prospektu do UKNF

Inventionbio ztozyt w UKNF wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego sporzadzonego
w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW akcji spotki.

Biotechnologiczna spétka Inventionbio jest sp6tka zalezng notowanego na NewConnect
Hub.Tech.

Lubawa

Najkorzystniejsza oferta
Oferta Lubawy na dostawe zestawu minersko-rozpoznawczego zostata wybrana przez 2
Regionalng Baze Logistyczng w postepowaniu jako najkorzystniejsza.
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Zamawiajacy podpisze z Lubawg umowe na dostawe 45 kompletow zestawdw minersko -
rozpoznawczych o tagcznej wartosci 8,55 mln netto (czes$¢ gwarantowana zamdwienia) oraz
30 kompletéw o tacznej wartosci 5,7 mln zt netto (czes$¢ opcjonalna zamdwienia).

Mo-Bruk

Komentarz zarzadu

Dziatajacy w branzy przetwarzania odpadéw Mo-Bruk planuje do korica 2023 r.
przeznaczy¢ na inwestycje w rozwdj organiczny ok. 80 mtln zt.

Jako jeden z obszarow mozliwego rozwoju wiceprezes wskazat dziatalnos¢ zwigzang z
"bombami ekologicznymi".

"W ciagu 1,5 roku wydamy ok. 80 mln zt. To bedzie rozwdj organiczny, rozwoj wtasnych
mocy przerobowych. Ewentualne dziatania akwizycyjne bedziemy prawdopodobnie starac
sie finansowac dtugiem bankowym".

Scope Fluidics

Zakoriczenie badan klinicznych zoptymalizowanego panelu SARS-CoV-2

Curiosity Diagnostics, spotka zalezna Scope Fluidics, zakonczyta certyfikacyjne badania
kliniczne zoptymalizowanego panelu SARS-CoV-2, dostosowanego do produkcji skalowe;.
W osobnym komunikacie spétka poinformowata, ze rozpoczeta certyfikacyjne badania
kliniczne panelu MRSA/MSSA dostosowanego do produkcji skalowe;j.

STS Holding

Komentarz zarzadu

e STS Holding otrzymat sporo ofert przejecia firm, gtdwnie z Europy. Deklaruje, ze
bedzie sie im przygladat pod katem witasnej strategii i mozliwosci wejscia na nowe
rynki.

e "Nasze podstawowe zatozenie jest takie, zeby to byta spdtka nie za mata, ale i nie
za duza, raczej bez zadtuzenia, z pozytywnym wynikiem EBITDA. Bedziemy sie
przygladali, mamy mocny bilans, nie mamy zadtuzenia, bedziemy jednak ostrozni,
bo wiemy, jak rosna stopy procentowe i jaka jest sytuacja makroekonomiczna".

e "Celujemy w tym roku w marze EBITDA powyzej 40 proc., chcemy tez, zeby nasz
wynik netto byt bardzo dobry. Zaktadamy, ze ten rok powinien by¢ silny zaréwno
pod wzgledem naszych uzytkownikéw, jak i rozwoju".

e "ChcielibysSmy, zeby optymalizacja w ramach grupy i renegocjacje wielu
kontraktéw pozwolity nam wypracowac wzrost NGR w tym roku. Czy to bedzie
wzrost rzedu 15 czy 20 proc. w duzym stopniu zalezy od tego, jakie beda wyniki
sportowe, co sie bedzie dziato z wojna czy inflacja".

Wawel

Brak dywidendy + zwigkszenie skupu akcji wtasnych

Akcjonariusze spotki Wawel zdecydowali o przeznaczeniu zysku za 2021 r. na kapitat
zapasowy - wynika z podjetych przez czwartkowe walne zgromadzenie uchwat. Ponadto,
akcjonariusze zgodzili sie na zwigkszenie mozliwosci zakupu akcji wtasnych do 208 tys.
sztuk.

taczna maksymalna wysokos¢ zaptaty za nabywane akcje wtasne spétki wynosi 106,58 mln
zt, a cena za jedng akcje 510 zt.
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TERMINARZ

Data

Ticker

Wydarzenie

piatek 29 kwietnia 2022

3RGAMES Publikacja raportu za 2021 rok.

4FUNMEDIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

AILLERON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

AMPLI Publikacja raportu za 2021 rok.

ARTERIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ASMGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2021/2022.

BAHOLDING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

BBIDEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

BEDZIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

BERLING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

BIOMAXIMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

CAPTORTX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

CFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

CITYSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

COMARCH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

DELKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

DGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

DREWEX NWZA ws. obnizenia kapitatu zaktadowego spdtki w celu pokrycia straty z lat ubiegtych oraz zmiany statutu.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ELEKTROTI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ENAP Publikacja raportu za 2021 rok.

ENTER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

FMG Publikacja raportu za 2021 rok.

FON Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2021/2022.

GAMFACTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

GETBACK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

GETINOBLE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 i jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za
2021 rok.

GREENX Publikacja raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2021/2022.

GROCLIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

HERKULES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

HOLLYWOOD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

HYDROTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
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I2DEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
IDMSA Publikacja raportu za 2021 rok.

[FSA Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2021/2022.
IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

INDYGO Publikacja raportu za 2021 rok.

INTERAOLT ZWZA

INVISTA Publikacja raportu za 2021 rok.

JWWINVEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
KGL Publikacja raportu za 2021 rok.

KRVITAMIN Publikacja raportu za 2021 rok.

LABOPRINT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
LENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
LIBET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
LSISOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MANYDEV Publikacja raportu za 2021 rok.

MAXCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MOLECURE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
MONNARI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MUZA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NANOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NOVAVISGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NTTSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
OTLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
OVOSTAR Publikacja raportu za 2021 rok.

PBG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PBSFINANSE Publikacja raportu za 2021 rok.

PLAYWAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
POLTREG Publikacja raportu za 2021 rok.

PRIMAMODA Publikacja raportu za 2021 rok.

PROTEKTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
QUANTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
RAINBOW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
REMAK Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

RESBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

SANWIL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
SFINKS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
SKYLINE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
SPYROSOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
STALPROD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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STALPROFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
STAPORKOW Publikacja raportu za 2021 rok.

TALEX Publikacja raportu za 2021 rok

TARCZYNSKI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TBULL Publikacja raportu za 2021 rok.

TERMOREX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TOWERINV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TRAKCIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TRITON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TXM Publikacja raportu za 2021 rok.

URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
VISTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
WASKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
WIKANA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
YOLO Publikacja raportu za 2021 rok.

ZAMET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ZPUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
AIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
GIGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
IZOLACIA Publikacja raportu za 2021 rok.

KSGAGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

MILKILAND Publikacja skonsolidowanego raportu za 2019 rok i 2020 rok.

OPENFIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 25 kwietnia 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecien 91,8 88,2 90,8
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 7,90% 7,70% 8,00%
Witorek, 26 kwietnia 2022
10:00 Polska Stopa bezrobocia marzec 5,40% 5,40% 5,50%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych kwiecien 5,40% 5,40% 4,40%
14:30 USA Zamdwienia na dobra trwatego uzytku wst. (m/m) marzec 0,80% 1,00% -1,70%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw marzec 763 tys. 765 tys. 835 tys.
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdw - Conference Board kwiecien 107,3 108 107,6
16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecien 14 9 13
Sroda, 27 kwietnia 2022
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdéw - GfK maj -26,50% -16,20 -15,70
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien O’GSFFLn 2,2 mln brk -8,({))2rkmtn
Czwartek, 28 kwietnia 2022
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 0,90% 0,40% -0,80%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 7,40% 7,20% 7,30%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. | kw. -1,40% 1,10% 6,90%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. [ kw. 2,70% 2,50%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) [ kw. 8,0% 7,30% 7,10%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) | kw. 5,20% 5,40% 5,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 180 tys. 180 tys. 184 tys.
Pigtek, 29 kwietnia 2022
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,00% 0,30% 0,70%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,20% -0,30%
8:.00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. 3,80% 1,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 4,70% 4,50%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) marzec 22,40%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 0,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 11,30% 11,00%
10:00  Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 6,20% 6,30%
11:00  Strefa Euro  PKBs.a. wst. (r/r) [ kw. 5,10% 4,60%
11:00  Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) kwiecien 7,40% 7,40%
12:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) marzec 32,80%
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 62 62,9

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
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e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego
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Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA
Adam Aniot, CFA
Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

michal.krajezewski@bnpparibas.pl

adam.anioll@bnpparibas.pl

Lukas.cinikas@bnpparibas.pl

ignacy.budkiewicz@bnpparibas.pl

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Mirostaw Saj miroslaw.saj@bnpparibas.pl
Tomasz Grabowski tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
Maciej Haberka 22 56 69741 maciej.haberka@bnpparibas.pl

SIDOMA WEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Llub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa,
czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czedci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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