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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE oL IS = L i
' , WIG 57,754.98 -0.94%  -1211%  -16.65%
Pozytywne sesje na rynkach zachodnich (DAX +0.84%, CAC40 +0,39), wspomagane WIG20 185812 40%  -1417%  -18.03%
przez optymistyczne zamknigcia w czwartek w Stanach Zjednoczonych, nie zdotaty
N , . , L mWIG40 4,370.19 0.24% -9.18%  -17.41%
przetozy¢ sie na sentyment inwestoréw nad Wista. Podczas ostatniej sesji przed
dtugim weekendem, Warszawski Indeks Gietdowy znizkowat o 0,94%, co sprawito, ze SWIG8O 18,557.02 -0.20%  -B54%  -7AT%
w kontekscie tygodnia, indeks szerokiego rynku stracit 5,17%. Sposrdd gtéwnych WIG20 TR 347867 -140%  -1417%  -18.03%
indekséw jedynie mWIG40 zakoriczyt dzier pozytywnie i zyskat 0,24. Indeks polskich MSCI POLAND 1,213.21 -158%  -1524%  -19.62%
blue chipéw po mocnym otwarciu, tracit przez reszte dnia i ostatecznie zamknat sie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
ze stratg 1,4%. Wsrod klompor.wentow zaLedwue szes¢ walordw zakonczyto dzien S8P500 413193 363%  911%  -1331%
pozytywnie, przy czym najwigcej wzrosty akcje Asseco - 2,3% oraz Lotosu - 2,21%.
Sposrdd spotek spadajacych, najwiece] tracito Allegro (-5,4%), ktdre od poczatku Nasdag C. 1285480 ATk -13.50% - -2123%
miesiaca kontynuuje spadki i w kwietniu stracito juz okoto 36%. Walor obecnie znajduje DAX 14,097.88 084%  -241%  -11.25%
sie na poziomie wsparcia ustanowionego w marcu w okolicach 23 zt. Znaczny spadek CAC40 6,533.77 0.39% -2.25% -8.66%
zanotowaty takze akcje Cyfrowego Polsatu, ktére stracity 5,24%. Od potowy kwietnia FTSE250 20,708.71 0.43% -240%  -11.81%
walor kontynuuje ruch spadkowy i obecnie znajduje sie w okolicach 24 zt, czyli strefie BUX 43,469.84 S018%  -347%  -14.30%
wsparcia z 2020r. IBEX 8,584.20 085%  095%  -149%
Negatywny sentyment byt takze wspierany poprzez negatywne dane z gospodarki. NIKKEI 2684102 003%  -500% 6.78%
Wstepny odczyt poziomu inflacji za kwiecieri wynidst 12,3% wobec prognozowanych OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
11,5%. Dodatkowa presja inflacyjna moze przetozy¢ sig na szybsze niz zaktadano Polska 6.370 3.5 pb 154 9698 pb
zacie$nianie polityki pienieznej przez RPP, co w efekcie negatywnie odbije sie na po
i . i g . o USA 2938 04pb  556pb 1428 pb
przysztym wzroscie gospodarczym. W efekcie rentownosci dziesigcioletnich obligacji
skarbowych ustanowity nowe maksima na poziomie 6,46%. Niemcy 0938 38pb  305pb 1115pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI EUR/PLN 46712 028%  -102%  -180%
USD/PLN 4.4432 -0.18%  -516%  -9.18%
W zwigzku z faktem ,trwania w Polsce; dtugiego weekendu, spodziewamy sie neutralnej CHE/PLN 45595 0068%  -024%  -2.98%
SIES.JI nad W|sta,lkt0.rej towar;yszyc beda mn|er;e gbrgty. Sentxment ptynacy ;e BP/PLN — 002%  -088% 2 11%
Swiatowych rynkéw jest obecnie mieszany - zamkniecia gietd w Azji oraz kwotowania
kontraktdw terminowych na indeks S&P500 sugeruja pozytywne nastawienie, z drugiej EUR/USD 10513 030%  -418% A%
strony kontrakty na indeks DAX traca od rana 1,34%. USD/IPY 130.4600 -058%  -588%  -11.79%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Dzi$ zostanie opublikowany poziom indeksu PMI dla} przemystu w Polsce. Jednak Brent (&/bbl) 105.89 117% 1 44% 36.14%
konsensus rynkowy sugeruje dalsze pogorszenie wskaznika (52,2). WTI ($/bbl) 103.46 117%  a29% 57 56%
. Ztoto ($/0zt) 1,884.34 -0.66%  -2.50% 3.01%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Miedz (c/lb) 42950 0% 839%  -378%
35%
30% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 29.04.2022
25% WZROSTY SPADKI
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WIG20 i mWIG40

Comarch

Wyniki za 2021r.

Comarch miat w 2021 roku 116 mln zt zysku netto wobec 120,5 mln zt rok
wczesniej. Zysk operacyjny wynidst w tym czasie 187,2 mln zt wobec 191,6 mln zt
przed rokiem, a przychody uksztattowaty sie na poziomie 1,63 mld zt wobec 1,54
mld zt rok wczesniej.

Rentownos$¢ operacyjna grupy wyniosta 11,5 proc. (w roku poprzednim 12,5 proc.),
a rentownos$¢ netto 7,6 proc. (7,8 proc, rok wczesniej). Marza na sprzedazy
wyniosta z kolei 29,4 proc. wobec 29,3 proc. rok wczesniej.

Wynik EBITDA Comarchu za 2021 roku wynidst 279,3 mln zt wobec 277,9 mln zt
rok wczesniej.

W 2021 roku grupa odnotowata 686,9 mln zt przychoddw ze sprzedazy krajowej
(+7,7 proc. rdr). Jak podano, byto to spowodowane wzrostem sprzedazy do
sektoréw MSP - Polska, medycznego oraz telekomunikacyjnego w Polsce.
przedaz zagraniczna w 2021 roku wyniosta 940,2 mln zt i byta 0 4,6 proc. wyzsza
niz w 2020 roku, co jest zwigzane gtéwnie ze wzrostem przychoddw ze sprzedazy
do odbiorcéw z sektora telekomunikacyjnego. Sprzedaz zagraniczna stanowita w
2021 roku 57,8 proc. catkowitych przychodéw Grupy Comarch.

Inter Cars

Rekomendacja dywidendy

Zarzad Inter Cars bedzie wnosit o wyptate z zysku netto za 2021 r. dywidendy w wysokosci
1,42 zt na akcje. Pozostata czes¢ zysku w kwocie 462,04 mln zt ma zostaé przeznaczona
na kapitat zapasowy. Proponowany dzien dywidendy to 30 czerwca, a termin jej wyptaty
to 14 lipca 2022 roku. W 2021 r. spotka informowata, ze chce przeznaczac¢ na dywidende
nie wiecej niz 60 proc. skonsolidowanego zysku netto za lata 2020-2022. W 2021 r. sp6tka
wyptacita 1,42 zt dywidendy na akcje.

PGNIG

Szacunki z 1Q'22

Zysk netto grupy PGNIG wyniost w | kw. 2022 roku 4,09 mld zt wobec konsensusu
PAP Biznes na poziomie 4,32 mld zt. EBITDA wyniosta 9,6 mld zt, podczas gdy
konsensus zaktadat 8,87 mld zt.

Skonsolidowane przychody PGNiG wyniosty w | kwartale 47,4 mld zt wobec 49,64
mld zt konsensusu. Zysk operacyjny wyniost z kolei 8,01 mld zt wobec 6,79 mld zt,
ktére zaktadat konsensus.

Przed rokiem PGNIiG miat 3,39 mld zt EBITDA, 2,44 mld zt EBIT i 1,75 mld zt zysku
netto, przy przychodach na poziomie 14,55 mld zt.

EBITDA segmentu Poszukiwanie i Wydobycie wyniosta w | kw. 8,45 mld zt wobec
1,35 mld zt rok wcze$niej. EBITDA segmentu Obrot i Magazynowanie byta ujemna
i wyniosta -0,21 mld zt wobec 0,49 mld zt przed rokiem. EBITDA w Dystrybuc;ji
wyniosta 1 mld zt wobec 1,01 mld zt rok wczesniej, a EBITDA w Wytwarzaniu 0,46
mld zt - tyle samo co przed rokiem.

Polenergia

SWIGS80 i inne

Szacunki z 1Q'22

Polenergia miata w | kw. 2022 roku 178,9 mln zt skorygowanej EBITDA, co oznacza
wzrost rdr 0 103,2 mln zt.

Skorygowany zysk netto grupy wynidst 115,5 mln zt, wiecej rdr 0 81,3 mln zt.
Spdtka podata, ze do wzrostu EBITDA przyczynity sie wyzsze 0 49 mln zt wyniki
segmentu ladowych farm wiatrowych oraz wyzsze o 62,5 mln zt wyniki w obrocie
i sprzedazy.

+/-

Boryszew

Dywidenda

Rada nadzorcza Boryszewa pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu dotyczacy
rekomendowanej wyptaty dywidendy. Zarzad Boryszewa rekomenduje wyptate 0,92
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dywidendy na akcje z kapitatu zapasowego. Proponowany dzien dywidendy to 3 czerwca
2022 roku, a jej wyptaty 10 czerwca 2022 roku. Boryszew zamierza wystgpi¢ 0 wymagane,
zgodnie z warunkami niektérych umdw kredytowych, zgody bankdw finansujacych na
wyptate dywidendy.

Bumech

Przychody z tytutu przejecia

W zwigzku z finalnym rozliczeniem transakcji nabycia 99,975 proc. akcji Przedsiebiorstwa
Gorniczego Silesia, w rocznym sprawozdaniu skonsolidowanym Bumechu za 2021 rok,
pojawi sie 284 mln zt w kategorii "pozostate przychody operacyjne". Dodatkowo w kategorii
"pozostate przychody operacyjne" jednostkowego sprawozdania finansowego Bumechu za
2021 rok pojawi sie kwota 528 mln zt, z tytutu odwrdcenia odpisu aktualizujacego wartosc
aktywdw w PG Silesia. Réwniez w sprawozdaniu jednostkowym za 2021 rok Bumech
zapisze 90 mln zt przychoddw finansowych z tytutu rozliczenia nabycia wierzytelnosci,
wynikajacych z dwdch pozyczek, udzielonych na rzecz PG Silesia przez poprzednich
udziatowcdéw PG Silesia. Bumech napisat w komunikacie, ze powyzsze zdarzenia maja
charakter memoriatowy. O nabyciu PG Silesia Bumech informowat po raz pierwszy w
raporcie biezagcym z 16 grudnia 2020 roku.

Cognor Holding

Wyniki za 2021r.
e Zysk netto j.d. Cognor Holding wzrdst w | kwartale do 148 mln zt z 43 mln zt ,a
EBITDA do 192,4 mln zt z 80,1 mln zt. Wyniki te byty rekordowe w historii spotki.
e Przychody grupy zwigkszyty sie w tym okresie do 962 mln zt, z blisko 575 mln zt
rok wczesniej.

e Spotka podata, ze wbrew ogolnej tendencji grupa wyprodukowata wigcej stali
surowej (kesdw) o 4,7 proc. taczna sprzedaz: ztomow stali, potwyrobow (keséw) i
produktéw finalnych zanotowata wzrost o 2,2 proc. lednoczesnie ceny ztomdw
oraz kes6w i produktéw finalnych ulegty nadzwyczajnej zwyzce w poréwnaniu do
pierwszego kwartatu roku 2021 w zwigzku z czym przychody ze sprzedazy
przyrosty az 0 64,7 proc.

e Wraz ze wzrostem przychoddw nastgpita skokowa poprawa zyskownosci grupy.
EBITDA zwiekszyta sie do 192,4 mln zt, na co wptyw miaty przede wszystkim:
rosngce S$rodowisko cenowe w poréwnaniu do poprzedzajacego kwartatu,
skutkujace znaczacymi zyskami FIFO oraz poszerzenie spreaddw przerobowych
dzieki wzglednie solidnemu popytowi na wyroby spétki. Spready dla kesow
poprawity sie 0 934 ztotych do tony, za$ dla wyrobdw finalnych az o 1,004 zt do
tony. Spready ulegty poszerzeniu wraz z szybszym tempem wzrostu cen kesow i
wyrobéw finalnych w poréwnaniu do zwigkszenia cen ztomdw stali. To zostato
zamortyzowane w pewnym stopniu przez pogorszenie kosztdw wytwarzania,
wynikajace z podwyzki cen wielu komponentdw do produkcji.

Mostostal Warszawa

Szacunki z 1Q'22
e Mostostal Warszawa szacuje, ze wypracowat w | kwartale 2022 roku 0,7 mln zt
zysku netto j.d. Rok wcze$niej zysk siegnat 1,41 mln zt.
e Szacunkowe przychody grupy wyniosty 301 mln zt wobec 210,2 mln zt przed
rokiem.
e Zysk brutto na sprzedazy wzrdst do 22 mln zt z 19,6 mln zt rok wczesniej.

Sanok

Odpis

Sanok Rubber Company zawart warunkowa umowe, na podstawie ktérej zobowigzat sie do
sprzedazy i przeniesienia wszystkich posiadanych praw udziatowych w kapitale spotki
QMRP (79,71 proc.) na rzecz Qingdao Zhangshi Shangija Techgnology. Efektem wejsScia w
zycie umowy bedzie koniecznos¢ dokonania odpisow. Jak podano, odpisy beda dotyczyc
posiadanych w spétce zaleznej QMRP aktywodw, a w szczegdlnosci czesci udzielonych przez
spotke pozyczek wraz z odsetkami oraz naleznosci handlowych. Spdtka podata, ze
catosciowy efekt wytgczenia QMRP z konsolidacji ujety zostanie skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym po wypetnieniu przez strony wszystkich warunkéw umownych.
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Shoper

Rekomendacja dywidendy

Zarzad Shopera rekomenduje, by sp6tka wyptacita w formie dywidendy za 2021 rok tagcznie
20,3 mln. Jak podano, akcjonariuszom uprzywilejowanych akcji serii D w ramach wyptaty
dywidendy przypadnie kwota 20 mln zt, a dywidenda na akcje wyniesie 50 zt.
Akcjonariuszom akcji serii A, B, C przypadnie z kolei kwota 281.150 zt, co oznacza
dywidende na akcje w wysokosci 0,01 zt. Zarzad rekomenduje, aby dzieri dywidendy byt
wyznaczony na 9 sierpnia, a wyptata dywidendy nastgpita 23 sierpnia.

Wawel

Skup akgji

Zarzad Wawelu podjat uchwate ws. przeprowadzenia skupu akcji wtasnych. Buyback
obejmie do 208 tys. akcji, a cena za jedng akcje wyniesie 510 zt. Spétka podata, ze nie
dokona nabycia akcji wtasnych w przypadku ztozenia ofert obejmujacych tacznie mniej niz
200 tys. akcji. Przyjmowanie ofert sprzedazy od akcjonariuszy rozpocznie sie 2 maja i
potrwa do 11 maja. Akcje beda nabywane w celu umorzenia lub ich dalszej sprzedazy.
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TERMINARZ

Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 2 maja 2022

ADIUVO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

AIRWAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

BRASTER Publikacja raportu za 2021 rok.

ENERGOINS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

FEERUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

SELENAFM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
Zakoniczenie zapisow na sprzedaz akcji po 5,44 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Andrzeja

TRITON Szmagalskiego, Magdalene Szmagalska, Dorote Szmagalska, Krystyne Swirska, Andrzeja Korcika i Matgorzate
Zamojska-Dzienio.

VOTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

wtorek 3 maja 2022
$roda 4 maja 2022

INGBSK Wyptata dywidendy 5,30 zt na akcje.
ASBIS ZWZA ws. m.in. dywidendy za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku w wysokosci 0,10 USD za akcje tj. tacznie
5.550.000 USD.
NWZA ws. przedtuzenia kadencji cztonkdéw RN oraz wyboru firmy audytorskiej na lata obrotowe 2021/2022 oraz
ATLANTIS
2022/2023.
NWZA ws. przedtuzenia kadencji cztonkow RN oraz wyboru firmy audytorskiej na lata obrotowe 2021/2022 oraz
FON
2022/2023.
IFCAPITAL NWZA ws. wyboru firmy audytorskiej na lata obrotowe 2021/2022 oraz 2022/2023.
czwartek 5 maja 2022
DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 0,65 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Falanghina sp. z 0.0.,
ASMGROUP Tatiane Pikula, Marcina Skrzypiec, Jakuba Pikula, Wtodzimierza Skrzypiec, Szymona Pikula, Wiktora Pikula,
Konrada Fila oraz Amos Group.

PCCROKITA Wyptata dywidendy 13,23 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 maja 2022
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec -0,1% 0,30% 0,30%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 52,2 52,7
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu kwiecier 55 55,8
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce kwiecien 108 108,5
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 58 57,1
Wtorek, 3 maja 2022
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. kwiecien 5,00% 5,00%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) marzec 36,20% 31,40%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia marzec 6,80% 6,80%
Sroda, 4 maja 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) marzec -1,50% 6,40%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) marzec 2,00% 4,50%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug kwiecien 53,8 52,1
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec 0,20% 0,30%
14:15 USA Raport ADP kwiecien 370 tys. 455 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug kwiecien 59 58,3
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,69 mln brk
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC maj
Czwartek, 5 maja 2022
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug kwiecien 42
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) marzec -0,70% -2,20%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,00% -0,90%
13:00  WILk. Brytania Stopa procentowa maj 1,00% 0,75%
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 175 tys. 180 tys.
Piatek, 6 maja 2022
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec -0,80% 0,20%
14:30 USA Stopa bezrobocia kwiecieri 3,60% 3,60%
14:30 USA ég‘;pjnﬁigy”nfmema W sektorze kwiecier 400 tys. 431 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) kwiecien 5,60%
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= ¢
KOMENTARZ PORANNY {Q
2 maja 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
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