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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y7o
) . . . . _ o WIG 56,695.38 -0.34% -12.65% -18.18%
Gtéwnym . wydarzgmem dnia byto maJowe posHedzelme amerykar?sk]ej R.ezerwy WIG20 181256 -0.63% 14.64% -20,04%
Federalnej. W zwiazku z tym notowania na krajowej oraz europejskich gietdach
cechowata niewielka zmiennos¢, a $roda zakoriczyta sie niewielkimi spadkami. Tym mWIG40 4329.37 0-18% ~1011% "18.19%
samym parkiet w Warszawie kontynuuje spadkowa passe, zaliczajac 14 z rzedu sSWIG80 18,597.53 0.45% 7.17% “7.27%
spadkowa sesje (liczac od otwarcia do zamkniecia notowarn), zblizajac sie do lokalnych WIG20 TR 339337 -0.63% -14.64% -20.04%
minimdéw z przetomu lutego i marca. Spadki wycen obserwowali$my réwniez na MSCI POLAND 1,181.66 -0.84% -15.70% -21.71%
polskim rynku dtugu, co oznacza, ze rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
osiagnety kolejne maksimum blisko poziomu 6,60%. S8P500 430017 2 99% 197% 0.78%
0 godzinie 20:00 poznalismy decyzje Fed - zgodnie z oczekiwaniami gtdwna stopa Nasdaq C. 1353571 341% ~867% -17.06%
procentowa USA zostata podniesiona o 50 pb. do przedziatu 0,75-1,00%, co byto DAX 13,970.82 -0.49% -3.14% -12.05%
najwieksza podwyzka stép procentowych w Stanach od 2000 r. Fed ogtosit tez CAC40 6,395.68 -1.24% -3.76% -10.59%
rozpoczecie redukcji sumy bilansowej do 47,5 mld USD miesiecznie od 1 czerwca, co FTSE250 20,219.48 “1.47% -533% -13.89%
po trzech miesigcach moze zostac zwiekszonel do 95 mld USD miesie‘cznie, orlaz BUX 4317067 097% a1 14.89%
potyvllerdzﬂt kontyhuaCJe cyklu po<liwyzek Sstép pro«ltentowychA Plg |nwest9ron BEX 850050 1.04% L0 455
wazniejsza byta jednak konferencja prezesa Fed i przedstawienie oczekiwan
dotyczacych kolejnych zmian stép procentowych. Jerome Powel powiedziat, ze kolejne NIKKEI 26818.53 011% ~3.06% “6.85%
podwyzki stép w tempie 50 pb. beda przedmiotem dyskusji, natomiast wyceniana OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
dotychczas przez rynek podwyzka o 75 pb. w czerwcu nie jest na razie brana pod Polska 6.575 147 pb 116.8 pb 290.3 pb
uwage. Te stowa zostaty pozytywnie przyjete przez inwestoréw jako ograniczajace USA 2937 02 pb 39.0 pb 142.7 pb
ryzyko bardlzo.szybki,ch podwyzek kosztu pieniadza, co doprowadzito do mocnego Niemcy 0972 0.1 pb 35.8 pb 1149 pb
odrefagowanllal indekséw gletdovxllylch.llndeksy S&P500 oraz INasdaq zyskaty po olf.l 3% WALUTY Kors D m Yo
notujac odbicie od lokalnych minimow z przetomu lutego i marca. Obserwowali$my
takze wyrazne ostabienie amerykanskiego dolara, spadek rentownosci obligaci EUR/PLN 4.6621 -0.27% -0.36% -1.61%
skarbowych USA oraz odbicie ztota i notowan kryptowalut. USD/PLN 43914 -0.30% -2.99% -8.11%
CHF/PLN 45104 -0.13% 1.61% -1.93%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII GBP/PLN 55155 1.08% 110% -1.03%
‘ ) . o B . . - EUR/USD 1.0615 -0.07% -2.66% -6.64%
Z uwagi na ruchy rynkéw pod lkoqlec amerykarniskiej SeSJII, s.pod2|ewamyIS|e leIS USDAIPY 1293600 0.21% 4459 11.04%
wzrostowego poczatku notowan gietdowych oraz umocnienia ztotego, jednakze
najwazniejszym punktem dnia dla krajowych inwestordw bedzie posiedzenie RPP - SUROWCE Kurs 1D M Y1D
ankietowani przez PAP Biznes ekonomisci spodziewaja sie, ze RPP ¢smy raz z rzedu Brent ($/bbl) 111.08 0.85% 4.16% 42.81%
podniesie stopy procentowe, do poziomu 5,5 proc. czyli 0 100 pb. WTI ($/bbL) 108.55 0.69% 6.46% 44.33%
Ztoto ($/0zt) 1,899.62 0.98% -1.25% 3.85%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Miedz (c/Lb) 441 45 1.99% -7.94% -1.10%
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WIG20 i mWIG40 +/-

Asseco Poland Szacunki zysku netto 1Q'22
Asseco Poland szacuje skonsolidowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej w | kwartale 2022 roku na 108,2 mln zt. Zysk spotki okazat sie 4,7 proc.
powyzej oczekiwan rynku, ktéry spodziewat zysku na poziomie 103,4 mln zt.

ccec Rozwdj sieci Half Price
Nalezaca do grupy CCC siec¢ sprzedazy HalfPrice do korica 2022 roku liczy¢ ma 100 sklepdw.
Obecnie HalfPrice ma 67 sklepdw stacjonarnych.

cce Szacunki wynikéw 1Q'22
Grupa CCC wstepnie szacuje, ze w pierwszym kwartale roku obrotowego 2022/23, czyli w
okresie luty-kwiecien, miata 110 mln zt zysku EBITDA i 45 mln zt straty operacyjnej wobec
odpowiednio 35 mln zt zysku EBITDA i 101 mln zt straty operacyjnej. Przychody grupy +
wzrosty 0 32 proc. do 1,89 mld zt. Sprzedaz Eobuwie wzrosta rdr w | kwartale o 13 proc.,
w Modivo 0 67 proc. Wedtug szacunkdw spétki, marza brutto na sprzedazy w | kwartale
wzrosta 0 5,9 pp. rdr do 49,2 proc.

Huuge Zwiekszenie zaangazowania
Zarzadzane przez Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne fundusze
zwiekszyty zaangazowanie w Huuuge do 6,75 proc. gtoséw na WZ z 4,08% poprzednio.

JSW Nabycie certyfikatéw FIZ
Zarzad JSW podjat uchwate w sprawie nabycia certyfikatdw inwestycyjnych serii D oraz
kolejnych serii emitowanych przez JSW Stabilizacyjny FIZ za taczng docelowg kwote
nieprzekraczajaca 5 mld zt.

LPP Szacunki wynikéw 1Q'22
LPP szacuje, ze w | kwartale 2022/23 (luty-kwieciert 2022 roku) miato 205 mln zt zysku
EBIT (+136% r/r) i 3,42 mld zt przychoddéw (+45% r/r). Przychody sklepdw stacjonarnych za
| kwartat 2022/23 wyniosty 2,4 mld zt, czyli wzrosty 76 proc. rdr, natomiast przychody
eCommerce byty na poziomie 1,02 mld zt, rosnac 3 proc. rdr. Marza brutto spadta do 53,6
proc. z 55,5 proc. rok wczesnie;j.

SWIG80 i inne +/-

Asbis Dywidenda
Akcjonariusze Asbisu zdecydowali o wyptacie dywidendy z zysku netto za 2021 r. w
wysokosci 0,10 USD na akcje, czyli tacznie 5,55 mln USD. (DY=3,2%). Ustalenia prawa do
dywidendy nastapi 16 maja 2022 roku, a jej wyptata 26 maja 2022 roku.
Catosciowa dywidenda z zysku za 2021 r. wyniesie wiec 0,30 USD na akcje, czyli tacznie
16,65 mln USD, uwzgledniajac wyptacong wczedniej zaliczke.

Asbis Prognoza wynikéw na 2022 r.

ASBISc Enterprises prognozuje, ze w 2022 roku jego przychody znajda sie w przedziale 2,2-
2,4 mld USD, a zysk neto wyniesie miedzy 48 a 52 mln USD (w pordwnaniu do 3,08 mld
USD przychoddow i 77,1 mln USD zysku netto w 2021 r.).

Asbis zastrzega, ze istotne zatozenia dotyczace prognozowanych na 2022 r. wynikéw
finansowych sa: poczawszy od maja 2022 r. nastapi deeskalacja konfliktu pomiedzy Rosja
i Ukraing, nie bedzie kolejnych atakdw przez Rosje na inne kraje, w ktérych prowadzi Asbis
dziatalno$¢, nie zostang natozone sankcje na kolejne kraje, w ktérych grupa prowadzi
dziatalno$é, nie wystapia kolejne blokady, ktére moga doprowadzi¢ do zamkniecia sklepdw
detalicznych oraz znaczacego zmniejszenia wydatkdw konsumenckich, nie ulegnie
pogorszeniu sytuacja polityczna na rynkach niezaangazowanych w wojng na Ukrainie, a
sytuacja finansowa na tych rynkach bedzie stabilna.

Spétka zaktada takze, ze nie ulegnie pogorszeniu sytuacja finansowa na gtéwnych rynkach,
w Kazachstanie, Zjednoczonych Emiratach Arabskich i Stowacji, w poréwnaniu z 2021
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rokiem, nie wystapi istotna dewaluacja walut na gtéwnych rynkach grupy i tym samym nie
wptynie to negatywnie na popyt na tych rynkach.

Boryszew Wywiad z prezesem

e Boryszew planuje pod koniec maja przedstawi¢ nowa strategie grupy do 2026 roku.

e Spétka chce rozwija¢ segment utylizacji odpadéw - budowa linii do spalania
odpaddw poprzemystowych ma by¢ uruchomiona w 2026 r.

e (zeScia nowej strategii beda innowacje w sektorze energetycznym, a grupa
rozwaza akwizycje w Polsce w tej branzy.

e W 2022 roku spodziewa sie stabilizacji wynikdw w zwigzku z dobrg koniunktura
segmentu metale, ale gorsza kondycja automotive.

e Grupa wstrzymata produkcje w zaktadzie w Rosji (analogicznie do jej gtdwnych
klientéw), natomiast jest za wczesnie na podjecie ostatecznych decyzji odnosnie
jego przysztosci.

e Tegoroczne inwestycje grupy maja przekroczy¢ 200 mln zt.

Elektrotim Wywiad z zarzagdem

e Elektrotim pracuje nad nowa trzyletnig strategia, ktéra chce opublikowaé pod
koniec roku. Jak poinformowat prezes, strategia bedzie odpowiedzig na PEP2040 i
inne dokumenty dotyczace transformacji energetyki.

e Zarzad spodziewa sie, ze przychody Elektrotimu w latach 2022-23 moga by¢ na
poziomie 400-500 mln zt, m.in. dzieki realizacji kontraktu na budowe bariery
elektronicznej na granicy z Biatorusia.

e Zarzad spodziewa sie kolejnych duzych przetargdw z obszaru obronnosci i - jak
powiedziat prezes - Elektrotim zamierza w nich uczestniczyc.

Krynicki Recykling Przedtuzenie wezwania
Przyjmowanie zapiséw w wezwaniu na akcje Krynicki Recykling zostato przedtuzone do 25
maja, pierwotnie zapisy miaty zakonczy¢ sie 11 maja.

TIM Sprzedaz w kwietniu
Przychody wyniosty 115,6 mln zt (+14,5% r/r), w tym sprzedaz e-commerce to 79,2 mln zt
(+7,4% r/r). Narastajaco od poczatku roku byto to odpowiednio 509,0 mln zt (+40,2% r/r)
oraz 354,6 mln zt (+41,2% r/r).

Ultimate Games Dywidenda
Ultimate Games chce wyptaci¢ z zysku netto za 2021 rok 1,5 zt dywidendy na akcje, czyli
tacznie 7,85 mln zt (DY=7,2%). Zarzad Ultimate Games rekomenduje jako dzieri nabycia
praw do dywidendy 15 czerwca, a jako termin jej wyptaty 27 czerwca.

VRG Sprzedaz w kwietniu

e Skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiagniete w kwietniu 2022 r. przez grupe
VRG wyniosty ok. 108,5 mln zt i byty wyzsze o ok. 206,1% r/r.

e Przychody ze sprzedazy zrealizowane w segmencie odziezowym wyniosty ok. 61,3
mln zt i byty wyzsze o ok. 243,1% r/r.

e Przychody ze sprzedazy zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.Kruk) +
wyniosty okoto 47,2 mln zt i byty wyzsze o ok. 168,5% r/r.

e Skonsolidowana marza ze sprzedazy osiagnieta w kwietniu br. przez grupe
wyniosta ok. 57,2% i byta wyzsza o ok. 11,5 pkt proc. w skali roku.

e taczna powierzchnia sprzedazy detalicznej grupy na koniec kwietnia 2022 roku
wyniosta 52,4 tys. m2 i byta wyzsza o0 0,5% od powierzchni sprzedazy detalicznej
w kwietniu 2021 r.
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TERMINARZ

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 5 maja 2022

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 0,77 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Falanghina sp. z
ASMGROUP Pikula, Marcina Skrzypiec, Jakuba Pikula, Wtodzimierza Skrzypiec, Szymona Pikula, Wiktora Pikula, Konrada F
Group.
PCCROKITA Wyptata dywidendy 13,23 zt na akcje.
XTB Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.

piatek 6 maja 2022

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

MOL Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

MOSTALPLC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021 r. oraz ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy.

NEUCA Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 11,50 zt na akcje.

NOVITA Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

TRAKCJA NWZA ws. podwstzepia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E w drodze
prywatnej z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

VIGOSYS Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 2 maja 2022
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec -0,1% 0,30% 0,30%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 52,4 52,2 52,7
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu kwiecien 54,5 55 55,8
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce kwiecier 105 108 108,5
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 55,4 58 57,1

Wtorek, 3 maja 2022
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. kwiecien 5,00% 5,00% 5,00%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) marzec 36,80% 36,20% 31,40%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia marzec 6,80% 6,80% 6,80%

Sroda, 4 maja 2022
8:.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) marzec -3,3% -1,80% 6,40%
8:.00 Niemcy Import s.a. (m/m) marzec 3,4% 1,50% 4,50%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug kwiecien 55,7 53,8 52,1
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec -0,40% 0,10% 0,40%
1415 USA Raport ADP kwiecien 247 tys. 370 tys. 455 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug kwiecien 57,1 58,5 58,3
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,3mlnbrk  -1,2minbrk 0,69 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych maj 0,75-1,00% 0,75-1,00%  0,25-0,50 %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC maj

Czwartek, 5 maja 2022

? Polska rDe(}ggjr?c;\ﬁ.astép procentowych - stopa Maj 5.50% 4,50%

3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug kwiecien 36,2 40,1 42
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) marzec -4,70% -0,70% -2,20%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,00% -0,90%
13:00  WLk. Brytania Stopa procentowa maj 1,00% 0,75%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 175 tys. 180 tys.

Pigtek, 6 maja 2022
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec -0,80% 0,20%
14:30 USA Stopa bezrobocia kwiecien 3,60% 3,60%
14:30 USA égj{%inziigun?mema W sektorze kwiecien 400 tys. 431 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) kwiecien 5,60%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Llub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa,
czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czedci bez zgody BM
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