2022-05-09 08:14 [

POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 55,237.12 -0.42% -13.31% -20.29%

Piatkowy handel, jak i caty tydzien, gtéwne indeksy koriczyty na wyraznym minusie. W przypadku

- 0 - 0y - 0,
CAC40 czy DAX byty to znizki w okolicy 3-4,0%, ktére miaty miejsce mimo mniejszego od oczekiwan WiG20 176514 0.04% 15.34% 2213%
zacie$niania monetarnego w USA w postaci redukcji skupu aktywow. Nadal obawy wsrod mwiG40 4,218.78 -099%  -1041%  -20.28%
inwestoréw wzbudza ryzyko gtebszego spowolnienia gospodarczego, niz zaktadaja obecne SWIGE0 18,034.44 “1.77% -818%  -10.08%
prognozy. Na tle rynkéw bazowych stabiej zachowywat sie krajowy rynek akcji, ktéry w skali PO ) o ) o
tygodnia stracit 5,0% w przypadku blue chips. Z drugiej strony podczas pigtkowego handlu, dzigki WIG20 TR 3:304.60 0.04% 15:34% 22.13%
mocnej koricéwce WIG20 zanotowat symboliczna strate na poziomie -0,04% co byto bardzo MSCI POLAND 1,149.02 -0.16%  -16.42%  -23.87%
dobrym wynikiem na tle innych indekséw. Wsparciem pozostawaty notowania PKN Orlen, LOTOS ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
oraz PGNIG.
S&P500 4,123.34 -0.57% -8.13% -13.49%
Nasdagq C. 12,693.54 -122%  -11.40%  -22.22%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII
DAX 13,674.29 -1.64% -4.27% -13.92%
Poczatek handlu na europejskich parkietach, w tym na krajowej gietdzie moze przebiega¢ w CAC40 6,258.36 -1.73% -4.43% -12.51%
otoczeniu nizszej zmiennosci, z uwagi na niepewno$¢ co do formy oraz przekazu Kremla podczas FTSE250 19,819.67 1.35% -6.40% 15.59%
przebiegu $wieta 9 maja w Rosji. Komentatorzy spodziewaja sie dwoéch scenariuszy, albo ) . 5
ogtoszenia ,zwyciestwa” w postaci drogi ladowej z Krymu badZ zmiany ,operacji wojskowej” na BUX 42,108.63 -0.96% -0.20% -16.98%
oficjalna wojne, co umozliwitoby w Rosji powszechna mobilizacje. Wydaje sig, ze bardziej IBEX 8,322.00 -1.34% -3.30% -4.50%
prawdopodobny jest pierwszy z wymienionych scenariuszy. Rynkowi moga ciazy¢ réwniez NIKKE 26,336.44 2.47% 20 41% -8.53%
doniesienia o kolejnej rundzie sankcji ze strony Biatego Domu, cho¢ nie powinny w takim stopniu
cigzy¢ na globalnej gospodarce jak poprzednie obostrzenia. Z drugiej strony, w kontekscie WIG20, OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
piatkowy handel koriczyt sie Yvyraz’na, przewaga strony popytqwej ktéra zniosta poranne .spafiki,l Polska 6821 245 pb 12%2 3149 pb
stad szansa na odreagowanie przynajmniej w krotkim terminie bo bardzo stabym kwietniu i p
poczatku maja. USA 3133 0.6 pb 433 pb 1623 pb
Niemcy 1132 8.8 pb 485pb 1309 pb
W lrozpoczyr?aja‘cylrln sie tygodniu - w piatek, 13 maja - GUS opub[l\kulje ostateczny szafj‘unek WALUTY Kurs D) ™M YTD
kwietniowej inflacji CPI w Polsce. Wedtug wstepnych danych ceny ddbr i ustug konsumpcyjnych
wzrosty 0 12,3% r/r. W $wietle narastajacej presji ptacowej, silnych bodZcéw fiskalnych, oraz EUR/PLN 47103 0.04% -105%  -2.62%
szybko drozejacych surowcéw - zarédwno energetycznych jak i rolnych - ekonomisci BNP Paribas USD/PLN 44811 -041% -4.43% -9.95%
uw'azaja ze s.zczyt inflacji Jestjeszczle przed nami. Porﬁadto zapowu#iz wakacji lfr[edytowyctlw dla CHE/PLN 45098 019% 197% 191%
0s6b z zaciagnietym kredytem hipotecznym bedzie ogranicza¢ skuteczno$¢ mechanizmu
transmisji polityki pienieznej. Innymi stowy, aby osiagna¢ ten sam efekt antyinflacyjny, RPP GBP/PLN 5.5091 -0.06% 1.29% -0.91%
powinna podnie$¢ stopy procentowe bardziej, niz wydawatoby sie to konieczne jeszcze kilka EUR/USD 1.0512 -0.37% -3.42% -7.55%
tygodnitemv. USD/PY 131.0300 -036%  -432%  -1217%
Biorac pod uwage dwucyfrowa inflacje CPI - i tak juz obnizong o okoto 3pp dzieki rzadowym SUROWCE Kurs 1D M YTD
tarczom antyinflacyjnym - oraz szybkie tempo wzrostu gospodarczego w pierwszych czterech Brent ($/bbl) 112.12 -0.24% 9.09% 44.15%
mmsm,cach roku, uwazamy, ze Przestrzen do dalszych zdecydowan?/ch ruchéw RPVP ppzostaje WTI ($/bbl) 109.39 -0.35% 1133% 45.45%
bardzo duza. Dlatego podtrzymujemy nasza prognoze stopy referencyjnej NBP na poziomie 8% do
korica roku, choé¢ skala kolejnych podwyzek moze sie zmienia¢ z posiedzenia na posiedzenie, w Ztoto ($/0zt) 187101 -0.68%  -4.22% 2.29%
zalezno$ci od naptywajacych danych ekonomicznych oraz kondycji krajowej waluty. Miedz (c/Lb) 419.95 -1.45% -11.12% -5.91%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNlE 12-MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 06.05.2022
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WIG20 i mWIG40 +/-

Banku Handlowy Wyniki 1Q22

e Zysk netto grupy Banku Handlowego w pierwszym kwartale 2022 roku spadt do
282 mln zt z 394,9 mln zt rok wczesniej. Zysk banku okazat sie 56 proc. wyzszy od
konsensusu na poziomie 180,8 mln zt.

e Oczekiwania dziewieciu biur maklerskich co do zysku netto za | kwartat wahaty sie
0d 118,9 mln zt do 229 mln zt.

e Zysk netto spadt 29 proc. rdr i wzrdst 80 proc. kdk.

e Bank podat, ze wysokos¢ zysku wptyw miata przede wszystkim zmiennos¢ na
rynkach finansowych, ktéra pozytywnie przetozyta sie na wynik z dziatalnosci
skarbcowej, wyzsze stopy procentowe oraz wzrost wolumendw kredytowych (o 8
proc. kdk).

e "To kolejny kwartat wzrostu wynikow, pokazujacy, ze fundamenty naszego banku
sg mocne, mamy zdrowy biznes klientowski i jestesmy na wtasciwej trajektorii do
osiaggniecia celdw finansowych okreslonych w strategii.”

e W pierwszym kwartale przychody banku osiggnety 836 mln zt (czyli spadty 11
proc. rdr i wzrosty o 56 proc. kdk), dzieki wysokiemu wynikowi odsetkowemu oraz
wynikowi na dziatalnosci skarbcowe;.

e Wynik odsetkowy banku w pierwszym kwartale wynidst 444,9 miln zt i okazat sie
12 proc. wyzszy od konsensusu na poziomie 398,3 mln zt (oczekiwania wahaty sie
w przedziale 370,5 - 455 mln zt). Wynik odsetkowy wzrdst 126 proc. rdr i 75 proc.
kdk.

e Wynik na handlowych instrumentach finansowych i rewaluacji wyniést w |
kwartale 274,2 mln zt, podczas gdy rok wczesniej byt na poziomie 114,5 mln zt.

e Wynik z optat i prowizji wynidst 151,3 mln zt i byt 3 proc. ponizej szacunkdw rynku,
ktory spodziewat sie 155,3 mln zt (oczekiwania wahaty sie od 145,7 mln zt do 162
mln zt). Wynik prowizyjny spadt 12 proc. rdr i byt o 10 proc. nizszy niz w IV
kwartale 2021 roku.

e Saldo rezerw wyniosto 11,6 mln zt. Rynek oczekiwat tymczasem 14 proc. wyzszych
odpiséw na poziomie 13,4 mln zt. Rok wczesniej odpisy wynosity 6 mln zt.

Dino Polska Komentarz zarzadu

e Dino Polska podtrzymuje cel utrzymania marzy EBITDA w tym roku, podejmuje
inicjatywy celem ograniczenia kosztdw.

e W | kwartale wzrost sprzedazy LFL wynidst 20,4 proc., po wzroscie 0 7 proc. w
analogicznym okresie 2021 roku.

e "We wszystkich miesigcach w pierwszym kwartale LFL byt podobny pod wzgledem
dynamiki".

e "Jesli chodzi o strukture sprzedazy LFL, traffic wygenerowat ok. 15 proc. wzrostu
Sredniodziennie".

PKN Orlen Modelowa marza rafineryjna w kwietniu
e Modelowa marza rafineryjna PKN Orlen wzrosta w kwietniu do 20,5 USD z 10,8
USD w marcu

e Dyferencjat spadt w kwietniu do 14,8 USD z 15,5 USD.

e Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN Orlen wyniosta w kwietniu 1.456
euro za tone wobec 1.106 euro za tone miesiac wczesnie;.

e Koncern poinformowat, ze w kwietniu $rednia cena barytki ropy Brent wyniosta
104,4 USD wobec 118,8 USD w marcu.

SWIG80 i inne +/-

Arctic Paper Wyniki 1Q22
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Arctic Paper miat w | kw. 2022 roku 146,4 mln zt zysku netto z dziatalnosci kontynuowane;j
wobec 32,3 mln zt rok wczesniej. Przychody ze sprzedazy wyniosty w tym czasie 1.110,8
mln zt wobec 782,8 mln zt przed rokiem.

Zysk operacyjny grupy Arctic Paper wynidst w | kw. 176,1 mln zt (43,2 mln zt rok wczesnie)),
a zysk brutto 172 mln zt (38,9 mln zt rok wczesniej). EBITDA wyniosta 205,7 mln zt wobec
72,2 mln zt przed rokiem. Marza EBITDA wzrosta w tym czasie do 18,5 proc. z 9,2 proc. rok
wczesniej.

"Pierwszy kwartat 2022 r. przyniost bardzo dobre wyniki, przy stale silnym popycie na
papier, celuloze i opakowania. Wzrost cen zaréwno papieru, jak i celulozy zwiekszyt
przychody Grupy do 1.110,8 mln zt (z 782,8), a EBITDA do 202,7 mln zt (z 72,2), czyniac
wynik kwartalny najlepszym w historii Arctic Paper z marzg EBITDA na poziomie 18,5 proc.
(9,2 rok wczes$nie)). Sytuacja finansowa jest solidna, a wskaznik dtug netto/EBITDA wynosi
0,33 (0,70). Potaczenie celulozy i papieru, ktore historycznie réwnowazyty sie nawzajem
poprzez cykle gospodarcze, teraz jeszcze wyrazniej oddziatujg na siebie nawzajem i
wzmacniajg wyniki grupy"

CDRL Dywidenda
Zarzad CDRL rekomenduje, by z zysku netto za 2021 rok wyptaci¢ dywidende w wysokosci
0,75 zt na akcje. Zarzad rekomenduje, aby dniem dywidendy byt 15 czerwca a dniem jej
wyptaty 26 sierpnia.

Mirbud Nowa umowa

Konsorcjum Mirbudu i Kobylarni podpisato z GDDKIA umowe na projekt i budowe drogi
ekspresowej S10 Bydgoszcz - Torun, odcinek 3 od wezta Solec do wezta Toruri Zachdd -
podata spotka w komunikacie. Warto$¢ umowy to 425,9 mln zt brutto.

Mostostal Ptock

Dywidenda
Walne zgromadzenie Mostostalu Ptock przyjeto uchwate, na podstawie ktdrej spétka
wyptaci w formie dywidendy za 2021 rok tacznie 8 mln zt, co daje kwote 4 zt na akcje.

Vigo System

Komentarz zarzadu

e Vigo System zmniejszyt przychody w pierwszym kwartale 2022 roku o 19,6 proc.
do 11,7 mln zt, zysk netto spadt 0 80,8 proc. do 0,9 mln zt, a skorygowana EBITDA
spadta do 2,8 mln zt z 6,3 mln zt przed rokiem.

e Gtéwny wptyw na wyniki producenta fotonicznych detektordw Sredniej
podczerwieni, modutow detekcyjnych oraz materiatéw potprzewodnikowych miat
zapowiedziany wczesniej rozruch nowej inwestycji zaplecza technologicznego i
clean roomu, ktéry pozwoli zwiekszy¢ dotychczasowa produkcje modutdw
detekcyjnych do 100 tys. sztuk rocznie.

e Vigo System podtrzymuje opublikowany w strategii rozwoju cel przychodowy
spotki na 2022 rok wynoszacy 80 mln zt.

e W/ kwartale 2022 r. VIGO byto zaangazowane w proces rozruchu nowo powstatego
zaplecza technologiczno-produkcyjnego, w tym clean roomu. Na ten czas - jak
wczesniej zaplanowano i zapowiadano - wstrzymana zostata czes¢ procesow
produkcyjnych, co wptyneto na ograniczenie realizacji wolumendw sprzedazy, a
przez to w znaczacym stopniu na wyniki operacyjne.

e Zarzad wskazuje, ze byto to zdarzenie o charakterze jednorazowym. Dzieki
uruchomieniu nowego clean roomu istotnie zwiekszyty sie moce produkcyjne
spotki, umozliwiajac wytwarzanie do 100 tys. detektordw rocznie.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

* . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00



TERMINARZ

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 9 maja 2022

ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego w zwiazku z umorzeniem akcji
MWTRADE . . .
wiasnych , utworzenia kapitatu rezerwowego oraz zmiany statutu.
NEUCA Dzienri ustalenia prawa do dywidendy 11,50 zt na akcje.
ONDE ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiagnietego w roku obrotowym 2021.
NWZA ws. emisji warrantdéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji, pozbawienia prawa poboru,
RAFAKO . . . ;
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

wtorek 10 maja 2022

Rozpoczecie procesu budowania ksiegi popytu wsrdd inwestorow instytucjonalnych oraz przyjmowania

3Lp zapis6w od inwestoréw indywidualnych.

BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

GETIN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021.

IFIRMA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

KINOPOL gc;cﬁtek zapisdw na sprzedaz akcji po 15,05 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Canal+ Luxembourg

MEDICALG NWZA WS. wyrailenia zgody na zbycig zorggnizovvanej czesci przedsiebiorstwa oraz wyrazenia zgody na zbycie
istotnych aktywdéw grupy kapitatowej spotki.

ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

REDAN Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

SYGNITY Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 9,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez TSS Europe B.V.

ULMA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021.

$roda 11 maja 2022

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2021/2022.

ATLASEST Poczatek zapiséw na sprzedai ak;ji po 2’.30 7t za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fragiolig Holdings
Ltd. oraz Atlas International Holding Limited.

BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

DADELO ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2021 rok.

EDINVEST Wyptata dywidendy 1,01 zt na akcje.

IMPERIO Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

ITMTRADE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty powstatej roku obrotowym 2021 r.

LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
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MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

MENNICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2021.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

NEXITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

OPONEO.PL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 rok oraz przeznaczenia niepodzielonego zysku z roku 2020.
PEP ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2021.

PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

UNIMA NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkéw RN, odwotania i powotania

cztonka RN.

czwartek 12 maja 2022

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PKOBP ZWZA ws. m.in.l podzigtu zysku osiaggni(?tegp w 2021 roku, ustalenig wysokosci dywidendy przypadajacej na
jedng akcje, dnia dywidendy oraz okreslenia terminu wyptaty dywidendy.

ABPL NWZA ws. zmiany roku ob_rotowego Spotki, zmian statutu oraz zmiany ,Polityki wynagrodzen cztonkéw
Zarzadu i Rady Nadzorczej AB S.A.".

AMREST ZWZA

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

EUROTEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku bilansowego za rok obrotowy 2021 i wyptaty dywidendy.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ODLEWNIE Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PUNKPIRAT Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

SERINUS Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

piatek 13 maja 2022

ASBIS Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,10 USD na akcje.
DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
HYDROTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
IFIRMA Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

MIRACULUM Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

MWTRADE Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
KSGAGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2021/2022.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 9 maja 2022
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol marzec
Wtorek, 10 maja 2022
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) kwiecien 9,00% 8,50%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) marzec -1,90% 4,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj -4200,00% -4100,00%
$roda, 11 maja 2022
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) kwiecien 1,90% 1,50%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) kwiecien 7,80% 8,30%
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 7,40% 7,30%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) kwiecien 7,80% 7,60%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) kwiecien 0,20% 1,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) kwiecien 0,40% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) kwiecien 8,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 6,50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,8 mln brk 1,3 mln brk
Czwartek, 12 maja 2022
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) marzec 1,60%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) kwiecien 0,50% 1,40%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) kwiecien 11,20%
14:30 USA \é\gir%sbkét?];?i itek dla tydzien 193 tys. 200 tys.
Pigtek, 13 maja 2022
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 12,30% 11,00%
16:00 USA w;itéks Uniwersytetu Michigan maj 63,8 65,2

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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SIDOMA WEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Llub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa,
czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czedci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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