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WIG 54,194.24 -1.89% -14.95% -21.79%
Nowy tydzied nie przyniést nowych trendéw na rynkach akcji - obserwowali§my kontynuacje WIG20 172794 2 14% 17 16% 23.80%
spadkéw i wyrazny odwrét inwestoréw od ryzykownych aktywéw. W przypadku krajowego WIG20 e e o R
mamy kolejna z rzadu znizkowa sesje, a wybicie w dét poziomu 1 800 pkt. na poczatku maja mWwIG40 4,153.84 -1.54% -11.79% -21.50%
potwierdza obowigzujacy trend spadkowy. Warto zauwazy¢, ze WIG20 testuje 61,8 proc. zniesienie SWIGE0 17,815.00 -1.22% -9.09% “11.17%
lfah wzrostowejv trwajaceJ od mafca 2020 ldo l|stop§1da 2021, ktor)l/ tg pozmm mozqa uwazac za WIG20 TR 3233.83 914% 1716% 93.80%
istotne wsparcie. Natomiast kolejnym waznym poziomem wsparcia jest dopiero rejon ok. 1500-
1550 pkt., czyli lokalne minima z pazdziernika oraz kwietnia i maja 2020 r. Z drugiej strony przy MSCI POLAND 1,123.78 -2.20% -18.25% -25.54%
analogicznych minimach znajduje sie juz WIG20USD, co moze wspiera¢ zainteresowanie rynku ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
przez kapitat zagraniczny. Ponadto poziom wyprzedania WIG20 (mierzony wskaznikiem RSI) jest S&P500 309124 3.909 1107% 16.26%
juz wiekszy niz m.in. w okolicach dotkéw z Lutego br., listopada 2021 albo pazdziernika 2020 r. i A R =R eon
w ostatnich latach nizsze poziomy obserwowane byty tylko w marcu 2020 oraz grudniu 2015 r. Nasdaq C. 12,187.72 -3.98% -14.93% -25.32%

DAX 13,380.67 -2.15% -6.32% -15.76%
Jezgll chod.zw o0 zachowanie poszczegdlnych spétek na GPW to wczoraj po;ytywnle Wyrc?zm{y sie CAC40 6,086.02 275% 7.06% 1492%
akcje Arctic Paper (+9,3%) po znaczaco lepszych od oczekiwal wynikach za 1Q22 oraz
zapowiedziach prezesa odnosnie utrzymania korzystnych tendencji biznesowych réwniez w FTSE250 19,306.72 -2.59% -8.82% -17.78%
kolejnych kwartatach br. Z drugiej strony mocno spadat np. KGHM (-6,1%, najmocniej wsrdd BUX 41,562.10 -1.30% -1.49% -18.06%
WIG20), ktdry w pla‘tekw’yblt sie df)tem ponizej |stotnego Ws‘parua nla poziomie 130 zt. JE,ZE.U ?hOdZI IBEX 8,139.20 220% -5.43% -6.59%
0 pozostate klasy aktywdw na krajowym rynku to kolejne wieloletnie rekordy rentownosci bija 10-

NIKKEI 26,244.31 -0.29% -2.75% -8.85%

letnie obligacje skarbowe, ktére w trakcie wczorajszej sesji dotknety poziomu 7,0% (najwyzej od
kryzysu finansowego pod koniec 2008 r.). Z drugiej strony umiarkowane umocnienie odnotowat OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
ztoty, a kursy EUR/PLN oraz USD/PLN odbity od lokalnych opordw.

Polska 6.990 16.9 pb 93.8 pb 3318 pb
Na parkietach zagranicznych réwniez przewazaty mocne spadki. O ile indeksy w Europie tracity USA 3.050 16pb 35.0 pb 154.0 pb
ok. 2-3%, to wigksza skale przeceny obserwowaliSmy w przypadku amerykanskich spétek Niemcy 1.095 -3.7 pb 38.8 pb 127.2 pb
technglqgiczny?h (Nasdaq -4,0%). Ciag]lg terr.watem nr. 1 wsréd inwestoréw sgq obawy oldrl]os’nlie WALUTY Kurs D) ™ YTD
wysokiej inflacji, rosnacych rentownosci obligacji skarbowych oraz oczekiwane podwyzki stép
procentowych przez Fed na kolejnych posiedzeniach tego gremium, co moze negatywnie wptyna¢ EUR/PLN 4.6937 -0.03% -0.70% -2.28%
na koniunkture gospodarcza w kolejnych miesiacach. USD/PLN 4.4390 0.09% -3.53% -9.10%
CHF/PLN 4.4762 -0.08% 2.73% -1.18%
OCZEK|WAN|A CO DO DZIS'EJSZEJ SESJI GBP/PLN 54879 _015% 168% _053%
Poczatek tygodnia (czyli zaréwno wczorajsza, jak i dzisiejsza sesja) nie obfituja w istotniejsze EUR/USD 1.0574 012% -2.85% -7.00%
publikacje makroekonomiczne. W takim otoczeniu moze by¢ trudno o zmiang obecnych kierunkéw Usb/Ipy 130.3700 -0.06% -3.84% -11.73%
gietdowych indekséw i panujacego na gietdach strachu. Oczekujemy, ze takim impulsem beda SUROWCE Kurs 1D M YTD
dopiero jutrzejsze dane o inflacji za kwieciert podawane w Niemczech (przed sesja) oraz przede
wszystkim w Stanach Zjednoczonych. Do korica dnia analogiczne dane podadza inne duze, Brent ($/bbl) 104.63 -1.24% 1.80% 34.52%
Swiatowe gospodarki, w tym Polska (ostateczny szacunek - wg wstepnego odczytu kwietniowa WTI ($/bbl) 101.85 -1.20% 3.65% 35.42%
inflacja débr i ustug konsumpcyjnych wyniosta +12,3% r/r). Ztoto ($/0zt) 1863.87 0.52% -459% 190%
. Miedz (c/Lb) 425.10 1.38% -10.03% -4.76%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
30% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 07.05.2022
25% WZROSTY SPADKI
20% SOHO DEVEL 22.05% OVOSTAR -14.69%
15% ARCTIC 9.27% TOWER INVE -11.85%
0,
12; AGROTON PU 8.48% BBI DEVELO -9.54%
0
0% SECOGROUP 8.15% EKOEXPORT -9.00%
-5% RESBUD SE 7.27% PURE BIOLO -8.97%
-10%
-15% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
-20% o " oo i GPW 851.40 1189.39 1432.80
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WIG20 i mWIG40 +/-
Banki Rzecznik rzadu na temat sytuacji sektora
e We wtorek rzad przedstawi do konsultacji projekt dotyczacy pomocy
kredytobiorcom hipotecznym. Rzad chce, aby wiekszos¢ rozwiazan weszta w zycie
od 1 lipca.
e Rzad pracuje nad rozwigzaniami majacymi na celu zachecenie bankdéw do
podwyzszenia oprocentowania lokat.
Banku Handlowy Komentarz do wynikéw 1022
e Bank Handlowy ocenia, ze nie ma powoddw do obaw, jesli chodzi o jakos¢ portfela
kredytowego. Koszt ryzyka Banku Handlowego w | kwartale wynidst 19 pb i tak
niski poziom wynikat przede wszystkim z bardzo dobrej sytuacji w bankowosci
instytucjonalne;j.
e Segment bankowosci detalicznej w Polsce jest na sprzedaz, ale ze wzgledu na
obecng sytuacje geopolityczna, proces zostat odroczony.
e Przedstawiciele banku podali, ze bankowo$¢ detaliczna w | kwartale byta
zyskowna.
InterCars Przychody w kwietniu
Skonsolidowane przychody Inter Cars w kwietniu 2022 roku wyniosty 1.140,2 mln zt
przychodow (+18,5% r/r).
Tauron Wywiad z prezesem Tauron Wytwarzanie
e Tauron Wytwarzanie liczy na udany rok pod wzgledem wynikéw. Wolumen
produkcji energii moze by¢ podobny rdr. Do korica czerwca blok o mocy 910 MW
w Elektrowni Jaworzno powinien osiagna¢ petna dyspozycyjnos$¢ i parametry
handlowe.
SWIG80 i inne +/-
Arctic Paper Komentarz do wynikéw 1Q22
e Arctic Paper obserwuje silny popyt na papier i spodziewa sie utrzymania go w
perspektywie drugiego-trzeciego kwartatu. Widoczne jest m.in. ozywienie w
segmencie reklamowym, wyzszy jest takze popyt np. na ksigzki.
e Arctic Paper wprowadzit w tym roku kilka podwyzek cen papieru (3 podwyzki od +

stycznia i kolejna od maja) i - jak dodat prezes - kolejne zmiany cen sg mozliwe,
jesli utrzymywac bedzie sie presja inflacyjna, bo istotna dla grupy jest obrona
rentownosci, nawet jesli oznaczatoby to lekkie zmniejszenie wolumenu.

e Oczekiwane jest utrzymanie wysokiego, co najmniej 97% wykorzystania mocy
produkcyjnych w drugim i trzecim kwartale.

BNP Paribas BP

Wyniki 1Q'22

Wynik odsetkowy to 1 002,9 mln zt (+37% r/r i 3% ponizej oczekiwan). Wynik z prowizji to
300,7 mln zt (+22% r/r i +9% od oczekiwan). Koszty ogoétem to 774,8 mln zt (+16% r/r i 2%
wiecej od prognoz). Saldo rezerw (bez rezerw na CHF) to -79,1 mln zt (+32% r/r i 2% wiecej
niz oczekiwano). Zysk netto wynidst 277,7 mln zt (+69% r/r ale -2% od konsensusu).

Boryszew Polityka dywidendowa
Polityka dywidendowa Boryszewa zaktada przeznaczanie na wyptate dywidendy od 30 do
70 proc. zysku netto grupy. Warunkiem jest relacja dtugu netto/EBITDA grupy ponizej 3,5.
Polityka dywidendowa ma by¢ stosowana od roku obrotowego, ktdry zakonczy sie 31
grudnia 2022 roku.

Bowim Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Bowimu zdecyduje 6 czerwca 0 wyptaceniu w formie
dywidendy z zysku netto za 2021 rok blisko 43 mln zt, czyli 2,52 zt na akcje (DY=20,3%).
Proponowanym dniem dywidendy jest 17 czerwca, a jej wyptaty 28 czerwca 2022 roku.
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CEz Podwyzka prognozy wynikéw

Czeski koncern energetyczny CEZ podnidst prognoze skorogowanego zysku netto w 2022
roku do 45-49 mld CZK wobec zaktadanych wczedniej 38-42 mld CZK - poinformowata
spotka w prezentacji po wynikach pierwszego kwartatu. EBITDA koncernu w tym roku ma
wynie$¢ miedzy 95 a 99 mld CZK, a wczesniej zaktadano, ze siegnie 85-89 mld CZK. +
Podwyzszenie prognoz na 2022 roku CEZ ttumaczy znaczaco wyzszymi cenami energii
elektrycznej oraz wyzszym zyskiem z handlu surowcami.

Dywidenda z zysku ma wynie$¢ 67-73 CZK na akcje, co stanowi¢ ma 80 proc. zysku za 2022
r.

Creepy Jar Wstepne wyniki 1022
Przychody wyniosty 11,0 mln zt (+34% r/r, zgodnie z konsensusem), EBIT to 6,7 mln zt
(+46,9% r/r, 2,4% ponizej oczekiwan), a zysk netto to 6,4 mln zt (+33,9% r/r i -19,7% od
prognoz).

Decora Dywidenda
Akcjonariusze Decory zdecyduja 6 czerwca o wyptacie 2 zt dywidendy na akcje z zysku
wypracowanego w 2021 roku (DY=5,9%). Proponowanym dniem ustalenia prawa do
dywidendy jest 14 czerwca, a jej wyptata moze nastapic¢ 28 czerwca 2022 roku.

Forte Wywiad z dyrektorem finansowym

e Fabryki Mebli Forte planuja wzrost skonsolidowanych przychoddéw w 2022 roku,
dzieki zwyzce cen mebli.

e W zwiazku ze wzrostem kosztow, rentownosc pozostaje pod presja. Spotka jedynie
stopniowo moze podnosic¢ ceny produktéw. Ostatnia podwyzka o 6% dokonana byta
w marcu i widoczna w wynikach bedzie od Il kwartatu, nie pokrywa one jednak
rosnacych kosztdw. Forte pracuje wiec nad kolejnymi podwyzkami cen.

e Presje na koszty widac szczegélnie w cenach drewna. Forte w 2021 roku okoto 20-
30 proc. drewna kupowato z Biatorusi. Teraz nabywa drewno gtdwnie na rynku
polskim, troche z Litwy. Stara sie takze zuzywac coraz wiecej surowca z recyklingu.

e W Il kwartale planowane jest zamkniecie transakcji nabycia 50% udziatow w firmie
Specific, ktora produkuje meble tapicerowane. W ubiegtym roku podmiot ten miat
niecate 90 mln zt obrotu, z czego okoto 13 mln zt z Forte, jako poddostawca
elementow do tozek.

Onde Skup akcji
Akcjonariusze Onde zdecydowali o upowaznieniu zarzadu do nabycia przez spétke akcji
wtasnych w celu ich umorzenia za nie wiecej niz 30 mln zt. Cena nie moze by¢ nizsza niz
50 zt oraz wyzsza niz 60 zt za akcje

Orzet Biaty Zalegty podatek
Naczelnik Urzedu Celno-Skarbowego w Toruniu ocenia, ze Orzet Biaty w 2017 roku btednie
rozliczyt podatek VAT na taczna kwote 4,7 mln zt

PolTreg Wywiad z zarzadem

e PolTreg chce przyspieszy¢ dziatania w obszarze komercjalizacji. W najblizszych
miesigcach sp6tka zamierza wybra¢ doradcéw, by jeszcze w tym roku moc
zidentyfikowac potencjalnych partnerdw do rozmaw.

e PolTreg podtrzymuje plan rozpoczecia badan klinicznych w drugiej potowie roku.
Spdtka zamierza rozpocza¢ badania kliniczne fazy II/Ill w leczeniu pacjentow ze
Swiezo zdiagnozowang cukrzyca typu 1 oraz badanie fazy I/l polegajace na
identyfikacji i leczeniu w okresie przedobjawowym 0sob obarczonych ryzykiem
zachorowania na cukrzyce typu 1. Rownolegle w tym samym czasie zaplanowane
jest rozpoczecie badania klinicznego fazy I/lla w leczeniu pacjentéw ze
stwardnieniem rozsianym.

R22 Skup akcji
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Zarzad R22 rekomenduje, by catoS¢ zysku netto za 2021 rok przeznaczy¢ na kapitat
zaktadowy, a zamiast dywidendy proponuje przeznaczenie 14,3 mln zt na skup akcji
witasnych. Propozycja zarzadu R22 przewiduje skup do 260 000 akcji wtasnych, po cenie
nie wyzszej niz 54 zt za jedna akcje. Skup akcji miatby potrwac od dnia podjecia uchwaty
przez walne zgromadzenie do 30 czerwca 2022 roku. Skup zostatby przeprowadzony w
drodze publicznego zaproszenia lub zaproszen do sktadania ofert sprzedazy przez
wszystkich akcjonariuszy spotki.

Stalexport Autostrady

Wyniki 1Q'22

Przychody wyniosty 91,2 mln zt (+25% r/r). Srednie natezenie dobowe ruchu pojazdéw
wyniosto 43,5 tys. (+27,9% r/r). EBITDA to 63,9 mln zt (+10% r/r), a zysk netto to 32,3 mln
7t (+8% r/r).

TIM Zawieszenie IPO spétki 3LP
Zarzad 3LP, spotki zaleznej TIM, podjat decyzje o zawieszeniu IPO oraz o ustaleniu nowego
harmonogramu oferty w p6zniejszym terminie.

Vivid Games Wyniki za kwiecien
Przychody Vivid Games za cztery miesigce 2022 wynosza 10,6 mln zt, a EBITDA 1,4 mln zt.
Na koniec kwietnia na rachunkach spétki byto 2,8 mln zt.
Przychody Vivid Games w kwietniu wyniosty 3 mln zt i sg najwyzsze w tym roku. Spétka
pokazata tez 100 tys. zt zysku netto.

Wielton Rejestracje przyczep i naczep

Wielton zarejestrowat w okresie styczeri-kwiecieri 1.411 nowych przyczep i naczep, czylio
20,9 proc. wiecej rdr - podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujac sie na dane
CEP. W samym kwietniu Wielton wydat 302 pojazdéw wobec 353 w marcu. Udziat firmy w
rynku wynidst 15,30 proc. wobec 11,68 proc. przed rokiem.
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TERMINARZ

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 10 maja 2022

BNPPPL

Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

GETIN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021.

IFIRMA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

KINOPOL ggciitek zapis6w na sprzedaz akcji po 15,05 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Canal+ Luxembourg

MEDICALG NWZA WS. wyrailenia zgody na zbycig zo,rggnizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz wyrazenia zgody na zbycie
istotnych aktywdéw grupy kapitatowej spotki.

ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

REDAN Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

SYGNITY Zakonczenie zapisoéw na sprzedaz akcji po 9,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez TSS Europe B.V.

ULMA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021.

$roda 11 maja 2022

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2021/2022.

ATLASEST Poczatek zapisow na sprzedaz ak;ji po 2’.30 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fragiolig Holdings
Ltd. oraz Atlas International Holding Limited.

BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

DADELO ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2021 rok.

EDINVEST Wyptata dywidendy 1,01 zt na akcje.

IMPERIO Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

ITMTRADE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty powstatej roku obrotowym 2021 r.

LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

MENNICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2021.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

NEXITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

OPONEO.PL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 rok oraz przeznaczenia niepodzielonego zysku z roku 2020.

PEP ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2021.

PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkéw RN, odwotania i powotania

UNIMA cztonka RN.
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czwartek 12 maja 2022

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PKOBP ZWZA ws. m.in.l podzigtu zysku osiagnigtego w 2021 roku, ustalenig wysokosci dywidendy przypadajacej na
jedng akcje, dnia dywidendy oraz okreslenia terminu wyptaty dywidendy.

ABPL NWZA ws. zmiany roku ob_rotowego Spotki, zmian statutu oraz zmiany ,Polityki wynagrodzen cztonkéw
Zarzadu i Rady Nadzorczej AB S.A.".

AMREST ZWZA

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

EUROTEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku bilansowego za rok obrotowy 2021 i wyptaty dywidendy.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ODLEWNIE Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PUNKPIRAT Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

SERINUS Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

piatek 13 maja 2022

ASBIS Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,10 USD na akcje.
DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
HYDROTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
IFIRMA Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

MIRACULUM Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

MWTRADE Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
KSGAGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2021/2022.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 9 maja 2022
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol marzec
Wtorek, 10 maja 2022
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) kwiecien 9,00% 8,50%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) marzec -1,90% 4,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj -42,00 -41,00
$roda, 11 maja 2022
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) kwiecien 1,90% 1,50%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) kwiecien 7,80% 8,30%
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 7,40% 7,30%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) kwiecien 7,80% 7,60%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) kwiecien 0,20% 1,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) kwiecien 0,40% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) kwiecien 8,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 6,50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,8 mln brk 1,3 mln brk
Czwartek, 12 maja 2022
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) marzec 1,60%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) kwiecien 0,50% 1,40%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) kwiecien 11,20%
14:30 USA \é\gir%sbkét?];?i itek dla tydzien 193 tys. 200 tys.
Pigtek, 13 maja 2022
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 12,30% 11,00%
16:00 USA w;itéks Uniwersytetu Michigan maj 63,8 65,2

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Mirostaw Saj miroslaw.saj@bnpparibas.pl
Tomasz Grabowski tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
Maciej Haberka 22 56 69741 maciej.haberka@bnpparibas.pl

SIDOMA WEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Llub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa,
czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czedci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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