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. . ) o o o o WIG 53,899.70 -0.10% -15.60% -22.22%
Za nami kollejny z serii, spadkowy d;lgﬂ handlu na G|etd;|e Papieréw Walftosuowych WIG20 171807 007% -1795% -24.91%
w Warszawie. Tym razem indeks najwiekszych spétek poniést tylko symboliczne straty
. ; . 4 g : N . mWIG40 4,129.85 -0.36% -12.30% -21.96%
na koniec sesji, a nawet przez wigkszos$¢ dnia byt na lekkim plusie. Niewielkie zmiany
WIG20 zamaskowaty wieksza zmienno$¢ poszczegélnych komponentdéw - 8 spotek sSWIG80 17,797.00 0.47% -8.85% -11.26%
zyskiwato ponad 2,0% (gtéwnie sektor handlowy, ale tez KGHM albo mBank po WIG20 TR 3216.48 -0.07% -17.95% -24.21%
dobrych wynikach za 1Q), 5 spétek (wszystkie z przewaga Skarbu Paristwa w MSCI POLAND 1,115.42 -0.26% -19.06% -26.10%
akcjonariacie) tracito natomiast ponad 2,0%. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Wyhamowanie spadkéw w tym tygodniu w potaczeniu z obserwowanym SEPS00 393518 “165% ~10.51% “L7ad%
najsilniejszym wyprzedaniem indekséw od marca 2020 r. przynosi coraz wieksze Nasdaq C. 11,967.56 ~3.06% -14.15% ~26.67%
nadzieje inwestoréw na odbicie na krajowym rynku. Tym bardziej, ze wczoraj na DAX 13,828.64 2.17% -2.10% -12.94%
europejskich gietdach przewazaty wyrazne wzrosty (DAX i CAC40 zyskiwaty ponad CAC40 6,269.73 2.50% -4.09% -12.35%
2,0%) za ktorymi staty m.in. pozytywne informacje z Chin odnosnie spadajacej liczby FTSE250 19,647.15 1.35% -6.48% -16.33%
zachorowan na Covid w Szanghaju i Pekinie. Rynek amerykanski (poza indeksem BUX 40,929.35 0.65% 22.01% -19.30%
spotek UFIIIIIES) zanotowat jednak spadki, wsrdd ktorych. przgyvazaty Spotki BEX 8312.60 213% 3.09% -4.60%
technologiczne (Nasdag -3,1%). Przyczyna byt odczyt inflacji w Stanach
Zjednoczonych za kwiecieri. Rynek zaktadat spadek dynamiki r/r do 8,1% vs. 8,5% r/r NIKKEI 25740.36 “181% “2.26% ~1060%
w marcu, podczas gdy byto to 8,3% r/r. Wolniejszy spadek dynamiki cen wptywa wiec OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
na podtrzymanie oczekiwan inwestoréw odnos$nie kontynuacji podwyzek stép Polska 6.956 1.4 pb 70.8 pb 3284 pb
procentowych przez amerykanski Fed, co negatywnie przektada sie na wyceny spétek. USA 2862 -5.8 pb 14.1 pb 135.2 pb
Niemcy 0.986 -1.4 pb 17.0 pb 116.3 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE) SESII WALUTY Kurs D ™ )
Poczatek sesji na europejskich rynkach moze by¢ pod negatywnym wptywem EUR/PLN 4.6847 017% “092% ~209%
wczorajszej przeceny na Wall Street. Przy braku istotnigjszych danych USD/PLN 4.4646 -0.39% -3.98% -9.62%
ekonomicznych, inwestorzy moga zwrdci¢ uwage na odczyt inflacji producenckiej (PPI) CHF/PLN 4.4800 -0.15% 2.53% -1.26%
w USA, gdzie podobnie jak w przypadku inflacji konsumenckiej (CPI) oczekiwany jest GBP/PLN 54432 0.06% 2.40% 0.28%
spadek dynamiki - w tym przypadku z 11,2% r/r w marcu do 10,7% w kwietniu. EUR/USD 10493 -019% -3.09% 771%
- USD/IPY 129.6200 0.27% -3.27% -11.22%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs D) ™ YTD
30% Brent ($/bbl) 106.49 -0.95% 1.77% 36.91%
25% WTI ($/bbl) 104.65 -1.00% 4.03% 39.14%
0% Ztoto ($/0zt) 1,848.11 -0.23% -6.03% 1.03%
Miedz (c/Lb) 415.00 -1.48% -11.88% -7.02%
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WIG20 i mWIG40 +/-

Bank Handlowy Nowy wiceprezes
Rada nadzorcza Banku Handlowego powotata Andrzeja Wilka w sktad zarzadu na
stanowisko wiceprezesa. Wilk zostat powotany na trzyletnig kadencje, ktéra rozpoczyna sie
1 lipca 2022 roku. W ramach wewnetrznego podziatu kompetencji w zarzadzie Andrzej Wilk
bedzie odpowiedzialny za bankowos¢ detaliczna.

Cyfrowy Polsat Wyniki 1Q'22
Przychody wyniosty 2 986,7 mln zt (bez zmian r/r, +0,8% vs konsensus). EBITDA to 766,6
mln zt (-29,2% r/r i -2,1% od prognoz). EBITDA skorygowana, z wyt. wyniku NetCo i kosztu
wsparcia Ukrainy, spadta rdr 0 11,8 proc. do 801 mln zt. EBIT to 320,3 mln zt (-43,0% r/r
oraz +0,5% od oczekiwan). Zysk nett j.d. to 2149 mln zt (-44,8% r/r oraz +23,4% od
konsensusu).

Echo Investment Dywidenda
Zarzad Echo Investment rekomenduje, by spdtka wyptacita tacznie za 2021 rok 132,1 mln
zt dywidendy, czyli 0,32 zt na akcje. Uwzgledniajac wyptacona w grudniu zaliczke na poczet
dywidendy w kwocie 90,8 mln zt (0,22 zt na akcje), do podziatu pozostataby kwota 41,3
mln zt (0,10 zt na akcje).

Eurocash Wyniki 1Q'22 powyzej oczekiwan
Skonsolidowana sprzedaz grupy w | kwartale 2022 r. wzrosta 0 12,3 proc. rdr do 6,53 mld
zt. Konsensus wynosit 6,47 mld zt. Zysk EBITDA grupy Eurocash w pierwszym kwartale
2022 roku wynigst 151 mln zt wobec 115,9 mln zt zysku rok wczesniej. Konsensus PAP +
zaktadat 143,8 mln zt zysku EBITDA. Strata netto jednostki dominujacej wyniosta 51,7 mln
zt wobec 46,2 mln zt straty oczekiwanej przez rynek i wobec 70,5 mln zt straty rok
wczesniej.

Lotos Brak dywidendy
Zarzad Grupy Lotos podjat uchwate w sprawie rekomendacji Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu przeznaczenia zysku netto Grupy LOTOS SA za rok 2021 na zasilenie kapitatu
zapasowego w celu zabezpieczenia ptynnosci finansowej spotki.

mBank Jakosé portfela kredytowego
mBank nie obserwuje sygnatdw istotnego pogarszania sie jakosci portfela, podtrzymuje cel
poziomu kosztéw ryzyka na poziomie okoto 80 pb - poinformowat wiceprezes banku Marek
Lusztyn. Koszty ryzyka w | kwartale wyniosty 89 pb

PGE Wstepne wyniki 1Q'22

e Grupa PGE szacuje, ze jej EBITDA powtarzalna w | kwartale 2022 r. wyniosta okoto
2.592 mln zt, a EBITDA raportowana uksztattowata sie na poziomie okoto 2.611
mln zt.

e Wedtug wstepnych danych, grupa miata w | kw. okoto 1.022 mln zt zysku netto
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujace;j.

e Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze EBITDA PGE wyniesie w | kw. 2022 roku 2.418
mln zt, a zysk netto wyniesie 916,6 mln zt.

e W kw. 2021 roku zysk netto grupy PGE przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej wynidst 808 mln zt, a EBITDA wyniosta 2.206 mln zt.

PGNIG Aktualizacja prognoz wydobycia

e PGNIG prognozuje zwigkszenie wydobycia gazu ziemnego w latach 2022-2024 w
Norwegii. W 2022 r. koncern prognozuje wydobycie 0,5 mld m szesc. gazu ponad
dotychczasowa prognoze, co oznacza, ze w catym roku moze wydoby¢ 3 mld m
szesc. W 2023 r. prognozuje wydobycie 2,5 mld m szesc., a w 2024 r. 2,9 mld m
szesc..

e Koncern prognozuje wydobycie 863 tys. ton ropy naftowej w 2022 r. oraz
odpowiednio: 798 tys. ton i 928 tys. ton w latach 2023-2024.
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e W 2023 r. PGNIG zaktada wydobycie 0 100 mln m szesc. wiecej niz przewidywata
dotychczasowa prognoza, a w 2024 r. 0 0,3 mld m szesc. wigcej.

Polenergia Brak dywidendy
Akcjonariusze Polenergii zdecydowali o przeniesieniu zysku netto za 2021 rok w kwocie
241,1 mln zt na kapitat rezerwowy, ktéry w przysztosci moze by¢ przeznaczony na wyptate
dywidendy - wynika z uchwat walnego zgromadzenia.

SWIG80 i inne +/-

Alumetal Wyniki 1Q'22 zgodne ze wstepnymi
Skonsolidowany zysk netto Alumetalu w pierwszym kwartale 2022 roku wynidst 58,6 mln
zt wobec 50,7 mln zt rok wczesniej, co oznacza wzrost rdr o 16 proc. Przychody ze
sprzedazy wzrosty rdr w | kwartale o 63 proc. do 838,5 mln zt, a EBITDA - 0 5 proc. do 68,3
mln zt.

APS Energia Dofinansowanie z NCBiR i plany inwestycyjne
Projekt APS Energia otrzyma 29 mln zt dofinansowania od NCBiR. Spdtka w ramach
dofinansowania opracuje systemy magazynowania energii wraz z Politechnika
Warszawska. Jednoczesnie zarzad APS Energia zdecydowat wstepnie o budowie drugiego
zaktadu, w ktorym beda produkowane magazyny energii i systemy szybkiego tadowania
pojazddw elektrycznych.

BOS Komentarz zarzadu do wynikéw
e BOS Bank spodziewa sie, ze w sprzedazy kredytéw og6tem nadal bedzie rdst udziat
kredytdw proekologicznych,
e Bank podtrzymuje zamiar wyjscia z grupowego planu naprawy do korica 2023 roku
e Spotka obserwuje stabnace zainteresowanie klientéw programem ugéd w sprawie
kredytow CHF

CDA Dywidenda
Zarzad Dywidenda
Zarzad CDA rekomenduje przekazanie 18,9 mln zt z zysku netto za 2021 r. na wyptate +
dywidendy, co oznacza kwote 1,85 zt na akcje. Zarzad zarekomendowat 29 czerwca na
dzien dywidendy, a 18 lipca na dzien jej wyptaty (DY=10,3%).

Columbus Energy Wspétpraca z Google
Columbus Energy, Saule oraz Google Cloud Poland zawarty tréjstronng umowe ramowa o
wsp6tpracy strategicznej. Jak podata w komunikacie spdtka Columbus Elite Global, ktérej
spotka zalezng jest Saule, umowa przewiduje m.in.; wspdtprace w procesie transformacji
cyfrowej i energetycznej, badania i rozwdj nowych produktow dla sektora 0T, w tym
wspétfinansowanie przysztych projektéw R&D przy mozliwym wsparciu Google Ventures.

Kino Polska Wstepne wyniki 1Q'22
Grupa Kino Polska TV odnotowata w | kw. 2022 roku 12,7 mln zt zysku netto wobec 6,4 mln
zt przed rokiem, co oznacza wzrost rdr 0 100 proc. Zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst
- wedtug wstepnych danych - 15,1 mln zt wobec 8,7 mln zt rok wczesniej (+73 proc. rdr),
a przychody z umdw z klientami wyniosty 66,4 mln zt wobec 57,4 mln zt przed rokiem (+16
proc. rdr).

Mennica Polska Dywidenda
Walne zgromadzenie Mennicy Polskiej zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende dla
akcjonariuszy kwoty 35,76 mln zt, co daje 0,7 zt dywidendy na akcje (DY=3,5%). Dzien
dywidendy wyznaczono na 6 czerwca, a jej wyptata nastgpi 21 czerwca 2022 r.

Onde Komentarz zarzadu do wynikéw

e Zarzad Onde spodziewa sie w 2022 roku jednocyfrowych marz, spoétka jest
spokojna o poziom przychodéw w kolejnych kwartatach.
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e Zarzad podtrzymuje plany na 2022 rok, dotyczace zakupu projektéw w segmencie
OZE o tacznej mocy 150-200 MW. Spdétka rozwaza przeprowadzenie emis;ji
obligacji celem sfinansowania inwestycji.

Selena FM Wywiad z prezesem

e Grupa Selena nie obserwuje obecnie problemdéw z popytem i spodziewa sie, ze
wprowadzone w zesztym roku korekty cen produktdw, zwiazane ze zwiekszonymi
kosztami surowcéw, bede pozytywnie wptywac na tegoroczne wyniki.

e W zesztym roku gtownym czynnikiem wptywajacym na wyniki grupy byty ceny
surowcow. W tym roku, na razie, widzimy stabilizacje cen - moze z wyjatkiem
silikondw. Ale rozwdj sytuacji jest bardzo trudny do przewidzenia” - powiedziat
prezes Jacek Michalak.

e W 2021 r. - jak poinformowat prezes - grupie nie udato sie w catosci przeniesé
wzrostu cen surowcow na rynek, co skutkowato spadkiem marzy na sprzedazy
brutto, ale podwyzki cen wprowadzone w trzecim kwartale beda widoczne w
wynikach biezacego roku. Obecnie - w ocenie prezesa - nie ma potrzeby
drastycznych zmian cen, gdyz sytuacja na rynku surowcowym jest duzo bardziej
stabilna.

e (Grupa ogranicza dziatalno$¢ w Rosji i intensyfikuje dziatania sprzedazowe w
Europie i USA.

e W zwigzku z sytuacja geopolityczng zarzad podchodzi z wigksza ostroznoscia do
wczedniejszych zamierzen inwestycyjnych. Na razie grupa nie zmienia plandw
dotyczacych rozwoju w Kazachstanie - w tym budowy w tym kraju nowej fabryki
- ale ostateczne decyzje jeszcze nie zapadty i ta kwestia bedzie przez zarzad
analizowana.

e Grupa rozwija takze nowy segment dziatalnosci obejmujacy OZE, ale jak zaznaczyt
prezes - perspektywe jego rozwoju traktuje dtugoterminowo. Selena planuje
inwestycje w ten segment dziatalnosci juz w tym roku, a planowany na 2022 r.
CAPEX - obejmujacy takze m.in. potencjalng inwestycje w Kazachstanie - to ok. 38
mln zt.

Sniezka Komentarz zarzadu do wynikéw

o Sniezka spodziewa sie, ze tegoroczny sezon bedzie wymagajacy dla branzy, a dla
grupy istotny bedzie wptyw m.in. popytu na produkty i mozliwe zmiany zachowan
konsumenckich obejmujace odraczanie decyzji zakupowych w zwigzku z np.
rosnaca inflacja, a takze wojna w Ukrainie.

e W opinii zarzadu majatek spotki ukrainskiej obecnie nie jest zagrozony, a ryzyko
utraty naleznosci na Ukrainie jest niskie ze wzgledu na to, ze sprzedaz realizowana
jest na zasadzie przedptaty.

e Jak poinformowata wiceprezes, w tym roku Sniezka wprowadzita jedna podwyzke
cen - standardowo w pierwszym kwartale, ale ze wzgledu na tegoroczne
wyzwania nie nalezy wyklucza¢ kolejnych korekt cen w tym roku.

» Sniezka planuje obecnie koncentrowac sie na dwdch kluczowych rynkach - polskim
i wegierskim.

e Zuwaginato, ze grupa chce zmniejsza¢ naktady inwestycyjne i obnizac¢ zadtuzenie
zarzad wskazat, ze obecnie nie zamierza planowac duzych akwizycji.

Unimot Reorganizacja grupy

Grupa Unimot przystapita do dziatan reorganizacyjnych, majacych na celu przygotowanie
struktury grupy do przejecia nowych aktywow w wyniku planowanej transakcji nabycia 100
proc. akcji Lotos Terminale. Zarzad spodziewa sie pozytywnych skutkéw finansowych dla
grupy w najblizszych kilkunastu miesigcach.
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TERMINARZ

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 12 maja 2022

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PKOBP ZWZA ws. m.in.l podzigtu zysku osiagnigtego w 2021 roku, ustalenig wysokosci dywidendy przypadajacej na
jedng akcje, dnia dywidendy oraz okreslenia terminu wyptaty dywidendy.

ABPL NWZA ws. zmiany roku ob_rotowego Spotki, zmian statutu oraz zmiany ,Polityki wynagrodzen cztonkéw
Zarzadu i Rady Nadzorczej AB S.A.".

AMREST ZWZA

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

EUROTEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku bilansowego za rok obrotowy 2021 i wyptaty dywidendy.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ODLEWNIE Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PUNKPIRAT Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

SERINUS Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

piatek 13 maja 2022

ASBIS Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,10 USD na akcje.
DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
HYDROTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
IFIRMA Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

MIRACULUM Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

MWTRADE Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
KSGAGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2021/2022.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 9 maja 2022
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol marzec
Wtorek, 10 maja 2022
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) kwiecien 9,50% 9,00% 8,50%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,00% -1,90% 4,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj -34,30 -42,00 -41,00
$roda, 11 maja 2022
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) kwiecien 2,10% 1,90% 1,50%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) kwiecien 8,00% 7,80% 8,30%
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 7,40% 7,40% 7,30%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) kwiecien 7,80% 7,80% 7,60%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) kwiecien 0,30% 0,20% 1,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) kwiecien 0,60% 0,40% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) kwiecien 8,30% 8,10% 8,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 6,20% 6,00% 6,50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien +849 mln brk  -1,3 mln brk 1,3 mln brk
Czwartek, 12 maja 2022
8:00 WLk. Brytania ~ Produkcja przemystowa (r/r) marzec 0,70% 0,40.% 1,60%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) kwiecien 0,50% 1,40%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) kwiecien 10,70% 11,20%
14:30 USA \éver;ir%sbkét?];?i itek dla tydzien 193 tys. 200 tys.
Pigtek, 13 maja 2022
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 12,30% 11,00%
16:00 USA w;ifks Uniwersytetu Michigan maj 639 65,2

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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SIDOMA WEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Llub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa,
czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czedci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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