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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE — — LU L e
. ' ) o o o . WIG 53,951.73 -045%  -1635%  -22.14%
Za nami kolejny z serii, spadkowy dzieri handlu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych WIG20 171924 047%  -1897%  -2416%

w Warszawie. Szeroki rynek stracit 0,45% i pogtebia ruch w kierunku wsparcia z kornca

2020 roku na poziomie 45000 punktéw. Spadkom przewodzit tym razem indeks mWIG40 414459 “0.22%  -1220%  -21.68%
matych spotek (SWIG80) za sprawa min. przeceny waloréw Shoper S.A. (-6,97%). SWIG8O 17,713.59 -057%  -970%  -11.68%
Wsréd najwiekszych spétek, in plus wyrézniaty sie jedynie walory Dino Polska, ktdre WIG20 TR 3,218.66 -047%  -1897%  -24.16%
wzrosty 0 6,14%. Na drugim biegunie znalazty sie min. akcje PGNIG (-4,13%) oraz MSCI POLAND 1,11833 -048%  -2003%  -2591%
KGHM (-2,62%), 'ktére spada{y szdsta sesJe z rzedu.l Por}nimo ogtoslzonego przez ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Premleral Morawieckiego projektu wsparcia kredytob|qr§ow, zaktadajacego {acczn){ S8P500 400105 0.25% 933%  -1605%
koszt zmian dla sektora bankowego w 2022 r. w wysokosci ok. 8,9 mld zt, WIG-Banki ! \ \
zareagowat tylko lekkimi spadkami. Odreagowanie nastrojéw byto widoczne na Nasdag C. 1234586 130% - -1L75% - -2435%
krajowym rynku dtugu, gdzie rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych spadty w DAX 13,534.74 115%  -464%  -1479%
okolice 6,9%. CAC40 611691 0.51% -6.69%  -14.49%
FTSE250 19,384.96 0.41% -819%  -17.44%
Wtorkowa sesja w Stanach Z.jtlednoczonychl zaskoczyta sie lekkim wzrgstem gtc’?wnego BUX 40,663.48 216%  -312%  -19.83%
|lndekSL.J S.&PlSOO. SlfaLa odbicia po ostatnlc/h.spadkach pozostlaW|a jednak wiele do BEX 813920 0.00% 5195 6.59%
zyczenia i nie nalezy tego ruchu traktowac jako poczatek zmiany trendu. Prym we ' , ,
wzrostach wiodty tym razem spétki technologicznego - Adobe zyskato 4,28%, Nvidia NIKKEI 2624655 0.30% “214% 8.84%
3,81%. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D iM YTD
Polska 6.942 -48pb  890pb 3270pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII USA 2985 -06pb  205pb  147.5pb
Niemcy 1.000 -95pb  293pb 1177 pb
Poczatek sesji na krajowym rynku akcji powinien przebiega¢ w pozytywnych
WALUTY Kurs 1D M YTD
nastrojach. Kontrakty terminowe na DAX i S&P500 sa kwotowane na dodatnich
poziomach, a handel w Japonii koriczy si¢ umiarkowanymi wzrostami. EUR/PLN 46803 0.02% “041% ~2.00%
USD/PLN 4.4394 0.16% -354%  -9.10%
Dzi$ w kalendarzu makroekonomicznym istotny odczyt inflacji CPI w Stanach CHF/PLN 4.4627 0.05% 3.05% -0.88%
Zjednoczonych za kwiecieri. Rynek zaktada spadek dynamiki r/r do 8,1% vs. 8,5% r/r w GBP/PLN 54758 0.02% 191% -0.31%
mar}cu. W godzinach rannych dane inflacyjne podaty z kolei Niemcy, a wskaznik cen EUR/USD 10543 013% 313% 797%
wzrost w tym kraju na poziomie CPI o 7,4%, tj. zgodnie z oczekiwaniami.
Uso/pPY 130.3600 0.07% -383%  -11.72%
< SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
Brent ($/bbl) 104.85 2.33% 647%  34.80%
30% WTI ($/bbl) 102.03 2.28% 821% 35.66%
25% Ztoto ($/0zt) 1,838.15 -0.01%  -591% 0.49%
20% Miedz (c/Lb) 416.65 029%  -10.09%  -6.65%
15%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 10.05.2022
10% WZROSTY SPADKI
5% SOHO DEVEL 22.05% OVOSTAR -14.69%
0% ARCTIC 9.27% TOWER INVE -11.85%
-5% AGROTON PU 8.48% BBI DEVELO -9.54%
-10% SECOGROUP 8.15% EKOEXPORT -9.00%
15% RESBUD SE 7.27% PURE BIOLO -8.97%
- 0
“20% OBROTY PLN Avg20D  Avg9oD
maj-21 sie-21 lis-21 ut-22 il ve ve
GPW 851.40 1189.39 1432.80
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WIG20 i mWIG40 il
Enea Szacunkowe wyniki za | kwartat 2022 roku

e Grupa Enea szacuje, ze miata w | kw. 2022 roku 1.059 mln zt EBITDA i 495 mln zt
zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej. Konsensus
PAP Biznes zaktadat, ze EBITDA w | kw. wyniesie 1.047 mln zt, a zysk netto
jednostki dominujgcej 484,9 mln zt.

e Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody Enei wyniosty 7,246 mld zt. Zysk przed
opodatkowaniem wynidst 659 mln zt, zysk netto 548 mln zt.

e EBITDA grupy wyniosta 1.059 mln zt, z czego 274 mln zt dotyczy segmentu
wydobycia, 620 mln zt wytwarzania, a 311 mln zt dystrybucji. Wynik w obrocie byt
ujemny i wynidst -86 mln zt.

e Jak podano w komunikacie, osiagniety przez grupe wyzszy wynik EBITDA w
obszarze wydobycia to gtdwnie efekt zwiekszonej sprzedazy wegla, czesciowo
skompensowanej wzrostem kosztéw dziatalnosci operacyjne;j.

e Spadek wyniku w obszarze dystrybucji jest - jak podano - efektem nizszej marzy z
dziatalnosci koncesjonowanej, wyzszego poziomu kosztéw operacyjnych oraz
nizszego wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Natomiast spadek w
obszarze obrotu wynika gtéwnie z nizszego poziomu realizowanej marzy na rynku
detalicznym oraz ze zmiany poziomu rezerw dotyczacych umdéw rodzacych
obciagzenia, czesciowo skompensowanych wyzszym wynikiem z tytutu aktualizacji
wyceny kontraktéw CO2.

Grupa Azoty Wstepne wyniki za Q122
Grupa Azoty w pierwszym kwartale 2022 roku uzyskata skonsolidowane przychody w
wysokosci 6 827 mln zt, wynik EBITDA na poziomie 1 335 mln zt i marze EBITDA 19,6 proc. +
- wynika ze wstepnych szacunkdéw. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze przychody siegna
6,54 mld zt, EBITDA 1 mld zt, a marza EBITDA 15,5 proc.

JISW Powotanie prezesa zarzadu
Rada nadzorcza Jastrzebskiej Spotki Weglowej zdecydowata we wtorek o powotaniu
Tomasza Cudnego na kolejng kadencje prezesa. Stanowiska zachowajg tez dotychczasowi
cztonkowie zarzadu Sebastian Bartos, Robert Ostrowski, Edward Pazdziorko i Artur
Waojtkdw.

mBank Wyniki za Q122

e Zysk netto grupy mBanku w pierwszym kwartale 2022 roku wzrdst do 512,3 mln
zt 7 317,1 mln zt rok wezesniej. Zysk banku okazat sie 33 proc. powyzej oczekiwarn
rynku, ktdry spodziewat sie, ze wyniesie on 385,5 mln zt.

e Dochody ogétem grupy mBanku wzrosty o 34,4 proc. w ujeciu kwartalnym i
wyniosty 2.178,6 mln zt. Bank podat, ze wzrost wynikat zaréwno ze znacznie
wyzszego wyniku z tytutu odsetek, jak i wyzszego wyniku z tytutu optat i prowizji i
wyniku z dziatalnosci handlowe;j.

e Wynik odsetkowy banku w | kwartale wynidst 1.499,3 mln zt i byt zgodny z
oczekiwaniami analitykdw, ktdrzy liczyli, ze wyniesie on 1.491,2 min zt (w +

przedziale oczekiwan 1.432,9 - 1.538 mln zt). Wynik odsetkowy wzrdst 58 proc.
rdr 0 26 proc. kdk.

e Marza odsetkowa wzrosta do 3,15 proc. z 2,1 proc. rok wczesniej.

e Wynik z prowizji wynidst 598 mln zt i byt 14 proc. powyzej szacunkdw rynku, ktéry
spodziewat sie 526,3 mln zt (oczekiwania wahaty sie od 508,6 mln zt do 541,3 mln
zt). Wynik prowizyjny wzrdgst 28 proc. rdr i 22 proc. kdk.

e Wynik na dziatalnosci handlowej wzrdst w | kwartale do 95,6 mln zt z 63,2 mln zt
rok wczesniej.

e Koszty ogbtem mBanku w | kwartale wyniosty 843,9 mln zt, czyli byty zgodne z
oczekiwaniami (822,7 mln zt). Koszty wzrosty 27 proc. rdr i 42 proc. kdk.
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mBank ocenia, ze ogdlna jakos¢ jego aktywdw nie powinna ulec istotnemu
pogorszeniu, ale zmieniajace sie otoczenie makroekonomiczne i sytuacja
geopolityczna moga wptyna¢ na sytuacje finansowa kredytobiorcdw. Bank
spodziewa sie stopniowego wzrostu kosztéw depozytdw w sektorze - podat bank
w prezentacji.

Pierwsza faza pilotazu ugdd mBanku w sprawie kredytow CHF zakonczyta sie w |
kwartale 2022 roku z wynikiem okoto 8 proc. zawartych ugdd - poinformowat w
$rode bank. Bank w | kwartale kontynuowat pilotaz programu ugdd i zaoferowat je
kolejnej grupie klientéw.

PGNIG Przeznaczenie zysku za 2021 rok
Zarzad PGNiG rekomenduje przeznaczenie catego zysku netto za 2021 rok w kwocie
5.120.798.108,45 zt na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

Tauron Wyniki za | kwartat 2022 roku

e Grupa Tauron szacuje, ze miata w | kwartale 2022 roku 1.955 mln zt EBITDA i 901
mln zt zysku netto - podata sp6tka w komunikacie. Konsensus PAP Biznes zaktadat
1.776,7 mln zt EBITDA i 909,1 mln zt zysku netto.

e Przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale Tauron szacuje na 9.813 mln zt, a
zysk operacyjny na 1.418 miln zt. Zysk brutto wynidst 1.272 mln zt. Konsensus
zaktadat 9.013,6 mln zt przychoddw i 1.238,5 mln zt EBIT.

e Tauron podat w komunikacie, ze w pierwszym kwartale EBITDA segmentu
Dystrybucja wyniosta 864 mln zt, a segmentu OZE 186 mln zt. W Wytwarzaniu
EBITDA wyniosta 895 mln zt, a w Wydobyciu 117 mln zt. W segmencie Sprzedazy
szacunkowa strata EBITDA wyniosta 103 mln zt.

e Naktady inwestycyjne wyniosty 610 mln zt.

e Dtug netto na koniec marca 2022 r. wyniost 11.320 mln zt, a wskaznik dtug
netto/EBITDA 2,6x.

SWIG80 i inne +/-

BNP Paribas BP

Komentarz zarzadu

BNP Paribas Bank Polska spodziewa sie spadku popytu na kredyty, gtéwnie detalicznych i
wzrostu rynkowych stawek oprocentowania depozytdw - poinformowat Przemystaw
Gdanski, prezes banku. Dodat, ze bank bedzie tworzyt kolejne rezerwy na portfel kredytow

w CHF.

BOS

Wyniki za Q122

Zysk netto grupy BOS w | kwartale 2022 roku wzrést do 23,4 mln zt z 2,1 mln zt
zysku osiagnietego rok wczesniej - poinformowat bank w raporcie

W | kwartale wynik odsetkowy wynidst 140 mln zt, czyli wzrést 60 proc. rdr,
natomiast wynik z tytutu optat i prowizji wynidst 38,5 mln zt, rosngc 7 proc. rdr.
Marza odsetkowa wynosi 2,7 proc.

Ogolne koszty administracyjne wyniosty 125,6 mln zt, co oznacza wzrost 0 21 proc.
rdr.

W ogélnych kosztach zostata uwzgledniona cata ustalona przez BFG roczna
sktadka na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankdw za 2022 rok w wysokosci
21,9 mln zt wobec 15,7 mln zt za 2021 rok. tacznie sktadki na BFG wliczone w
ciezar kosztéw | kwartatu 2021 roku wynoszg 27,1 mln zt wobec 18,8 mln zt w
analogicznym okresie ubiegtego roku.

Rezerwy w | kwartale byty na poziomie 24,9 mln zt, czyli spadty 36 proc. rdr,
gtéwnie z powodu nizszych odpiséw w pionie klientéw instytucjonalnych.

Koszty ryzyka prawnego kredytéw hipotecznych w walutach obcych wyniosty 1
mln zt.

taczna wartos¢ rezerwy na walutowe kredyty hipoteczne wynosi 477,9 miln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

X

BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

o

e-mail: dor:

ibas.pl

- Y]

PP

www.bnpparibas.pl



Debica Dywidenda
Zarzad Firmy Oponiarskiej Debica rekomenduje przeznaczenie 32 mln zt z zysku w 2021
roku na wyptate dywidendy, co daje 2,32 zt na akcje.
Erbud Wyniki za Q122
e Przychody = 764 mln zt vs. 586 mln zt konsensusu
e EBIT =5mlnztvs. 5mln zt konsensusu
e Zysknetto j.d. = 0,2 mln zt vs. 0,8 mln zt konsenusu
e Portfel zlecen grupy Erbud na koniec marca 2022 r. miat wartosc¢ blisko 4,4 mld
zt, z ktdrych 3,5 mld zt stanowity zlecenia zewnetrzne - poinformowata spdtka w
komunikacie prasowym.
K2 Holding Komentarz zarzadu
K2 Internet zaktada poprawe przychoddw i zysku operacyjnego w 2022 roku i chce w
biezacym roku wyptaci¢ dywidende wyzsza niz w 2021 roku - poinformowat podczas
wideokonferencji prezes sp6tki Pawet Wujec. Dodat, ze zamkniecie transakcji sprzedazy
spotki Oktawave Netii moze nastapi¢ do korica czerwca.
MFO Szacunek wynikéw za Q122
e MFO szacuje, ze zysk netto spotki w pierwszym kwartale 2022 r. wynidst 16,8 mln
zt. Oznacza to wzrost 0 43,34 proc. w stosunku do Sredniej wielkosci osiagnietej w
analogicznym okresie w ciggu trzech ostatnich lat. Przed rokiem, w pierwszym
kwartale 2021 r., zysk netto spdtki wynidst 18,97 mln zt.
e Jak podata spdtka, przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow za
okres styczen-marzec 2022 r. wyniosty 295,14 mln zt, czyli wzrosty 0 117,61 proc.
w stosunku do warto$ci bazowej, tj. Sredniej wielkosci osiagnietej w analogicznym
okresie w ciggu trzech ostatnich lat.
e EBIT wynidst 21,78 mln zt (wzrost o 54,47 proc. w stosunku do wartosci bazowej).
Newag Zamdwienie
Newag otrzymat od todzkiej Kolei Aglomeracyjnej o$wiadczenie o skorzystaniu z opcji
zamodwienia dwoch dodatkowych dwunapedowych zespotéw trakcyjnych (ZT). Wartos¢
opcji to 55,7 mln zt netto.
Onde Skup akcji wtasnych
Onde rozpoczyna skup do 517.241 akcji wtasnych po 58 zt za sztuke - podata spé6tka w
komunikacie. tacznie Onde przeznaczy na buyback maksymalnie 30 mln zt.
Onde Wyniki za 2021 rok

e Przez trzy miesigce 2022 r. grupa wygenerowata przychody na poziomie 179 mln
zt, co oznacza spadek o 22 proc. rdr.

e Onde ocenia, ze spadek przychoddw jest przede wszystkim pochodng
harmonogramow robot budowlanych, ktére zostaty utozone tak, ze w pierwszych
miesiacach br. Onde realizowato i rozliczyto mniej prac niz w tym samym okresie
rok wczesniej.

e Grupa odnotowata takze presje kosztowa, bedaca m.in. pochodng dynamicznie
rosngcych cen materiatéw budowlanych, ktérych zrekompensowanie nie byto
mozliwe ze wzgledu na zakontraktowane z géry wynagrodzenie netto z tytutu
realizacji projektéw budowlanych.

e Wynik EBITDA grupy w pierwszym kwartale 2022 r. osiagnat poziom 2,8 mln zt i
byt 0 19,2 mln zt (87,1 proc.) nizszy niz oczyszczony wynik wypracowany w
analogicznym okresie 2021 r. Nizsze byty takze zysk operacyjny i zysk netto, ktére
wyniosty odpowiednio 1,0 mln zt (spadek o 19,5 mln zt rdr wzgledem
skorygowanego wyniku EBIT rok wcze$niej) i 16 tys. zt (wobec -11,9 mln zt rok
wczedniej). Marza brutto na sprzedazy wyniosta 6,9 proc. (spadek o 5,1 p.p. rdr).

Photon Energy

Zamiar emisji obligacji
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Photon Energy rozwaza zaoferowanie w prywatnej subskrypcji dodatkowej puli zielonych
obligacji w ramach programu emisji w euro, z oprocentowaniem 6,5 proc.. Pierwsza emisja
miata miejsce w listopadzie 2021 roku.

Sniezka

Wyniki za Q122

Zysk netto j.d. Sniezki w pierwszym kwartale 2022 r. spadt 0 32 proc. rdr i wyniést
11,1 mln zt. Grupa w tym okresie wypracowata 189,9 mln zt przychoddw, co
0znacza wzrost o 4 proc. rdr.

Zysk EBITDA w pierwszym kwartale 2022 r. wynidst 26,6 mln zt (spadek o 13,6
proc. rdr), a zysk EBIT 17,8 mln zt (spadek o 19,1 proc. rdr).

W Polsce przychody ze sprzedazy wypracowane przez grupe wyniosty 137,6 mln
zt i byty 0 8,7 proc. wyzsze w pordwnaniu z poprzednim rokiem.

Przychody grupy na pozostatych rynkach wyniosty: na Wegrzech 34,6 mln zt (+11,7
proc. rdr), w Ukrainie 8,8 mln zt (-44,2 proc. rdr), a na pozostatych rynkach
(segment operacyjny "Pozostate") 8,9 mln zt (-3,7 proc. rdr).

Votum

Dywidenda

Zarzad Votum rekomenduje, by z zysku osiagnietego w 2021 roku na dywidende
trafito 4,92 mln zt, co daje 0,41 zt dywidendy na akcje.

Jak bedzie pozwalat na to cash flow, spdtka wyptaci akcjonariuszom takze zysk
netto przekazany na kapitat zapasowy - poinformowat na konferencji prasowe;
podsumowujacej wyniki za 2021 rok prezes Votum Barttomiej Krupa.
Przedstawiciele firmy zapowiedzieli takze, ze celem minimum na ten rok jest
pozyskanie 10 tys. nowych spraw zwigzanych z kredytami walutowymi, ale Votum
liczy, ze bedzie to 15 tys.

Voxel

Dywidenda
Zarzad Voxel rekomenduje, by przeznaczy¢ na dywidende 24,3 mln zt z zysku netto za 2021
r.i7,2mln zt z funduszu dywidendowego, co datoby wyptate 3 zt dywidendy na akcje.
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TERMINARZ
Data Ticker Wydarzenie
$roda 11 maja 2022
CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.
ATLASEST Poczatek zapiséw na sprzedaz ak;ji po 2’.30 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fragiolig Holdings
Ltd. oraz Atlas International Holding Limited.
BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
DADELO ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2021 rok.
EDINVEST Wyptata dywidendy 1,01 zt na akcje.
IMPERIO Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.
ITMTRADE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty powstatej roku obrotowym 2021 r.
LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
MENNICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2021.
MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
NEXITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
OPONEO.PL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 rok oraz przeznaczenia niepodzielonego zysku z roku 2020.
PEP ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2021.
PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkéw RN, odwotania i powotania
UNIMA cztonka RN.

czwartek 12 maja 2022

EUROCASH

Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PKOBP ZWZA ws. m_in_l podzigtu zysku osia,gnigtego w 2021 roku, ustalenig wysokosci dywidendy przypadajacej na
jedng akcje, dnia dywidendy oraz okreslenia terminu wyptaty dywidendy.

ABPL NWZA ws. zmiany roku ob_rotowego Spotki, zmian statutu oraz zmiany ,Polityki wynagrodzer cztonkdw
Zarzadu i Rady Nadzorczej AB S.A.".

AMREST ZWZA

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

EUROTEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku bilansowego za rok obrotowy 2021 i wyptaty dywidendy.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ODLEWNIE Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
PUNKPIRAT Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.
SERINUS Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

piatek 13 maja 2022
ASBIS Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,10 USD na akcje.
DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
HYDROTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
IFIRMA Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.
MIRACULUM Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.
MWTRADE Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.
SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
KSGAGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2021/2022.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 9 maja 2022
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol marzec
Wtorek, 10 maja 2022
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) kwiecien 9,50% 9,00% 8,50%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,00% -1,90% 4,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj -34,30 -42,00 -41,00
Sroda, 11 maja 2022
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) kwiecien 2,10% 1,90% 1,50%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) kwiecien 8,00% 7,80% 8,30%
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 7,40% 7,40% 7,30%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) kwiecien 7,80% 7,80% 7,60%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) kwiecien 0,20% 1,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) kwiecien 0,40% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) kwiecien 8,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 6,50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,8 mln brk 1,3 mln brk
Czwartek, 12 maja 2022
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) marzec 1,60%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) kwiecien 0,50% 1,40%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) kwiecien 11,20%
14:30 USA Wnioski o zasitek dla tydzien 193 tys. 200 tys.
bezrobotnych
Piatek, 13 maja 2022
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 12,30% 11,00%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan mal 638 652

WSt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY {Q
11 maja 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA
Adam Aniot, CFA
Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

michal.krajczewski@bnpparibas.pl

adam.anioll@bnpparibas.pl

Lukas.cinikas@bnpparibas.pl

ignacy.budkiewicz@bnpparibas.pl

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Mirostaw Saj miroslaw.saj@bnpparibas.pl
Tomasz Grabowski tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
Maciej Haberka 22 56 69741 maciej.haberka@bnpparibas.pl

SIDOMAWEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie s3 btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa
czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnosé
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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