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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE — — LU L e
. ) . , , . WIG 53,074.58 -153% -17.12%  -23.41%
Negatywny ngstrOJ z rynkow w Stanacij ZJednoczonych.z dnia poprzedniego prze{ozyt WIG20 169162 154%  -1961%  -2538%
sie na spadki na rodzimym rynku akcji. Indeks szerokiego rynku otworzyt sie z luka
. : , . P . i . mWIG40 4,073.54 -136%  -1319%  -23.02%
spadkowa i pomimo, ze w dalszej czesci dnia zdotat odrobi¢ czes¢ strat, zakoriczyt
dzisiejsza sesje ze strata w wysokosci 1,53% i tym samym znalazt sie najnizej od SWIG8O 17,344.50 -254%  -1093%  -13.52%
listopada 2022r. Najstabszym z gtéwnych indekséw dzisiejszego dnia byt sWIG80, WIG20 TR 3166.96 -154%  -1961%  -25.38%
ktéry stracit 2,54%. Jednak do tej pory ten indeks zachowywat sie wzglednie lepiej od MSCI POLAND 1,098.38 -1.53%  -20.70%  -27.23%
inFing(?w wiekszych s}pf’){ek i jakoljeldyrlly z tlego grona}, rlladal jest wyraZni'e powyzej ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
minimow z lutego. Wsrdd blue chlpOWJedymg trzy SIpOkaI odnotowalty zyski - Allegro S8P500 3930.08 013%  -1162%  -17.50%
(0,29%), Dino (1,1%) oraz LPP (0,55%). Natomiast najwieksze spadki zanotowato CCC
(-4,42%) | KGHM (-4,38%) Nasdagq C. 11,945.50 -0.18%  -1598%  -26.80%
' ' DAX 13,739.64 -064%  -23%%  -13.50%
Straty zanotowaty takze indeksy z zachodnich gospodarek europejskich - DAX stracit CAC40 6,206.26 -101%  -513%  -13.24%
0,64%, a CAC40 znizkowat o 1,01%. Przy czym nalezy zaznaczy¢, ze oba indeksy FTSE250 19,480.88 -0.85% -717% -17.03%
zachovyuja.sig duzo bardziej .odpornile lna (.Jblecrjat sytuacje W Swiatowej gospodarce i BUX 40,000.21 297%  -622%  -2114%
zngdeJa s.|,e Jeszclz/e znaczme powyzej m’lnlmow ustanowllon.ych. podczas W)’/bU.ChU BEX 820040 135%  -484% -5.89%
wojny. Dzi$ moglismy takze obserwowal dalsze umacnianie sie amerykariskiego . . .
dolara, a jego indeks wzrést do poziomu 104,8 i pokonat szczyty ustanowione na NIKKEI 2640324 254% “164% 8.30%
poczatku pandemii Covid-19. Umacnianie sie waluty Stanéw Zjednoczonych, OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
postrzeganej jako bezpieczna przystan, przektada sie na kontynuacje spadkéw ztota, Polska 6711 -245pb  571pb 3039 pb
ktdre obecnie znajduje sie na poziomach w okolicach 1820 dolardw za uncje. USA 2890 42pb  191pb  1379pb
Niemcy 0.840 -146pb  50pb 101.7 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII WALUTY Kurs D M YD
Poranna sytuacja na rynkach finansowych niesie mieszane odczucia. Z jednej strony EUR/PLN 46610 0.14% -041% 159%
nieco ujemne zamkniecie indeksu S&PS500 podczas wczorajszej sesji i obecne USD/PLN 4.4824 031%  -493%  -998%
znizkujace kwotowania kontraktéw na indeks DAX sugeruja spadki. Z drugiej bardzo CHF/PLN 44712 0.27% 1.93% -1.07%
silna sesja w Japonii - indeks Nikkei rosnie ponad 2,5%, w potaczeniu z dodatnimi GBP/PLN 54773 0.13% 2.02% -0.34%
poziomami kontraktéw na S&P (+1,06%), moga dostarczy¢ optymizmu. EUR/USD 10399 018% 4.49% 854%
W Polsce uwaga inwestoréw bedzie skierowana na finalny odczyt inflacji za kwiecien. usbApY 1287800 034k 245%  -1064%
Publikacja nastapi 0 10:00, a wstepny odczyt znajduje sie na poziomie 12,3%. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 109.16 1.59% 0.35% 40.34%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI ($/bbl) 10755 L34%  317%  43.00%
30% Ztoto ($/0zt) 1,826.89 0.28% -763%  -0.13%
’ Miedz (c/Lb) 410.85 0.09%  -12.81%  -795%
25%
0,
20% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 10.05.2022
0,
155’ WZROSTY SPADKI
lof CIGAMES 14.77% HERKULES S -10.78%
(5);’ SILVANO FA 13.37% MO-BRUK J -9.94%
5; BRITISH AU 10.81% BIO PLANET -8.96%
100/" SOHO DEVEL 9.57% PAMAPOL -8.26%
’ WASKO 7.61% MEDICALG S -7.74%
-15%
~20% OBROTY PLNM Avg 20D Avg 90D
maj-21 sie-21 lis-21 lut-22
WIG e \\V|G20 s MWIG40 e S\V/|G80 GPW 1511.27 1234.70 145091
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WIG20 i mWIG40 +/-

AmRest Wyniki 1Q"22
e AmRest miat w | kwartale 2022 roku roku 0,1 mln euro zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej wobec 19,9 mln euro straty rok wczesniej.

e Przychody grupy wzrosty w tym czasie do 507 mln euro z 380 mln euro przed
rokiem i byty zgodne z opublikowanymi wczesniej szacunkami.

e Zysk operacyjny grupy wynidst w | kwartale 13,9 mln euro wobec straty rok
wczesniej na poziomie 9,7 mln euro.

e EBITDA wyniosta 75,3 mln euro wobec 49,6 mln euro rok wczesniej.
e EBITDA wyniosta 75,3 mln euro wobec 49,6 mln euro rok wczesniej.

KGHM Wyniki 1Q'22

e Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w pierwszym kwartale 2022 roku
3,133 mld zt wobec 2,608 mld zt przed rokiem. Wynik okazat sie wyzszy od
konsensusu PAP Biznes, ktdry zaktadat 2,946 mld zt skorygowanej EBITDA.
Oczekiwania rynkowe dla skorygowanego wyniku EBITDA wahaty sie od 2,355 mld
zt do 3,148 mld zt. Mediana wynosita 3 mld zt. +

e Przychody grupy KGHM wyniosty 8,99 mld zt wobec 8,68 mld zt oczekiwanych
przez rynek.

e Zysk netto jednostki dominujacej wynidst 1,9 mld zt wobec 1,366 mld zt rok
wczesniej. Analitycy oczekiwali tymczasem, ze spotka zanotuje zysk netto na
poziomie 1,4 mld zt.

Mo-Bruk Wyniki 1Q'22

e Zysk netto Mo-Bruku spadt rdr w pierwszym kwartale 2022 r. 0 32,4 proc. do 18,9
mln zt.

e Przychody ze sprzedazy spadty o 17,9 proc. rdr do 49,6 mln zt, co - jak ocenia
spotka - jest spowodowane m.in. przesunieciem realizacji projektdw likwidacji
,bomb ekologicznych”.

e EBIT w pierwszym kwartale 2022 r. spadt 0 34,9 proc. rdr do 23,3 mln zt, a EBITDA
spadta o0 33,7 proc. do 24,6 mln zt.

PKO BP Dywidenda
Walne PKO Banku Polskiego zdecydowato, ze bank przeznaczy na dywidende 2,287 mld zt,
czyli 1,83 zt brutto na akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 4 sierpnia, a dniem
jej wyptaty 23 sierpnia 2022 roku. Pozostata czes$¢ zysku PKO BP w kwacie prawie 2,31 mld
zt pozostanie niepodzielona.

SWIGS80 i inne +/-

Alumetal Cel sprzedazy na 2022r.
Alumetal podtrzymuje cel zrealizowana wolumenu sprzedazy na poziomie co najmniej 250
tys. ton w 2022 r. W samym drugim kwartale zarzad ocenia, ze wolumen sprzedazy moze
by¢ na poziomie pierwszego kwartatu br. W 2021 r. wolumen sprzedazy grupy wynidst
230,6 tys. ton i byt wyzszy o 47 proc. rdr. Sprzedaz w pierwszym kwartale 2022 r. wyniosta
66 tys. ton, czyli byta 0 5 proc. wyzsza niz rok wczesniej.

Bowim Szacunki za 1Q'22

e Bowim szacuje, ze miat w | kw. 2022 roku 46,5 mln zt skonsolidowanego zysku
netto, co stanowi wzrost rdr 0 14,4 mln zt.

e Skonsolidowany zysk operacyjny grupy wynidst w tym czasie 71 mln zt, czyli wigce]
rdr 22,3 mln zt.

e Wedtug szacunkdw, przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatdw grupy Bowim wyniosty w | kw. 645,4 mln zt, co stanowi wzrost rdr o
241,3 mln zt.
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Dadelo

Dywidenda za 2021r.

Walne zgromadzenie Dadelo zdecydowato, ze z zysku osiagnigetego w 2021 roku na
dywidende trafi 1,7 mln zt, co daje 0,15 zt dywidendy na akcje. Zgodnie z uchwata,
pozostata cze$¢ zysku, w kwocie 4,3 mln zt, trafi na kapitat zapasowy. Dzien dywidendy
ustalono na 14 czerwca, a jej wyptata nastapi 21 czerwca 2022 roku.

Echo Investment

Przydziat obligacji

Echo Investment przydzielito 400 tys. obligacji serii M. W ramach subskrypcji ztozono
zapisy tacznie na 607.233 obligacje, a stopa redukcji wyniosta 34 proc. Warto$¢
przeprowadzonej subskrypcji, rozumiana jako iloczyn obligacji objetych ofertg i ceny
emisyjnej, wyniosta 40,09 mln zt. Oprocentowanie obligacji jest zmienne i wynosi 4 proc.
w skali roku plus WIBOREM.

Mirbud Rekomendacja dywidendy
Zarzad Mirbudu rekomenduje wyptate dywidendy w tacznej kwocie 18,35 mln zt, czyli 0,2
zt brutto na akcje. Rada nadzorcza zaopiniowata pozytywnie wniosek zarzadu. W 2021 roku
spotka wyptacita 7,34 mln zt dywidendy, czyli 0,08 zt na akcje.

Oponeo .pl Dywidenda za 2021r.

Walne zgromadzenie Oponeo. pl zdecydowato, aby spotka wyptacita w formie dywidendy
za 2021 rok 18,8 mln zt, czyli 1,36 zt na akcje. Pozostata cze$¢ zysku spotki za 2021 rok, w
wysokosci 35,2 mln zt, trafi na kapitat zapasowy. Dzieri ustalenia prawa do dywidendy to
18 maja, a jej wyptata nastgpi 26 maja 2022 roku.

Ronson Development

Wyniki 1Q"22

e Ronson Development miat w | kw. 2022 roku 9,6 mln zt zysku netto wobec 7,6 mln
zt przed rokiem.

e Przychody ze sprzedazy wzrosty w pierwszych trzech miesigcach 2022 roku do
112,4 mln zt 2 92,8 mln zt.

e Spotka oddata do uzytku 283 lokale, w poréwnaniu z 185 rok wczesniej. Sprzedata
w tym okresie 99 lokali.

e Zysk z dziatalnosci operacyjnej zwiekszyt sie w pierwszym kwartale do 17,9 mln
7t 7 10,4 mln zt przed rokiem.

e Marza brutto wzrosta do 22,4 proc. w pierwszym kwartale 2022 z 18,7 proc. rok
wczesniej.
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TERMINARZ

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 13 maja 2022

ASBIS

Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,10 USD na akcje.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
HYDROTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

IFIRMA Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

MIRACULUM Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

MWTRADE Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

KSGAGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2021/2022.

poniedziatek 16 maja 2022

ACAUTOGAZ ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 rok.

AIRWAY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ASBIS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,10 USD na akcje.

EFEKT NWZA ws. ustalenia liczby cztgnkdw RN, wybpru cztonkdw RN w drodzle gtosowania oddzielnymi grupami,
powotania pozostatych cztonkdw RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkéw RN.

KPPD Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

MLPGROUP NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany wysokosci wynagrodzenia cztonkow RN.

OVOSTAR Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PURE Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.

STAPORKOW Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

STAPORKOW Wprowadzenie do obrotu na GPW 18.335 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

VENTUREIN Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

XTB Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 9 maja 2022
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol marzec
Wtorek, 10 maja 2022
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) kwiecien 9,50% 9,00% 8,50%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,00% -1,90% 4,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj -34,30 -42,00 -41,00
Sroda, 11 maja 2022
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) kwiecien 2,10% 1,90% 1,50%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) kwiecien 8,00% 7,80% 8,30%
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 7,40% 7,40% 7,30%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) kwiecien 7,80% 7,80% 7,60%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) kwiecien 0,30% 0,20% 1,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) kwiecien 0,60% 0,40% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) kwiecien 8,30% 8,10% 8,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 6,20% 6,00% 6,50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien +849 mln brk  -1,3 mln brk 1,3 mln brk
Czwartek, 12 maja 2022
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) marzec 0,70% 0,40.% 1,60%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) kwiecien 0,50% 0,50% 1,40%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) kwiecien 11% 10,70% 11,20%
14:30 USA \t/)\(/ar;i:osbkci)t%;cas tek dla tydzien 203 tys. 193 tys. 200 tys.
Piatek, 13 maja 2022
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 12,30% 11,00%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan mal 639 652

WSt.
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KOMENTARZ PORANNY {Q
13 maja 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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- wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa,
czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczes$niej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej cze$ci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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