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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y7o
. o N ) _ . _ WIG 55,143.54 390%  -1351%  -20.42%
Platkgwy hgn@el odmienit catkoww!e obraz rynkéw akgl w Skelllll tygodnla,. w szczeg6lnosci WIG20 176563 438%  -1565%  -22.11%
Europie gdzie indeksy bazowe zakoriczyty nawet ostatnie 5 sesji wzrostami (DAX, CAC40 czy
FTSE100). Powodéw piatkowego odreagowania, ktéremu zaczatek data czwartkowa mwWIG40 422300 367% -9.60%  -20.20%
koricowka handlu za oceanem, trudno szuka¢ w danych makroekonomicznych. Wydaje sie, sWIG80 17,667.58 1.86% -9.26%  -1191%
ze byto to zwyczajnie efektem skrajnie negatywnych nastrojéw, co zauwazyto coraz wiecej WIG20 TR 3305.51 437%  -15.65%  -22.11%
mwestorgw, i tym samym obrali kgntrananskle pode!smel. Pytanie zatem czy to tylko korgkta MSCI POLAND 114828 4.54% 1656%  -23.92%
w trendzie spadkowym, czy moze poczatek odwrdcenia negatywnego trendu. Powyzsze
nastapito w otoczeniu zatrzymania aprecjacji dolara amerykanskiego oraz powrotu do ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wzrostu rentownosci skarbowych. S&P500 4,023.89 2.39% -839%  -15.57%
o . . ) o ‘ ] . Nasdag C. 12,387.40 3.70% -10.84% -24.10%
T?/dzuen r?a syfnblollczlnym plusie kolnc/zy{ I"OV\{I’]IE‘Z warszawski WIG2Q, co takze zas{ygajest DAX 14027.93 210% 096%  -11.69%
piatkowej sesji, kiedy indeks blue chipdw wzrést ponad 4,0%. Wszystkie komponenty indeksu
koriczyty dzieri zwyzkami, a prym wiodty banki z PKO BP i Pekao na czele. Dobrze radzita CAC40 6,362.68 2.52% -344%  -11.05%
sobie réwniez energetyka i paliwa. Nieco mniej zyskiwaty $rednie i mniejsze spétki, ktére FTSE250 19,921.89 2.26% -5.68%  -15.16%
posiadaja nieco wieksza ekspozycje na pozycjonowanie inwestoréw indywidualnych. A jak BUX 41,255.70 3.14% -406%  -18.66%
wskazuje ostatni wynik ankiety INI, nastroje wsrdd tej grupy uczestnikdw rynku sa IBEX 8,338.10 1.68% 4155 431%
najstabsze od 2019 roku.
NIKKEI 26,554.04 0.48% -1.99% -7.77%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII =
Polska 6.839 128 pb b. 316.7 pb
W rozpoczynajacym sie trzecim tygodniu maja kalendarz danych makroekonomicznych nie P
. o A . . . USA 2,908 -11pb  80pb  139.8pb
zawiera wielu istotnych danych z punktu widzenia globalnych rynkéw. Uwaga rynkéw moze
skupi¢ sie na srodowej publikacji inflacji HICP w strefie euro. Rynek oczekuje, ze poziom cen Niemcy 0948 108pb  182pb  1125pb
w strefie euro w kwietniu wzrdst o 7.5% r/r wobec 7.4% r/r w poprzednim miesiacu. Wedtug WALUTY Kurs 1D M YTD
konsensusu réwnie mocno wzrosta inflacja bazowa, ktérej dynamika szacowana jest na EUR/PLN 46827 0.01% 124% 2. 05%
poziomie 3.5% r/r wobec 2.9% r/r w marcu. Je$li $rodowe dane beda wyzsze niz oczekuje
. . . . USD/PLN 4.5020 -0.09% -4.76% -10.37%
tego rynek moze to dodatkowo wzmocni¢ wycene podwyzek przez EBC w biezacym roku.
CHF/PLN 4.4889 0.02% 1.14% -1.46%
Poza tym nadchodzacy tydzieri przyniesie szereg danych z Polski. W poniedziatek GBP/PLN 5.5107 0.11% 1.29% -0.94%
opublikowany zostanie wskaznik inflacji bazowej. Biorac pod uwage kwietniowy wzrost EUR/USD 10401 -011% -353% -850%
inflacji CPI (12.3% r/r) szacujemy, ze inflacja bez uwzgledniania cen zywnosci i energii USD/IPY T 0.19% 154% .
wzrosta do 7.5% r/r. Kolejnego dnia GUS opublikuje wstepny szacunek PKB w pierwszym : . > e
kwartale. Dostepne juz miesieczne dane o aktywnosci wskazuja na bardzo dobry poczatek SUROWCE Kurs 1D M YTD
2022 roku. Naszym zdaniem PKB zwiekszyt sie o okoto 8.0% w ujeciu rocznym. Brent ($/bbl) 109.69 -1.67% -1.80% 41.03%
WTI ($/bbl) 108.93 -141%  185%  44.83%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 1,806.47 -029%  -871%  -1.24%
30% Miedz (c/Lb) 415.00 -0.73% -12.14% -7.02%
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WIG20 i mWIG40 +/-

KGHM Komentarz zarzadu

e KGHM Polska Miedz moze nie zrealizowa¢ w tym roku pewnego zakresu
rzeczowego CAPEX-u, cho¢ kwotowo wydatki moga by¢ zgodne z budzetem.

e ‘Istnieje ryzyko, ze pewien zakres rzeczowy CAPEX-u nie zostanie wykonany.
Chodzi o dostawy niektérych maszyn dotowych. Prawdopodobnie budzet zostanie
zrealizowany wskutek wzrostu cen realizacji projektow, zakupu maszyn i urzadzen.
Nie zagraza to naszej produkcji, cho¢ nie jestesmy szczesliwi z tego tytutu. Trzeba
jednak wzia¢ pod uwage obiektywne czynniki wptywajace na zdolnosci
produkcyjne naszych dostawcow".

e KGHM pozytywnie patrzy na perspektywe dywidendy za 2021 r., wkrétce zarzad
bedzie podejmowat decyzje o rekomendacji w sprawie podziatu zysku.

e "Patrzac na przestanki: zysk firmy jest znacznie wiekszy w 2021 roku, polityka
dywidendowa sie nie zmienia i zaktada wyptate dywidendy. Trzecia przestanka to
element niepewnosci i potrzeb inwestycyjnych. W ramach tych parametréw
bedziemy sie porusza¢. Generalnie patrzymy na to pozytywnie i optymistycznie".

e KGHM monitoruje rynki zagraniczne pod katem przeje¢ nowych ztdz, szuka
projektow greenfield w obszarach bliskich logistycznie.

e KGHM ztozyt z TotalEnergies siedem wnioskow o pozwolenie lokalizacyjne na
farmy wiatrowe na Morzu Battyckim.

PKP Cargo Szacunkowe wyniki 1Q22
PKP Cargo szacuje, ze odnotowato w | kwartale 2022 roku 47,6 mln zt skonsolidowanej
straty netto i 1.166,3 mln zt przychoddw z tytutu umdéw z klientami. Ankietowani przez PAP
Biznes analitycy spodziewali sie straty na poziomie 62,5 mln zt.
Konsesnus oczekwian przychoddw w | kwartale wynosit 1.108,3 miln zt.
Wedtug szacunkow spotki skonsolidowana EBITDA wyniosta w | kwartale 152,4 mln zt, a
EBIT byt ujemny i wynidst 31,5 mln zt. Rynek spodziewat sie EBITDA na poziomie 132,8 mln
zt i EBIT w wysokosci minus 56,9 mln zt.
PKP Cargo podato, ze masa towarowa w | kwartale wyniosta 25,9 mln ton.

PlayWay Wyniki House Flipper Pets DLC
taczne koszt wytworzenia gry House Flipper Pets DLC nie przekroczyty 1,25 mln zt i zostaty +
w petni zwrdcone w ciggu pierwszej doby sprzedazy za posrednictwem platformy Steam.

SWIG80 i inne +/-

Aplisens Komentarz zarzadu

Aplisens zaktada, ze w zwigzku ze spodziewanym spadkiem przychoddw z rynkéw WNP w
catym 2022 r. moze nie utrzymac dynamiki wzrostu sprzedazy z pierwszego kwartatu.
Pozytywnie w perspektywie drugiego kwartatu prezentuje sie obraz rynkéw UE oraz
segmentu "Rynki pozostate". -
"Na rynkach WNP sg spore wzrosty sprzedazy w pierwszym kwartale. Wynika to z tego, ze
spotki zalezne zwtaszcza pod koniec roku jeszcze sktadaty zamdwienia i na poczatku
kwartatu byty dostawy (...). Nie przetozy sie to na kolejne kwartaty - raczej spodziewamy
sie spadkdw na tym rynku".

Atende Brak dywidendy
Zarzad Atende nie bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu wyptaty dywidendy w
2022 roku z kapitatu zapasowego.

Bumech Komentarz zarzadu
e Bumech, wtasciciel kopalni Silesia, korzysta z wysokich cen wegla. Ocenia, ze w
tym roku przychody kopalni moga wzrosna¢ dwukrotnie, do ponad 800 mln zt.
o (Czwarty kwartat 2021 r. byt stabszy, gdyz spotka koriczyta eksploatacje Scian,
przygotowanych w okresie zarzadzania kopalnig przez poprzednich wtascicieli.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e "Na pewno dzieki cenom wegla biznes jest rentowny. Chcemy jednak zakoriczy¢
wydobycie w 2044 roku, dlatego musimy wykorzystac ttuste lata na akumulacje sit
i Srodkdw, przygotowac sie i unowocze$nic, by produkcja pozostata rentowna, gdy
ceny wegla spadna. Musimy inwestowac".

e "Priorytetem sa inwestycje w kopalni, ktére maja stuzy¢ ustabilizowaniu i
zwiekszeniu potencjatu wydobywczego. Na powierzchni bedziemy modernizowac
zaktad przerdbki wegla i prowadzi¢ prace zwigzane z przerébka mutdw
weglowych. Pracujemy nad tym, by sie uniezalezni¢ od cen energii - jesteSmy na
etapie budowy instalacji kogeneracyjnej do wytwarzania energii z metanu,
wspieranej energia z fotowoltaiki".

e Spotka mogtaby wyptaci¢ dywidende za 2022 rok.

e "Do zakupu Unipromu w Czarnogérze nie doszto, bo wtasciciel mocno te spotke
zadtuzyt i zakup byt nieuzasadniony ekonomicznie. Ztoza rud metali niezelaznych,
w tym boksytdw, nie koncza sie jednak w Czarnogdrze. ProwadziliSmy tez inne
rozmowy na Potwyspie Batkanskim. Nie wykluczamy akwizycji".

Cognor

Rekomendacja dywidendy

Zarzad Cognor Holding rekomenduje, by z zysku osiagnietego w 2021 roku na dywidende
przeznaczy¢ 25,7 mln zt, do daje 0,15 zt dywidendy na akcje.

Zarzad spotki zaproponowat ustalenie 29 lipca 2022 roku, jako dnia dywidendy oraz 31
sierpnia 2022 roku jako dnia wyptaty dywidendy.

Instal Krakéw

Rekomendacja dywidendy

Zarzad Instalu Krakéw rekomenduje, by z zysku netto za 2021 rok przeznaczy¢ na
dywidende prawie 7,3 mln zt, co daje 1 zt dywidendy na akcje.

Pozostata cze$¢ zysku za 2021 rok ma by¢ przeznaczona na kapitat zapasowy spotki.
Zarzad proponuje ustalenie prawa do dywidendy na 8 lipca, a dzien jej wyptaty na 20 lipca.
"Dynamicznie zmieniajace sie warunki rynkowe, w tym istotny spadek sity nabywczej
pieniadza, przy jednoczesnym znaczacym wzroscie cen gruntéw, surowcow, materiatow i
ustug, a takze kosztow ogdlnych dziatalnosci operacyjnej oraz niepewna sytuacja zwigzana
ze skutkami gospodarczymi wojny w Ukrainie, skutkujg potrzeba przeznaczenia czesci
zysku na kapitat zapasowy, w celu umozliwienia niezaktdconego finansowania
realizowanych i rozpoczecia kolejnych inwestycji, w szczegélnosci w segmencie
deweloperskim oraz powiekszenia posiadanego "banku ziemi" na kolejne lata".

Introl

Dywidenda

Introl chce przeznaczy¢ z zysku netto za 2021 rok kwote 6,2 mln zt na dywidende, co daje
0,24 zt na akcje.

Pozostata czes¢ zysku netto za 2021 rok w wysokosci 13,1 mln zt zarzad Introlu proponuje
przekaza¢ na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wyptate dywidendy w przysztych
okresach.

Proponowanym dniem dywidendy jest 22 czerwca, a jej wyptata nastapitaby 4 lipca.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data

Ticker Wydarzenie

ACAUTOGAZ ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 rok.

AIRWAY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ASBIS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,10 USD na akcje.

EFEKT NWZA ws. ustalenia liczby cthnkéw RN, vvybpru cztonkdow RN W drodz,e gtosowania oddzielnymi grupami,
powotania pozostatych cztonkéw RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkdw RN.

KPPD Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

MLPGROUP NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany wysokosci wynagrodzenia cztonkéw RN.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PURE Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2021/2022.

STAPORKOW Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

STAPORKOW Wprowadzenie do obrotu na GPW 18.335 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

VENTUREIN Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

XTB Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

wtorek 17 maja 2022

MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

3Lp Zakpﬁlczenig procesulbUQOwania ksiegi popytu w$rdd inwestorow instytucjonalnych oraz przyjmowania
zapis6w od inwestoréw indywidualnych.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

DEBICA Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

DEVELIA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

FMG Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

NEUCA Wyptata dywidendy 11,50 zt na akcje.

OPONEO.PL Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 1,36 zt na akcje.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

R22 Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ULMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
VERCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

$roda 18 maja 2022

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

3LP Rozpoczecie przyjmowania zapiséw od inwestorow instytucjonalnych.
ANSWEAR Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

ARTIFEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
IPOPEMA Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

MANGATA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

OEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021 i wysokosci dywidendy.
OPONEOQ.PL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 1,36 zt na akcje.

PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
RYVU Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

czwartek 19 maja 2022

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PGNIG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PZU Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

BUDIMEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 rok.

CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

GPW Publikacja wstepnych szacunkowych skonsolidowanych danych finansowych za | kwartat 2022 r.
INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

INTERCARS Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

|ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

KRKA Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ODLEWNIE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

OPTEAM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PATENTUS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2021.

piatek 20 maja 2022

LPP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 01.02.2021-31.01.2022.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

EDINVEST Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ELKOP Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

ENERGA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

ERBUD ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osilatgniet”ego w roku obrotpvvym 2@21 oraz utvyorzenia kapitatu
rezerwowego przeznaczonego na nabycie akcji wtasnych spétki w celu ich umorzenia.

IBSM Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

KOGENERA NWZA ws. yvyrgienia zgody na nabycie przez spdtke sktadnikéw aktywoéw trwatych o wartosci
przekraczajacej 10.000.000 zt.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PRIMETECH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PROJPRZEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 maja 2022
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 0,50% 5,00%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien -6,10% -3,50%
Wtorek, 17 maja 2022
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia marzec 3,80% 3,80%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. 8,00% 7,30%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien 0,70% 0,70%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,40% 0,90%
$roda, 18 maja 2022
1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. -0,40% 1,10%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) kwiecien 9,10% 7,00%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) kwiecien 11,90%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) kwiecien 7,50% 7,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,2 mlnbrk 8,49 mln brk
Czwartek, 19 maja 2022
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB kwiecien
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii maj 17,2 17,6
14:30 USA \t’)\gz”r?bk('ﬁ?]yzfﬁ'{ek dla tydzier 203 tys.
Indeks wskaznikéw
16:00 USA wyprzedzajacych - Conference kwiecien 0,30% 0,30%
Board
Piatek, 20 maja 2022
8:.00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien -0,20% -1,40%
8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien -7,10% 0,90%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) kwiecien 31,50% 30,90%
10:00 Polska gf;gnfyr;’t%”(fijri)sprzeda“ej kwiecier 20,40% 20,00%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 16,10% 17,30%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) kwiecien 12,60% 12,40%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) kwiecien 2,70% 2,40%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

v = BNP PARIBAS

* BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



4 4 222 »

. KOMENTARZ PORANNY D BM

16 maja 2022

L

B Wano -
i — \“‘ .;,{1?;? Ve Y

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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SIDOMA WEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Llub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa,
czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czedci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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