SCALON

ZYSKI I

5-LETNIE

oparte na notowaniach akcji trzech spotek (tacznie):

> KONINKLIJKE DSM NV
> NORSK HYDRO ASA
> WASTE MANAGEMENT INC

CERTYFIKATY STRUKTURYZOWANE
,SCALONE ZYSKI 11"

NAJWAZNIEJSZE CECHY SUBSKRYPCJI CERTYFIKATOW:

MAKSYMALNIE 5-LETNI

okres inwestycji

ZWROT 70% WARTOSCI
NOMINALNE) CERTYFIKATU
PO 6 MIESIACACH

trwania inwestycji, wraz z odsetkami
w wysokosci 1,5% (3% w skali roku) od
Czesdci Podlegajacej Zwrotowi

EFEKT ,, SNIEZNEJ KULI”
(mozliwos¢ wyptaty Kupondw
wczesniej niewyptaconych)

EFEKT MEMORIZER

(dodatkowy efekt uprawdopodobniajacy
autocall)

MOZLIWOSC ZAKONCZENIA
INWESTYCJI Z INICJATYWY
INWESTORA

(sprzedaz na GPW po cenie rynkowej)
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SZANSA NA ZYSK W WYSOKOSCI

6% ZA KAZDY ROK INWESTYCII
(30% za 5 lat) od Czesci Inwestycyjnej

MOZLIWOSC WCZESNIEJSZEGO
AUTOMATYCZNEGO WYKUPU

dokonanego przez Emitenta

WARUNKOWA OCHRONA CZESCI
INWESTYCYJNEJ W DNIU WYKUPU,

jezeli spadek notowan ktérejkolwiek Spotki
nie przekroczy 40%

RYZYKO NIEOSIAGNIECIA ZYSKU
LUB NAWET PONIESIENIA STRATY
DO 30% WARTOSCI NOMINALNEJ
CERTYFIKATU

BNP PARIBAS
& BIURO MAKLERSKIE

Bank
zmieniajacego sie
Swiata



SCALONE ZYSKI II

Wynik inwestycji w certyfikaty IBV ,Scalone Zyski I1” zalezny jest od notowan akcji trzech spétek (tacznie zwanymi ,,Spétkami®):
- Koninklijke DSM NV (Bloomberg: DSM NA Equity), (“Spotka 17),

- Norsk Hydro ASA (Bloomberg: NHY NO Equity), (“Spdtka 2"),

- Waste Management Inc (Bloomberg: WM UN Equity), (“Spotka 3").

DLA KOGO?

5-letnie Certyfikaty strukturyzowane IBV ,Scalone Zyski Il” (,Certyfikaty”) oferowane sa Klientom Banku BNP Paribas (,Inwestorzy"):
> oczekujacym stopy zwrotu wyzszej od oprocentowania lokat terminowych przy jednoczesnej akceptacji ryzyka inwestycyjnego,
- akceptujgcym:
- warunkowa ochrone kapitatu dziatajgca wytacznie w sytuacji, w ktdrej spadek notowan ktdrejkolwiek Spotki nie przekroczy 40%
(szczegbtowe zasady sa przedstawione ponizej),
- wczesniejsze wykupienie Certyfikatow przez Emitenta,
- horyzont inwestycyjny Certyfikatu,

- ryzyko nieosiagniecia zysku lub nawet poniesienia straty (w skrajnej sytuacji Inwestor moze stracic cata Czes¢ Inwestycyjna
tj. 30% wartosci nominalnej Certyfikatu),

- dysponujacym doswiadczeniem i posiadajacym wiedze w zakresie instrumentéw finansowych o charakterze inwestycyjnym

->

(weryfikowanym na podstawie ankiety MiFID),

posiadajacym rachunek maklerski prowadzony przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

Nabywcami Certyfikatdow moga by¢ zaréwno osoby fizyczne, jak i osoby prawne, z wytaczeniem osdb amerykanskich (,US-Persons”)
w rozumieniu amerykarnskiej ustawy Securities Act 1933 oraz rezydentdw Wielkiej Brytanii oraz Irlandii Pétnocne;j.

NAJWAZNIEJSZE INFORMACIE

Emitent:

Gwarant / BNP Paribas SA:
Oferujacy i Dystrybutor:
Okres subskrypcji:
Wartos¢ / kwota emisji:

Liczba oferowanych Certyfikatow:

BNP Paribas Issuance B.V.

BNP Paribas SA z siedziba w Paryzu

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

od 2 do 30 marca 2022 r. (ztozony zapis jest nieodwotalny)
do 100 000 000 PLN

do 100 000 szt.

Warto$¢ nominalna 1 Certyfikatu: 1000 PLN
Cena emisyjna 1 Certyfikatu: 1000 PLN
Minimalna kwota i waluta inwestycji: 10 000 PLN

Optata dystrybucyjna:

Okres inwestycji:

Poziom Poczatkowy:

Dziert Obserwacji Poczatkowej:
Dzier Emisji:

Czes¢ Podlegajaca Zwrotowi:

Odsetki:

Dziert Wyptaty Czesci Podlegajacej
Zwrotowi oraz Odsetek:

Czes¢ Inwestycyjna:

Kupon:

Z tytutu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.,
pobiera optate dystrybucyjna, zgodnie z \x Taryfq prowizji i optat, w wysokosci uzaleznionej
od liczby Certyfikatéw objetych zapisem, stanowiacg iloczyn tacznej wartosci nominalnej
subskrybowanych Certyfikatéw i odpowiedniej stawki

5 lat z mozliwoscia Automatycznego Wezesniejszego Wykupu (dotyczy Czesci Inwestycyjnej),
ktory moze zosta¢ dokonany przez Emitenta w terminach wskazanych ponizej

wartos$¢ notowania akeji Spotki 1, Spotki 2 i Spdtki 3 na zamkniecie w Dniu Obserwacji
Poczatkowej wedtug danych wskazanych przez Emitenta

1 kwietnia 2022 r.
8 kwietnia 2022 r.

70% wartosci nominalnej Certyfikatu podlegajaca zwrotowi Inwestorom po 6 miesiacach
inwestycji niezaleznie od notowan akcji Spétki 1, Spétki 2 i Spotki 3

1,5% (3% w skali roku) od Czesci Podlegajacej Zwrotowi
3 pazdziernika 2022 r.

30% wartosci nominalnej Certyfikatu, o charakterze inwestycyjnym

6% za kazdy rok inwestycji (30% za 5 lat), liczony od Czesci Inwestycyjnej, tj. od 30% wartosci
nominalnej Certyfikatu)

N


https://www.bnpparibas.pl/repozytorium-biura-maklerskiego/taryfy-oplat-i-prowizji

SCALONE ZYSKI I

dodatkowy efekt uprawdopodobniajacy Automatyczny Wczesniejszy Wykup polegajacy na
tym, ze jesli notowania akcji wszystkich Spétek stanowigcych aktywo bazowe dla Certyfikatu
beda na lub powyzej poziomu bariery Automatycznego Wcze$niejszego Wykupu przynajmniej
w jednym z Dni Obserwacji (niekoniecznie w tym samym Dniu Obserwacji), certyfikat zostanie

Memorizer: wykupiony w danym Dniu Automatycznego Wczes$niejszego Wykupu, dla ktérego warunek
autocall spetni ostatnia ze Spétek. W takim przypadku Inwestorzy otrzymajq zwrot 100%
wartosci nominalnej Certyfikatu oraz nalezny Kupon. Jezeli notowanie akcji danej Spotki w
danym Dniu Obserwacji osiagnie poziom rowny lub wyzszy od Poziomu Poczatkowego, to w
kolejnych Dniach Obserwacji notowania tej Spétki nie beda juz weryfikowane.

Poziom Bariery Automatycznego

Wezesniejszego Wykupu oraz 100% Poziomu Poczatkowego (dotyczy CzeSci Inwestycyjnej)
Bariery Wyptaty Kuponu
Poziom Warunkowej Ochrony Kapitatu: > B60% Poziomu Poczatkowego (dotyczy Czesci Inwestycyjnej)

dzien, w ktérym (na zamkniecie notowan) wyznaczany jest poziom notowarn akcji
wszystkich trzech Spotek

Dzien Dni Dni Wyceny Automatycznego Dni Dni Automatycznego
Obserwacji Wyceny Kuponu Wczesniejszego Wykupu Wyptaty Kuponu Wezesdniejszego Wykupu

Dziern Obserwacji:

1 03.04.2023 03.04.2023 11.04.2023 11.04.2023

2 02.04.2024 02.04.2024 09.04.2024 09.04.2024

3 01.04.2025 01.04.2025 08.04.2025 08.04.2025

4 01.04.2026 01.04.2026 09.04.2026 09.04.2026

5 31.03.2027 - 07.04.2027 -
Dziert Wyceny Wykupu: 31 marca 2027 r.
Dzieri Wykupu (data zapadalnosci): 7 kwietnia 2027 r.
Notowanie: Zamiarem Emitenta jest ubieganie sie o dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na rynku

’ regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW")

Kod ISIN: X$2033991204

ZASADY FUNKCJONOWANIA PRODUKTU

W Dniu Obserwacji Poczatkowej (na zamknigcie notowan) wyznaczany jest Poziom Poczatkowy notowar akcji wszystkich trzech
Spotek (notowanie kazdej ze Spdtek bedzie miato swoja wartos¢ Poziomu Poczatkowego).

W Dniu Wyptaty Czesci Podlegajacej Zwrotowi oraz Odsetek (po 6 miesigcach inwestycji), niezaleznie od notowan akcji Spdtki 1,
Sp6tki 2 i Spétki 3 nastepuje wyptata Inwestorom 70% wartosci nominalnej Certyfikatu (700 ztotych za kazdy Certyfikat) oraz Odsetek
w wysokosci 1,5% (3% w skali roku) od Czesci Podlegajacej Zwrotowi (10,50 ztotych za kazdy Certyfikat), czyli tacznie 710,50 ztotych
za kazdy Certyfikat.

Jezeli w danym Dniu Obserwacji, wartosci notowarn akcji wszystkich trzech Spétek spetnig warunek dla Automatycznego Wczesniejszego
Wykupu tj. notowania akcji poszczegdlnych Spétek byty w ktérymkolwiek z Dni Obserwacji (efekt Memorizer) lub w tym samym Dniu
Obserwacji, na réwni lub powyzej Poziomu Bariery Automatycznego Wcze$niejszego Wykupu oraz Bariery Wyptaty Kuponu:

- Inwestorom wyptacony zostanie Kupon w Dniu Wyptaty Kuponu,

- Nastepuje automatyczne zakoriczenie inwestycji, a Inwestorom oprécz Kuponu wyptacona zostanie takze Czes¢ Inwestycyjna
(w Dniu Automatycznego Wczes$niejszego Wykupu),

- Certyfikaty zostang automatycznie wykupione i umorzone przez Emitenta (bez mozliwosci wptywu na ten wykup przez Inwestora).

W przeciwnym razie, czyli jesli w danym Dniu Obserwacji warto$¢ notowan akcji chociazby jednej ze Spétek bedzie nizsza od Poziomu
Bariery Automatycznego Wczesniejszego Wykupu oraz Bariery Wyptaty Kuponu (a we wcze$niejszych obserwacjach notowania akcji
tej Spotki nie osiagnety lub nie przekroczyty poziomu wymienionych Barier), inwestycja trwa dalej a Kupon w tej obserwacji nie
jest wyptacany, przy czym jezeli w ktérejkolwiek z nastepnych obserwacji (Dni Obserwacji) spetniony zostanie warunek wyptaty
Kuponu, to bedzie on wyptacony za wszystkie te okresy, w ktérych nie byt wczesniej wyptacony (efekt ,$nieznej kuli”). W celu
unikniecia watpliwosci nalezy pamietac, ze po automatycznym przedterminowym wykupieniu Certyfikatéw zaden kolejny Kupon nie
zostanie juz wyptacony.

Przyktad 1: Jesli w pierwszym Dniu Obserwacji, warto$¢ notowan akcji wszystkich Spétek osiagnie co najmniej 100% wartosci Poziomu
Poczatkowego, Inwestorom zostanie wyptacony kupon w wysokosci 6% od Czesci Inwestycyjnej oraz zwrdcona Czes¢ Inwestycyjna.
Inwestycja sie koriczy - certyfikaty zostaja umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden Kupon.
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Przyktad 2: Jesli dopiero w trzecim Dniu Obserwacji wartosci notowar akcji wszystkich Spétek osiagna co najmniej 100% wartosci
Poziomu Poczatkowego, Inwestorom zostanie wyptacony kupon w wysokosci 18% od Czesci Inwestycyjnej oraz zwrdcona Czes¢
Inwestycyjna. Inwestycja sie konczy - certyfikaty zostaja umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden Kupon.

Przyktad 3: Jesli notowania akcji dwoch Spétek beda na lub powyzej Poziomu Bariery Automatycznego Wczesniejszego Wykupu na
przyktad w pierwszym Dniu Obserwacji, wczesniejsze zakoriczenie inwestycji bedzie zaleze¢ od poziomu notowan ostatniej ze Spétek.
Jesli w:
> pierwszym, drugim i trzecim Dniu Obserwacji warto$¢ notowan akcji ostatniej Spétki bedzie ponizej 100% wartosci Poziomu
Poczatkowego, inwestycja trwa dalej;
- czwartym Dniu Obserwacji wartos¢ notowania akcji ostatniej Spétki osiagnie co najmniej 100% Poziomu Poczatkowego:
= nastepuje wyptata Kuponu 24% od Czesci Inwestycyjnej (4 x 6%, czyli na pierwszy, drugi, trzeci i czwarty okres) w czwartym Dniu
Wyptaty Kuponu,
= nastepuje wykup Certyfikatdw w czwartym Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu,
= inwestycja zostaje automatycznie zakoriczona, Certyfikaty zostajag umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden Kupon.
Jezeli notowanie akcji przynajmniej jednej Spétki bedzie w kazdym z Dni Obserwacji ponizej odpowiedniego Poziomu Bariery
Automatycznego Wczesniejszego Wykupu, inwestycja trwa¢ bedzie do Dnia Wykupu.

Zakonczenie inwestycji w Dniu Wykupu moze mie¢ nastepujace warianty. Jezeli notowania akcji:

- kazdej ze Spotek znajda sie na poziomie 100% Poziomu Poczatkowego albo powyzej tego poziomu w Dniu Wyceny Wykupu lub
w dowolnym wczesniejszym Dniu Obserwacji - Inwestor otrzymuje zwrot Czesci Inwestycyjnej, a takze Kupon w wysokosci 30% od
Czesci Inwestycyjnej (5 x 6%);

- przynajmniej jednej Spotki znajda sie ponizej 100% Poziomu Poczatkowego w Dniu Wyceny Wykupu i byty ponizej tego poziomu
w kazdym z Dni Obserwacji - w Dniu Wyceny Wykupu sprawdzany jest poziom notowan akcji wszystkich trzech Spdtek (pomimo
notowan akcji pozostatych spétek na poziomie lub powyzej 100% Poziomu Poczatkowego w ktérymkolwiek z Dni Obserwacji).
Jesli w Dniu Wyceny Wykupu notowania akcji:
= wszystkich Spétek beda na lub powyzej 60% Poziomu Poczatkowego - inwestor otrzymuje zwrot Czesci Inwestycyjnej;
= przynajmniej jednej Spétki beda ponizej 80% Poziomu Poczatkowego - w takim przypadku Inwestor ponosi strate w wysokosci

procentowego spadku notowan akcji Spotki, ktéra poniosta najwieksza strate, liczonej od Czesci Inwestycyjnej (w skrajnej
sytuacji Inwestor moze stracic catg Czes¢ Inwestycyjna, czyli 30% zainwestowanego kapitatu).

Wyptata nastapi na rachunek maklerski Inwestora posiadajacego Certyfikaty w Dniu Wykupu.

Wczesniejsze zakonczenie inwestycji moze nastapi¢ z inicjatywy Inwestora. W takiej sytuacji sprzedaz realizowana jest po cenie
rynkowej i moze powodowac strate albo osiggniecie zysku innego niz Odsetki i/lub Kupon.

W przypadku sprzedazy Certyfikatéw na GPW przez Inwestora przed Dniem Wyptaty Czesci Podlegajacej Zwrotowi oraz Odsetek,
warto$¢ rynkowa Certyfikatow odnosic sie bedzie do Wartosci nominalnej 1 Certyfikatu tj. 1000 PLN. Zysk mozliwy jest, w sytuacji, gdy
cena sprzedazy Certyfikatow przewyzszy warto$¢ nominalng Certyfikatdw powiekszong o warto$¢ prowizji wnoszonej na rzecz biura
maklerskiego realizujacego zlecenie. W przeciwnym wypadku Inwestor poniesie strate.

Po Dniu Wyptaty Cze$ci Podlegajacej Zwrotowi oraz Odsetek, warto$¢ rynkowa Certyfikatdw notowanych na GPW:
- Uwzgledniac bedzie wszelkie koszty i optaty zwigzane z wyemitowaniem Certyfikatéw, juz tylko w samej Cze$ci Inwestycyjnej;

- W przypadku sprzedazy Certyfikatow przez Inwestora na GPW odnosi¢ sie bedzie wytacznie do Czesci Inwestycyjnej, tj. do 30%
wartosci nominalnej Certyfikatu. Wynik inwestycji w Certyfikat w takiej sytuacji, bedzie suma uzyskanag z realizacji transakcji
sprzedazy Certyfikatu na GPW oraz wyptaty wartosci Czesci Podlegajacej Zwrotowi wraz z Odsetkami.

W sytuacji sprzedazy Certyfikatdw na GPW nalezy uwzgledni¢ warto$¢ prowizji wnoszonej na rzecz biura maklerskiego realizujacego zlecenie.

PRZYKtADOWE SCENARIUSZE

(wszystkie ponizsze wykresy prezentowane w tym dziale przygotowane zostaty na podstawie
obliczeri wtasnych Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.)

W dniu 3 pazdziernika 2022 r. Inwestorzy posiadajacy Certyfikaty na rachunkach maklerskich otrzymaja zwrot 70% wartosci
nominalnej Certyfikatu (Cze$¢ Podlegajaca Zwrotowi) wraz z Odsetkami w wysokosci 1,5% liczonymi od tej czesci.

Ponizsze scenariusze odnosza si¢ do Czesci Inwestycyjnej, tj. 30% wartosci nominalnej Certyfikatu.

SCENARIUSZ OPTYMISTYCZNY (Automatyczny Wczesniejszy Wykup albo wyptata Kuponu(-6w) w Dniu Wykupu)

Jezeli w danym Dniu Obserwacji notowania akcji wszystkich Spoétek spetnia warunek dla Automatycznego Wczesniej Wykupu tj.
notowania akcji poszczegélnych Spétek byty w ktérymkolwiek z wezesniejszych Dni Obserwacji (efekt Memorizer) lub w tym samym
Dniu Obserwacji, na réwni lub powyzej Poziomu Bariery Automatycznego Wczesniejszego Wykupu oraz Bariery Wyptaty Kuponu:

- Inwestorom wyptacony zostanie Kupon w Dniu Wyptaty Kuponu,

= Inwestycja ulegnie automatycznemu zakonczeniu, a Inwestorom oprdcz Kuponu wyptacona zostanie Czes¢ Inwestycyjna
(w Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu),

- Certyfikaty zostang automatycznie wykupione i umorzone przez Emitenta.
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Jesli w kazdym z Dni Obserwacji wartos¢ notowan akcji jednej ze Spotek (tej samej) bedzie ponizej Poziomu Bariery Automatycznego
Wezesniejszego Wykupu oraz Bariery Wyptaty Kuponu, inwestycja trwa dalej a Kupon w tej obserwacji nie jest wyptacany, przy czym
jezeli w ktorejkolwiek z nastepnych obserwacji spetniony zostanie warunek wyptaty Kuponu, to bedzie on wyptacony za wszystkie
te okresy, w ktérych nie byt wczesniej wyptacony (efekt ,$nieznej kuli”).

Scenariusz Optymistyczny (bez efektu Memorizer)
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Powyzsze dane odnoszq sie do przesztosci. Wyniki w przesztosci nie stanowiq pewnego wskaznika na przysztosc.
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Przyktad: Jesli w Trzecim Dniu Obserwacji wartosci notowarn akcji wszystkich Spétek albo ostatniej ze Spotek (efekt Memorizer) osiagna
co najmniej 100% wartosci Poziomu Poczatkowego:

- nastepuje wyptata Kuponu w wysokosci 18% od Czesci Inwestycyjnej (3 x %) w trzecim Dniu Wyptaty Kuponu,
- nastepuje wykup Certyfikatdw w trzecim Dniu Automatycznego Wezesniejszego Wykupu,
- inwestycja zostaje automatycznie zakoriczona, Certyfikaty zostajg umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden Kupon.

Jesli do automatycznego wczesniejszego wykupu nie dojdzie w zadnym z Dni Obserwacji, a w Dniu Wyceny Wykupu notowania akcji
wszystkich Spoétek albo ostatniej ze Spétek (notowania akcji dwdch pozostatych Spétek osiagna we wczesniejszych obserwacjach co
najmniej 100% Poziomu Poczatkowego), osiagna co najmniej 100% Poziomu Poczatkowego dla danej Spotki, w Dniu Wykupu Inwestor
otrzyma zwrot Czesci Inwestycyjnej oraz Kupon w wysokosci 30% liczony od Czesci Inwestycyjnej

SCENARIUSZ UMIARKOWANY

Jezeli w poszczegdlnych Dniach Obserwacji wartosci notowan akcji kazdej Spétki nie znajda sie na lub powyzej odpowiedniego Poziomu
Bariery Automatycznego Wczesniejszego Wykupu, inwestycja trwac bedzie do Dnia Wykupu.
Jesli wartos¢ notowan akcji przynajmniej jednej ze Spotek podczas wszystkich Dni Obserwacji oraz w Dniu Wyceny Wykupu nie znajdzie

sie na lub powyzej 100% swojego Poziomu Poczatkowego, w Dniu Wyceny Wykupu sprawdzony zostanie poziom notowari akcji wszystkich
trzech Spdtek (pomimo notowan pozostatych spétek powyzej 100% Poziomu Poczatkowego w ktérymkolwiek z Dni Obserwacji).

W Dniu Wyceny Wykupu jezeli notowania akcji wszystkich Spétek beda na lub powyzej 60% Poziomu Poczatkowego - Inwestor otrzymuje
zwrot Cze$ci Inwestycyjne;j.

Niniejszy scenariusz moze zosta¢ uznany za pesymistyczny, mimo 100% ochrony wartosci nominalnej w Dniu Wykupu, ze wzgledu na
utrate optaty dystrybucyjnej i mozliwosci osiagniecia zysku w przypadku zainwestowania Srodkéw w alternatywny produkt.
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Przyktad:

Jesli w zadnym z Dni Obserwacji nie zostang spetnione warunki automatycznego wczesniejszego wykupu, a w Dniu Wyceny Wykupu
notowanie ktdrejkolwiek Spotki znajdzie sie ponizej 100% Poziomu Poczatkowego, a jednoczesnie notowania akcji wszystkich Spoétek
osiagna co najmniej 60% tego poziomu- Inwestorom zostanie wyptacona catos¢ Czesci Inwestycyjnej.

Jezeli notowania akcji Spotki 1 oraz Spotki 2 znajda sie na albo powyzej swoich Pozioméw Poczatkowych w ktdrymkolwiek z Dni
Obserwacji, a notowania akcji Spdtki 3 w kazdym z Dni Obserwacji beda ponizej odpowiedniego Poziomu Poczatkowego - inwestycja
trwac bedzie do Dnia Wykupu. Jezeli w Dniu Wyceny Wykupu notowania akcji Spétki 3 znajda sie ponizej Poziomu Poczatkowego,
woéwczas spowoduja, ze obserwowane w tym dniu beda réwniez notowania akcji Spotki 1 i Spétki 2. W przypadku jesli notowania kazdej
ze Spétek beda na lub powyzej 80% Poziomu Poczatkowego - Inwestor otrzyma zwrot Czesci Inwestycyjnej.

Powyzsze dane odnoszq sie do przesztosci. Wyniki w przesztosci nie stanowiq pewnego wskaznika na przysztosc.
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SCENARIUSZ PESYMISTYCZNY

Jesli w poszczegdlnych Dniach Obserwacji wartosci notowan akcji kazdej Spotki nie znajda sie na lub powyzej odpowiedniego Poziomu
Bariery Automatycznego Wczesniejszego Wykupu, inwestycja trwac bedzie do Dnia Wykupu.

Jesli wartos¢ notowan akcji przynajmniej jednej ze Spétek podczas wszystkich Dni Obserwacji oraz w Dniu Wyceny Wykupu nie znajdzie

sie na lub powyzej 100% swojego Poziomu Poczatkowego, w Dniu Wyceny Wykupu sprawdzony zostanie poziom notowan akeji wszystkich
trzech Spdtek (pomimo notowan pozostatych spétek powyzej 100% Poziomu Poczatkowego w ktdrymkolwiek z Dni Obserwacji).

W Dniu Wyceny Wykupu jezeli notowania akcji ktorejkolwiek Spotki znajda sie ponizej 60% Poziomu Poczatkowego - Inwestor ponosi
strate w wysoko$ci procentowego spadku notowania akcji Spotki, ktéra zanotowata wieksza strate, liczona od Czesci Inwestycyjnej
(w skrajnej sytuacji Inwestor moze straci¢ cata Cze$¢ Inwestycyjna, czyli 30% zainwestowanego kapitatu).
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Przyktad:

Jesli w zadnym z Dni Obserwacji nie zostang spetnione warunki automatycznego wczesniejszego wykupu, a w Dniu Wyceny Wykupu
notowanie chociazby jednej Spdtki znajdzie sie ponizej 60% Poziomu Poczatkowego - Inwestor ponosi strate w wysokosci procentowego
spadku notowania Spoétki, ktéra zanotowata wiekszy spadek. Strata przeliczana jest od Cze$ci Inwestycyjnej, tj. od 30% wartosci
nominalnej Certyfikatu.

Jezeli notowania akcji Spétki 1 oraz Spotki 2 znajda sie na albo powyzej swoich Poziomdéw Poczatkowych w ktdrymkolwiek z Dni
Obserwacji, a notowania akcji Spétki 3 w kazdym z Dni Obserwacji beda ponizej Poziomu Poczatkowego - inwestycja trwac bedzie do
Dnia Wykupu. Jezeli w Dniu Wyceny Wykupu notowania akcji Spotki 3 znajda sie ponizej Poziomu Poczatkowego spowodujg wowczas,
ze obserwowane w tym dniu bedg réwniez notowania akcji Spétki 1 i Spotki 2.

Przedstawione powyzej dane przygotowane zostaty przez Oferujacego i sg prezentowane tylko dla celéw przyktadowych - nie obrazuja
one rzeczywistego zachowania instrumentéw finansowych, nie sg oparte na symulacji wynikéw z przesztosci i przedstawiaja jedynie
mozliwy sposéb zakoriczenia inwestycji. W zadnym wypadku powyzsze informacje nie stanowig gwarancji przysztych wynikdw.

OCHRONA KAPITAEU

Ochrona zainwestowanego kapitatu nie dotyczy optaty dystrybucyjnej pobranej za nabycie Certyfikatdw.

Wartosc¢ Czesci Podlegajacej Zwrotowi (tj. 70% wartosci nominalnej Certyfikatu) chroniona jest w catosci, tj. w 100%.

Warunkowa ochrona Czesci Inwestycyjnej (tj. 30% wartosci nominalnej Certyfikatu) dotyczy:

> wykupu Certyfikatdw w Dniu Wykupu, w przypadku, jezeli notowania akcji Spétek w Dniu Wyceny Wykupu nie spadng ponizej 60%
ich wartosci z Dnia Obserwacji Poczatkowej - przy czym mozLliwe jest poniesienie straty wynikajacej z kosztéw nabycia;
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- dokonania przez Emitenta automatycznego wykupu w ktérymkolwiek z Dni Automatycznego Wczesniejszego Wykupu.
Ochrona kapitatu nie dotyczy sytuacji wycofania sie Inwestora z inwestycji z jego inicjatywy oraz przypadku, w ktérym w Dniu Wyceny
Wykupu wartos$¢ notowania akcji ktdrejkolwiek Spétki znajdzie sie ponizej 80% Poziomu Poczatkowego.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z CERTYFIKATAMI IBV ,,SCALONE ZYSKI 11"

ochrona Czesci Inwestycyjnej w terminie zapadalnosci ma charakter warunkowy, co oznacza, ze catkowita ochrona 30% wartosci
nominalnej dotyczy tylko sytuacji, w ktérej spadek notowania akcji ktdrejkolwiek Spétki nie przekroczy w Dniu Wyceny Wykupu 40%,
nieotrzymanie zadnego Kuponu, w przypadku gdy w kazdym z Dni Obserwacji oraz w Dniu Wyceny Wykupu notowanie akcji
ktorejkolwiek Spotki spadnie ponizej Poziomu Bariery Wyptaty Kuponu,

poniesienie straty w przypadku, gdy nie dojdzie do automatycznego wczesniejszego wykupu, a w Dniu Wyceny Wykupu notowanie
akeji ktérejkolwiek Spotki bedzie nizsze niz 80% Poziomu Poczatkowego (w skrajnej sytuacji Inwestor moze straci¢ catg Czesc
Inwestycyjna, czyli 30% zainwestowanego kapitatu),

brak ochrony kapitatu w przypadku zakoriczenia inwestycji z inicjatywy Inwestora przez datg zapadalnosci (5 lat),

w przypadku zakoriczenia inwestycji z inicjatywy Inwestora przed Dniem Wyptaty Cze$ci Podlegajacej Zwrotowi oraz Odsetek,
skutkuje brakiem wyptaty Odsetek,

w przypadku automatycznego wczesniejszego wykupu Certyfikatéw, zaden kolejny Kupon nie zostanie juz wyptacony,

w przypadku sprzedazy Certyfikatéw dokonywanej na GPW po cenie rynkowej z inicjatywy Inwestora przed terminem wykupu,
pobierana jest optata (zgodnie z “= Taryfa prowizji i optat).

(20 2 7

WSKAZNIK RYZYKA

WskaZnik ryzyka uwzglednia zatoZenie, ze Inwestor bedzie utrzymywac
produkt do Dnia Wykupu. W przypadku wczesniejszego zakoriczenia inwestycyji,
faktyczne ryzyko moze wzrosngc.

NIZSZE RYZYKO WYZSZE RYZYKO

INNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z CERTYFIKATAMI

STRUKTURYZOWANYMI

Ryzyko rynkowe - inwestycja w produkty strukturyzowane wigze sie z ryzykiem, ktére moze dotyczy¢: notowar akcji, stop procentowych,
kurséw wymiany walut, inflacji, zmiany wartosci pienigdza w czasie, ryzyka politycznego, itp.

Ryzyko braku ptynnosci - Emitent nie gwarantuje, ze podjete przez niego proby stworzenia rynku wtdrnego powioda sie, ani tez
jaka bedzie cena obrotu na tym rynku, zatem produkty strukturyzowane powinny by¢ kupowane z zamiarem zatrzymania ich do dnia
wykupu przez Emitenta.

Ryzyko kredytowe Emitenta - pomimo objecia certyfikatow formuta ochrony kapitatu okreslong w warunkach emisji, istnieje ryzyko
niewypetnienia tych zobowigzan w zwigzku z niewyptacalnoscia Emitenta. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage na fakt, ze wszystkie
zobowigzania Emitenta sa nieodwotalnie i bezwarunkowo gwarantowane przez BNP Paribas SA.

ZAKONCZENIE INWESTYCIJI Z INICJATYWY INWESTORA

Certyfikaty powinny byé¢ kupowane przez Inwestoréw, ktérzy maja zamiar zatrzymaé je do Dnia Wykupu (okres inwestycji
wynosi 5 lat).

Wczesniejsze zakonczenie inwestycji w Certyfikaty mozliwe bedzie po ich wprowadzeniu do obrotu gietdowego, poprzez ztozenie
zlecenia sprzedazy na GPW, za posrednictwem biura maklerskiego prowadzacego rachunek maklerski, na ktérym zapisane sa Certyfikaty.
Ptynnos¢ obrotu Certyfikatami zapewnia sam Emitent, ktdry petni funkcje animatora. Animator ma obowiazek wyceny certyfikatu
wg kursow rynkowych oraz wystawiania oferty kupna przez wiekszos¢ czasu trwania sesji gietdowej.

Realizacja wczesniejszego zakoriczenia inwestycji, dokonywana z inicjatywy Inwestora:
- jest zwigzana z pobraniem przez podmiot realizujacy zlecenie sprzedazy prowizji za realizacje tego zlecenia;
- moze sie wigzac ze stratg, poniewaz realizacja zlecenia sprzedazy dokonywana jest po cenie rynkowej;

- moze by¢ utrudniona ze wzgledu na niska ptynnos$¢, a wycena rynkowa Certyfikatéw moze okazac sie w danym czasie niemozliwa
oraz moze ulega¢ czestym wahaniom.


https://www.bnpparibas.pl/repozytorium-biura-maklerskiego/taryfy-oplat-i-prowizji
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INSTRUMENT BAZOWY

Wynik inwestycji w certyfikaty IBV , Scalone Zyski II” zalezny jest od notowarn akcji trzech Spdtek:

- Koninklijke DSM NV (Bloomberg: DSM NA Equity), - aktualne notowania Spotki 1 publikowane sg na stronie internetowey:
X https:/www.bloomberg.com/quote/DSM:NA

- Norsk Hydro ASA (Bloomberg: NHY NO Equity), - aktualne notowania Spétki 2 publikowane sg na stronie internetowe;j:
& https://www.bloomberg.com/quote/NHY:NO

- Waste Management Inc (Bloomberg: WM UN Equity), - aktualne notowania Spétki 3 publikowane sg na stronie internetowe;j:
X https://www.bloomberg.com/quote/WM:US

KWESTIE PODATKOWE

BNP Paribas Issuance BV. (Emitent certyfikatéw IBV ,Scalone Zyski II”) jest podmiotem zagranicznym i zgodnie z prawem nie ma
obowiazku naliczania i odprowadzania podatku od wyptaconych kupondw.

W zwigzku z tym, iz ww. certyfikaty dopuszczono do obrotu na rynku regulowanym w Polsce, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank
Polska S.A. zgodnie z art. 41 ust. 4d ustawy z dnia 16 lipca 1991 r. 0 podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z pdzniejszymi zmianami
oraz z art. 26 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych z pdzniejszymi zmianami, jest ptatnikiem
ryczattowego podatku dochodowego. Dlatego w przypadku, gdy zostanie spetniony warunek wyptaty kuponu i na rachunki maklerskie
Inwestordw zostang przelane Srodki wynikajace z wyptaty kuponu, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. pobierze z rachunkow
maklerskich Inwestoréw nalezny podatek.

Natomiast podatek od sprzedazy certyfikatdw dokonanej przez Inwestora (nie dotyczy odkupienia certyfikatdw w terminie zapadalnosci),
jest rozliczany/ptacony w taki sam sposéb i w takiej samej wysokosci jak podatek od zyskéw uzyskanych ze sprzedazy innych papieréw
wartosciowych / instrumentéw finansowych, notowanych na GPW. W zwiazku z tym, w przypadku osiagniecia przychodu z tytutu
sprzedazy certyfikatow / papieréw wartosciowych, biuro maklerskie prowadzace rachunek maklerski, z ktdrego dokonano sprzedazy,
przesyta Inwestorom oraz wtasciwemu urzedowi skarbowemu, do korica miesiaca lutego nastepujacego po roku podatkowym, formularz
PIT-8C (informacja podatkowa o przychodach z innych Zrddet oraz o niektérych dochodach z kapitatéw pienieznych). Informacje
zawarte w formularzu PIT-8C powinny stuzy¢ do wypetnienia zeznania podatkowego (np. PIT 38).

Powyzsza informacja nie stanowi ustugi doradztwa podatkowego, a Inwestor powinien samodzielnie lub z pomoca wykwalifikowanego
doradcy oceni¢ wtasna sytuacje podatkowa, ktéra moze ulec zmianie w przysztosci.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter informacyjny oraz zostat opracowany i opublikowany wytacznie na potrzeby klientdw
BNP Paribas Bank Polska S.A. Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu
cywilnego, ustugi doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi ani porady inwestycyjnej, a takze nie sa forma $wiadczenia doradztwa podatkowego ani pomocy prawnej. Inwestor
powinien podja¢ decyzje inwestycyjna samodzielnie. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscig
utraty czesci lub catodci zainwestowanego kapitatu.

Szczeg6towe i wigzace informacje dotyczace produktdw strukturyzowanych dystrybuowanych w BNP Paribas Bank Polska S.A.
zamieszczone sa w prospekcie emisyjnym, Warunkach Koricowych oraz Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje
(ang. Key Information Document, KID) dotyczacych poszczegdlnych emisji, dostepnych na stronie internetowej:

X https:/www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty-strukturyzowane

y
DANE IDENTYFIKACYJNE

Emitentem Certyfikatéw jest BNP Paribas Issuance BV. z siedzibg w Holandii, pod adresem: Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam.
Emitent jest sp6tka w 100% zalezng od BNP Paribas SA z siedziba w Paryzu (Francja).

Oferujacym i Dystrybutorem produktéw strukturyzowanych w BNP Paribas Bank Polska S.A. jest Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank
Polska S.A., prowadzace dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego. Biuro
podlega regulacjom ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. Nadz6r nad dziatalnoscig Biura sprawuje
Komisja Nadzoru Finansowego.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna, adres do korespondencji: ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa,
BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Kasprzaka 2; 01-211 Warszawa wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0000011571, posiadajacy NIP: 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 593 150 zt
w catosci wptacony.


https://www.bloomberg.com/quote/DSM:NA
https://www.bloomberg.com/quote/NHY:NO
https://www.bloomberg.com/quote/WM:US
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty-strukturyzowane
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WIECEJ INFORMACII

W celu uzyskania dalszych informacji dotyczacych Certyfikatdw, zapraszamy do:

- wybranych oddziatéw BNP Paribas Bank Polska S.A;
- bezposredniego kontaktu z Doradcg Wealth Management,
-=> oraz na strone internetowa:

X https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty-strukturyzowane/produkty-w-obsludze

o</ BNP PARIBAS Bank
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