Obserwuj

@BM_BNPParibas

2022-05-19 08:21 9

POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE — 0% LU L e
) ' o o . WIG 56,292.60 0.08% -1093% -18.77%
Srosiowy hgndel na krajowym rynku akcy mpzemy podz@hg na dwie fazy. chza}tek WIG20 180168 0.06% 12.90% 20.52%
sesji przebiegat w pozytywnych nastrojach i wydawato sie ze mamy do czynienia z
. - . , L mWIG40 4,321.62 -0.12% -7.38% -18.33%
kontynuacja odbicia szerokiego rynku w Warszawie zapoczatkowanego w koricéwce
zesztego tygodnia. Pod dyktando strony popytowej rynku przebiegat handel na SWIG8O 17,934.43 012% “7AT% -10.58%
najwiekszych spétkach, ktdrych indeks (WI1G20) oddalat sie od strefy wsparcia z okolic WIG20 TR 3,373.00 0.06% -12.90% -20.52%
1800 punktéw, czyli lutowych dotkéw. Sytuacja ulegta zmianie w koricowej fazie MSCI POLAND 1,175.66 0.33% -13.41% -22.11%
handlu, tj. po rozpoczeciu sesji w Stanach Zjednoczonych. Kwotowania indeksu ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 rozpoczety sie od Luki spadkoweL co m|atlo wptyw na nasterJle |nwestorgw S8P500 3923.68 -4.04% 12.07% 17 63%
obecnych na Starym Kontynencie. O Ile WIG zakoriczyt handel lekkimi wzrostami o \ ! \
tyle DAX | CAC40 zakoriczyty dzien stratami na poziomie odpowiednio 1,26% i 1,20%. Nasdag C. 1192831 -508% "1606% "2691%
DAX 14,007.76 -1.26% -1.03% -11.82%
Z godziny na godzine handel na gtéwnych, amerykanskich indeksach uginaty sie pod CAC40 6,352.94 -1.20% -2.78% -11.19%
naporem strony podazowej. Ostatecznie, S&P500 i Dow Jones Industrial Average FTSE250 19,949 44 -0.58% -4.83% -15.04%
zanotowaty najwieksza, dzienng strate od czerwca 2020 roku. Pierwszy z nich stracit BUX 49 896,59 236% 0.30% 15.43%
0 . ) o . . .
4,04%, a. drugi 3,87%. Najwieksza wyprzeldaz dotknetaJeinak techno,logllcznly Nasdaq BEX 847640 0.01% 2.50% 27%%
Composite Index (-4,73%) w ramach ktérego nawet najwieksze spétki takie jak np.
. o 1 . . . ) . NIKKEI 26,402.84 -1.89% -2.16% -8.30%
Apple stracity ponad 5%. Liderem spadkéw na szerokim rynku okazaty sie min. akcje
Target Corp., ktdre spadty o blisko 25% po informacji o gorszej od oczekiwari marzy za OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
| kwartat 2022 roku, na co wptyw miaty min. wyzsze koszty dostaw. Spétka stracita Polska 6.633 1.7 pb 67.3 pb 296.1 pb
25 mld USD kapitalizacji i byta to dla niej najgorsza sesja od czarnego czwartku z USA 2902 18 pb -3.4 pb 139.2 pb
1987 roku. Niemcy 1.042 12pb 13.2 pb 1219 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII = PP B ST Ry a———
Wczorajsza sesja na amerykariskim rynku akcji bedzie mocno wazyta na nastrojach USD/PLN 4.4345 0.08% -2.91% -9.00%
rynkowych w globalnej skali. Wida¢ to min. po przebiegu sesji w laponii, gdzie CHF/PLN 4.4967 -0.27% 0.57% -163%
Nikkei225 stracit blisko 2%. Z kolei kontrakty terminowe na DAX sg kwotowane z ok. GBP/PLN 5.4843 -0.07% 2.03% -0.47%
1% strata. W zwiazku z powyzszym spodziewamy sie negatywnego otwarcia handlu EUR/USD 10487 022% 279% 777%
na GPW w Warszawie i powrotu WIG20 ponizej 1800 punktéw. USD/IPY 198.6300 -031% 0.22% -10.53%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY “UROWEE e 0 o ks
( ) Brent ($/bbl) 11034 113% 2.88% 41.86%
30% WTI ($/bbl) 109.92 0.30% 7.18% 46.15%
25% Ztoto ($/0zt) 1,814.02 -0.14% -6.98% -0.83%
20% Miedz (c/Lb) 420.95 0.66% -10.78% -5.69%
15%
10% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 16.05.2022
’ WZROSTY SPADKI
0,
5% COAL ENERG 30.95% SHOPER SA -7.95%
0% EKOEXPORT 21.00% PROIPRZEM -6.77%
-5% VOTUM 19.01% TOWER INVE -5.88%
-10% KSGAGRO 17.53% CIGAMES -5.68%
5% KERNEL 16.54% 3R GAMES S -5.00%
~20% ‘ OBROTY PLNM Avg 20D Avg 90D
maj-21 sie-21 lis-21 lut-22
GPW 1281.64 126554 1453.94

WIG m— \\|G20 e M \W|G40 e S\\/|G80

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

1-% BN P PARI BAS Autor: Lukas Cinikas
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

* = BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

www.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40

(S

Ciech

Wyniki za Q12022

e (Ciech miat w | kwartale 2022 r. 229,4 mln zt znormalizowane] skonsolidowanej
EBITDA na dziatalnosci kontynuowanej wobec 221,9 mln zt rok wczesniej. Wynik
jest zgodny z wcze$niejszymi szacunkami, zaktadajacymi EBITDA w przedziale
225-235 mln zt.

e Przychody Ciechu z dziatalnosci kontynuowanej wyniosty 1.243 mln zt wobec
861,1 mln zt w | kwartale 2021 r. Spotka szacowata wczesniej przychody na
poziomie 1.200-1.250 mln zt.

e Zysk operacyjny z dziatalnosci kontynuowanej w | kwartale wynidst 131,4 mln zt
wobec 137,2 mln zt zysku przed rokiem, a zysk netto jednostki dominujacej spadt
do 104,3 mln zt z 184,4 mln zt.

e Po pierwszym kwartale grupa wykonata catoroczng prognoze finansowa na
poziomie 29-31 proc. w przypadku wyniku EBITDA (prognoza wskazuje osiagniecie
740-780 mln zt w 2022 roku), a w przypadku przychoddw: 28-29 proc. (prognoza
to 4.300-4.500 mln zt w 2022 roku).

e Wskaznik dtugu netto do EBITDA wynosi 1,67x. Spétka podata, ze jest
zabezpieczona  przed ryzykiem  wzrostu  stép  procentowych  dzieki
przeprowadzonej w 2021 roku operacji refinansowania dtugu i zamianie
zmiennych stép procentowych na state w umowach kredytowych.

Energa

Budowa elektrowni - umowa

CCGT Grudziadz, spotka zalezna Energi, podpisata umowe dot. zaprojektowania i budowy
elektrowni gazowo-parowej 0 mocy 563 MWe netto za szacunkowa kwote ok. 2 mld zt.
Umowe podpisano z konsorcjum firm Siemens Energy Global, Siemens Energy oraz
Mytilineos. Harmonogram realizacji projektu przewiduje rozpoczecie prac budowlanych w
2022 roku, natomiast oddanie elektrowni do eksploatacji ma nastgpi¢c w 2025 roku.
Elektrownia zostanie zbudowana w Grudzigdzu.

ISW

Wyniki za Q122

e EBITDA grupy JSW w | kwartale 2022 r. wyniosta 2.635,6 mln zt wobec 2.553 mln
zt konsensusu - podata spotka w raporcie kwartalnym. Przed rokiem EBITDA
wynosita 104,4 mln zt. EBITDA skorygowana o zdarzenia jednorazowe wyniosta
2,598 mld zt wobec 112,6 mln zt przed rokiem.

e Zysk netto jednostki dominujacej grupy JSW w | kw. 2022 roku wynidst 1,844 mld
zt wobec 187,5 min zt straty rok wczesniej. Konsensus przewidywat 1,791 mld zt
zysku.

e Zysk operacyjny wyniost 2,308 mld zt wobec 193,9 mln zt straty rok wczesniej i
wobec 2,225 mld zt zysku oczekiwanego przez rynek.

e 20 kwietnia Jastrzebska Spotka Weglowa zdecydowata o utworzeniu dodatkowego
odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywow trwatych w segmencie wegiel w
wysokosci 82,9 mln zt. Informowata, ze odpis wptynie na wyniki | kwartatu 2022
roku.

e Przychody grupy ISW wyniosty w pierwszym kwartale 4,931 mld zt wobec 1,998
mld zt przed rokiem. Rynek oczekiwat przychodéw na poziomie 4,778 mld zt.

mBank

Opinia zarzadu - wakacje kredytowe

Przy wysokiej partycypacji kredytobiorcow w planowanych wakacjach kredytowych beda
one miaty ogromny wptyw na wyniki, kapitat i wysoko$¢ odpiséw sektora bankowego -
ocenit wiceprezes mBanku Marek Lusztyn.

Grupa Pracuj

Dywidenda
Zarzad Grupy Pracuj rekomenduje, by spotka wyptacita za 2021 rok 136,5 mln zt
dywidendy, czyli 2 zt na akcje - podata spétka w komunikacie.
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Neuca

Wyniki za Q122

Neuca odnotowata w | kw. 2022 roku 59,7 mln zt zysku netto przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej wobec 49,9 mln zt przed rokiem - podata
spotka w raporcie. Konsensus zaktadat, ze zysk netto wyniesie 52,4 mln zt, a
prognozy analitykdéw znajdowaty sie w przedziale 51,1-54,2 mln zt.

EBITDA grupy wyniosta w | kw. 105,6 mln zt (83,3 mln zt rok wczes$niej), a zysk
operacyjny wyniést 83,2 mln zt (64,7 mln zt rok wczesniej). Wyniki okazaty sie
lepsze od konsensusu odpowiednio o 15 proc. i 18 proc. Analitycy zaktadali
usredniony wynik EBITDA na poziomie 91,5 mln zt (przedziat 87,4-94 min zt), a
EBIT zgodnie z prognozami miat wynie$¢ 70,3 mln zt (przedziat 67,8-71,9 mln zt).
Przychody ze sprzedazy grupy wyniosty w | kw. 2.817 mln zt wobec 2.299 min zt
rok wczedniej. Konsensus zaktadat, ze przychody wyniosg 2.734 mln zt, a prognozy
znajdowaty sie w przedziale 2.698-2.752 mln zt.

PGNIG

Wyniki za Q122

Grupa kapitatowa PGNiG miata w pierwszym kwartale 2022 roku 47,4 mld zt
przychoddw, 9,6 mld zt EBITDA, 8 mld zt zysku operacyjnego oraz 4,09 mld zt zysku
netto - poinformowata spétka w komunikacie. Wyniki sg zgodne z wczesniejszymi
szacunkami podanymi przez spotke.

88 proc. zysku EBITDA wypracowat segment wydobycia, prowadzonego w Polsce |
za granica, podczas gdy rok wczesniej segment upstream odpowiadat za 40 proc.
wyniku grupy.

W segmencie Obrdt i Magazynowanie koszty pozyskania gazu rosty szybciej niz
przychody z jego sprzedazy. W efekcie wptyw segmentu na EBITDA grupy w | kw.
2022 r. byt negatywny i wynigst -0,21 mld zt, podczas gdy rok wczesniej wktad
tego segmentu do EBITDA siegnat 0,49 mld zt.

Segmenty Dystrybucja oraz Wytwarzanie w pierwszym kwartale 2022 r.
wypracowaty wynik EBITDA zblizony do zesztorocznego z tego samego okresu
(odpowiednio 1,00 i 0,46 mld zt w | kw. 2022 r. wobec 1,01 i 0,46 mld zt w | kw.
2021 r.). Ich udziat w EBITDA grupy wyniost odpowiednio 10 proc. i 5 proc., w
poréwnaniu z 30 proc. i 14 proc. w analogicznym okresie 2021 roku.

PKN Orlen

Rozpoczecie produkcji energii elektrycznej z wtasnych zt6z gazu

Orlen Upstream, spdtka z grupy Orlen, rozpoczeta produkcje energii elektrycznej z
witasnych zt6z gazu ziemnego. Wydobycie zasobdw kopalni, zlokalizowanych w
woj. kujawsko-pomorskim, potrwa okoto 14 lat.

Zasoby geologiczne zt0z Bajerze i Tuchola szacowane sg na okoto 1,5 mld m szesc.
gazu ziemnego zaazotowanego. Rocznie z wydobywanego gazu mozna
wyprodukowac 125 tys. MWh energii elektrycznej.

Jak podano, w kazdym z osrodkéw zainstalowano po dwa silniki gazowe |
generatory, z ktdrych generowana energia przesytana jest linig kablowa do sieci
dystrybucyjnej Energa Operator w Bajerzu oraz Enea Operator w Tucholi.

PKO BP

Wyniki za Q122

Zysk netto grupy PKO BP w pierwszym kwartale 2022 roku wzrost do 1.416 mln zt
z 1.177 mln zt rok wczesniej - poinformowat bank w raporcie. Zysk banku okazat
sie proc. 5 proc. powyzej oczekiwan rynku, ktory spodziewat sie, ze wyniesie on
1.348 mln zt.

Wynik odsetkowy banku w pierwszym kwartale wynidst 3.200 mln zt i okazat sie
zgodny z oczekiwaniami analitykéw, ktorzy liczyli, ze wyniesie 3.184 mln zt (w
przedziale oczekiwan 3.086 - 3.226 mln zt).

Wynik z prowizji w | kwartale 2022 roku wynidst 1.179 mln zt i takze byt zgodny z
szacunkami rynku, ktéry spodziewat sie 1.169 mln zt (oczekiwania wahaty sie od
1.134 mln zt do 1.183 mln zt).
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e Saldo rezerw wyniosto 504 mln zt, podczas gdy analitycy spodziewali sie 2 proc.
nizszych odpiséw na poziomie 494 mln zt. Oczekiwania wahaty sie w przedziale
od 449 mln zt do 533 mln zt.

Polenergia Wyniki za Q122

e Polenergia miata w pierwszym kwartale 2022 roku 115,5 mln zt skorygowanego
zysku netto wobec 34,3 mln zt rok wczesniej, a jej skorygowana EBITDA wzrosta o
136 proc. rdr do 178,9 mln zt - podata spdtka w raporcie kwartalnym. Wyniki sg
zgodne z wczesniejszymi szacunkami.

e Jak wskazata spdtka, do poprawy wskaznikdw grupy przyczynity sie bardzo dobre
wyniki segmentu obrotu i sprzedazy gtéwnie ze wzgledu na wzrost wyceny
transakcji terminowych w obszarze sprzedazy do klientow strategicznych, a takze
wyzszy wynik na handlu energig i certyfikatami oraz segmentu ladowych farm
wiatrowych spowodowany wyzsza wietrznoscia.

e Przychody ze sprzedazy wyniosty w | kwartale 2.476 mln zt, co oznacza wzrost rdr
0 289 proc.

PZU Wyniki za Q122

e Zysknetto przypisany wtascicielom jednostki dominujacej grupy PZU w pierwszym
kwartale 2022 roku spadt do 758 mln zt z 880 mln zt rok wczesniej - podata spdtka
w raporcie. Zysk okazat sie 11 proc. powyzej oczekiwan rynku, ktéry spodziewat
sie, ze wyniesie on 683 mln zt.

e Sktadka przypisana brutto grupy w pierwszym kwartale 2022 roku wzrosta 2 proc. +
rdr do 6.253 mln zt. Sktadka okazata sie zgodna z oczekiwaniami analitykdw,
ktdrzy liczyli, ze wyniesie ona 6.275 mln zt (w przedziale oczekiwan 6.117 - 6.408
mln zt).

e Koszty operacyjne w pierwszych trzech miesigcach 2022 roku wyniosty 2 698 mln
zt, czyli byty 3 proc. nizsze niz oczekiwat rynek (2.791 mln zt). Koszty wzrosty 7
proc. rdr i spadty 2 proc. w ujeciu kwartalnym.

SWIG80 i inne +/-
Answear Wyniki za Q122
- przychody = 178 mln zt vs. 175 mln zt konsensusu
- EBITDA = 3,5 mln zt vs. 4,7 mln zt konsensusu
- zysk netto = -3,3 mln zt vs. 0,1 mln zt konsensusu
Aplisens Dywidenda
Zarzad Aplisens rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby na dywidende za 2021 rok
trafito 6 899 723,40 zt (43,36 proc. zysku netto), co daje 0,60 zt na akcje (bez akcji wtasnych
skupionych celem umorzenia).
Bumech Aneksy do uméw - PG Silesia

Przedsiebiorstwo Gdrnicze "Silesia", spotka zalezna Bumechu, zawarta aneksy do dwdch
umow na sprzedaz wegla energetycznego, ktére zostaty zawarte w 2018 i w 2019 roku, z
krajowa spotka, bedaca czesciag europejskiego koncernu energetycznego. Aneksy zwiekszyty
cene sprzedazy surowca o ok. 44 proc.

Getin Holding

Odpisy aktywdéw na Ukrainie

Getin Holding dokonat w wynikach za | kwartat 2022 r. odpisy aktualizujace wartosc¢
aktywdw na Ukrainie na poziomie skonsolidowanym w wysokosci 222,9 mln zt brutto, a na
poziomie jednostkowym w wysokos$ci 192,3 mln zt brutto.

Grupa Pracuj

Dywidenda
Zarzad Grupy Pracuj rekomenduje, by spotka wyptacita za 2021 rok 136,5 mln zt
dywidendy, czyli 2 zt na akcje - podata spétka w komunikacie.
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GTC Dywidenda
Zarzad Globe Trade Centre zamierza rekomendowac¢ walnemu zgromadzeniu, aby spdtka
wyptacita w formie dywidendy za 2021 rok 0,28 zt na akcje .

GTC Wyniki za Q122

e GTC odnotowato w | kw. 2022 roku 14,9 mln euro zysku netto przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej wobec 8,5 mln euro przed rokiem - podata
spotka w raporcie. Konsensus zaktadat, ze zysk netto wyniesie 14,4 mln euro, a
prognozy analitykow znajdowaty sie w przedziale 10,2-16,6 mln euro.

e Przychody grupy wyniosty w | kw. 41,8 mln euro wobec 37,2 mln euro rok
wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat przychody na poziomie 44,1 mln euro
(przedziat 42,1-48 mln euro).

e Zysk z aktualizacji wartosci nieruchomosci inwestycyjnych GTC wynidst w | kw. 3
mLln euro wobec straty przed rokiem w wysokosci 3 mln euro. Jak podano, zysk ten
wynika gtdwnie z rozpoznania zysku z aktualizacji wyceny budynku Pillar w
Budapeszcie po jego ukoriczeniu, co zostato czesciowo skompensowany naktadami
inwestycyjnymi w istniejace nieruchomosci inwestycyjne.

Mangata Holding

Dywidenda

Akcjonariusze Mangata Holding zdecydowali, ze spGtka wyptaci z zysku netto
wypracowanego w 2021 r. dywidende w wysokosci 32,05 mln zt, co daje 4,8 zt na akcje.
Zarzad spotki rekomendowat wezesniej wyptate 4,5 zt dywidendy na akcje.

Medicalgorithmics

Umowa sprzedazy aktywdw

Medicalgorithmics zawart umowe opcji nabycia wybranych aktywdw Medi-Lynx przez
podmiot obecny w branzy medycznej w USA. Kupujacy udzieli Medi-Lynx pozyczki do kwoty
2,5 mln USD.

Mirbud

Rozpoczecie prac w Radomiu

Mirbud przystapit do budowy dwdch budynkéw magazynowych zlokalizowanych w
Panattoni Park Radom w Radomiu. Przyblizona warto$¢ umowy, jaka spotka zamierza
zawrzec z Panattoni Development Europe wynosi 14,1 mln euro netto.

MFO

Dywidenda
Zarzad MFO rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby na dywidende za 2021 rok trafito
tacznie 26,4 mln zt, co daje 4 zt na akcje.

OEX

Dywidenda
Akcjonariusze OEX zdecydowali, ze spdtka wyptaci tacznie 40 mln zt dywidendy, czyli 5,85
zt na akcje.

TIM

Plany strategiczne

e TIM zaktada, ze w ciggu 1,5 roku naktady inwestycyjne na technologie wyniosg ok.
20-25 mln zt - poinformowali przedstawiciele zarzad podczas prezentacji nowej
strategii.

e Obecnie realny moment na debiutu 3LP, spotki zaleznej TIM, to jesien 2022 r. -
ocenili przedstawiciele zarzadu TIM podczas $rodowej wideokonferencji. Po
wakacjach zarzad oceni jak wyglada rynek i zdecyduje o dalszych etapach procesu.
Zarzad TIM poinformowat, ze mimo zawieszenia IPO podtrzymuje przedstawiong
wczesniej strategie 3LP.

e TIM ocenia, ze realizacja nowej strategii pozwoli na zwiekszenie udziatu w polskim
rynku dystrybucji elektrotechniki. Udziat kanatu e-commerce w catosci
przychodéw TIM powinien utrzymywac sie na poziomie ok. 70 proc. -
poinformowali przedstawiciele zarzadu spotki podczas srodowej wideokonferencji.
Dodali, ze strategia nie przewiduje akwizycji.

VRG

Polityka dywidendowa
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Zarzad VRG przyjat polityke dywidendowa, zaktadajaca coroczne rekomendowanie wyptaty

w przedziale 20-70 proc. skonsolidowanego zysku netto przy zatozeniu, ze wskaznik dtug
netto/EBITDA na koniec roku obrotowego wyniesie mniej niz 2,5.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 19 maja 2022

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
PGNIG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
PzZU Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
BUDIMEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 rok.
CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
GPW Publikacja wstepnych szacunkowych skonsolidowanych danych finansowych za | kwartat 2022 r.
INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
INTERCARS Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.
IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
KRKA Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.
NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
ODLEWNIE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.
OPTEAM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
PATENTUS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2021.
pigtek 20 maja 2022
LPP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 01.02.2021-31.01.2022.
AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
EDINVEST Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.
EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
ELKOP Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.
ENERGA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.
ERBUD ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiagnietego w roku obrotowym 2021 oraz utworzenia kapitatu

rezerwowego przeznaczonego na nabycie akcji wtasnych spétki w celu ich umorzenia.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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IBSM Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

KOGENERA NWZA ws. yvyrgZenia zgody na nabycie przez spétke sktadnikéw aktywdw trwatych o wartosci
przekraczajacej 10.000.000 zt.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PRIMETECH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PROJPRZEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 maja 2022
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien -2,90% 0,50% 5,00%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien -11,10% -6,10% -3,50%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) kwiecien 7,70% 7,60% 6,90%
Wtorek, 17 maja 2022
8:00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia marzec 3,70% 3,80% 3,80%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) | kw. 8,50% 8,10% 7,30%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecier 0,90% 0,60% 0,70%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 1,10% 0,50% 0,90%
Sroda, 18 maja 2022
1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. -0,20% -0,40% 1,10%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) kwiecien 9,00% 9,10% 7,00%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) kwiecien 14,00% 11,90%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) kwiecien 7,40% 7,50% 7,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -3,%9rkmtn 1,5mlnbrk 8,49 mln brk
Czwartek, 19 maja 2022
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB kwiecien
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii maj 17,7 17,6
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 203 tys.
16:00 USA 'C”Oﬁfre‘“n’i'gaégéﬁw wyprzedzajacych - kwieciert 0,40% 0,30%
Piatek, 20 maja 2022
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecieri -0,20% -1,40%
8.00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien -7,10% 0,90%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) kwiecien 31,50% 30,90%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) kwiecien 20,40% 20,00%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 15,40% 17,30%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) kwiecien 12,60% 12,40%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) kwiecien 2,70% 2,40%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa
czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletnos¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej cze$ci bez zgody BM.
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