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obowiazuje, ewentualne kolejne sesje wzrostowe na gtéwnych indeksach mogtyby zmieni¢ mWIGA0 4326.88 1.30% 7.37%  -18.23%
postrzeganie inwestoréw. Wracajac do wtorkowego handlu, wsparciem dla rynkéw sWIG80 1791374 0.48% -7.99%  -10.68%
bazowych na Starym Kontynencie byty relatywnie dobry wynik sesji azjatyckiej, w WIG20 TR 3370.89 218%  -1398%  -20.57%
szczegolnosci mdgks Hang Seng,' grolmadza‘cy‘ tamtlejsze sp(?tkl technologlclzne, ;yslfa{ MSCI POLAND 117185 004%  1485%  -22.36%
ponad 3,0%. Powyzsze byto odpowiedzig na doniesienia o mozliwym stonowaniu naciskéw
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WIG20 i mWIG40

Biomed Lublin

Nowe zamdwienie

Biomed Lublin otrzymat zamdwienia na dostawe 11 tys. opakowari Onko BCG 100
na rynek hiszpanski. Zamdwienie na 7 tys. opakowan ztozyta madrycka firma Mana
Farma, a zamodwienie na 4 tys. opakowan barceloriska sp6tka Laboratorios Gebro
Pharma. taczna wartos¢ zamowien wynosi 902 tys. euro, czyli ok. 4,2 mln zt.

Realizacja zamdwienia ma nastgpi¢ partiami w drugim i trzecim kwartale 2022 r.

ccc

Komentarz zarzadu

Grupa CCC liczy na udany drugi kwartat, widzi spore wzrosty sprzedazy od konca
kwietnia we wszystkich liniach biznesowych i kanatach. Grupa chce, by przychody
rosty w tym roku szybciej niz koszty. Celem jest tez m.in. dalsza poprawa rotacji
zapaséw w CCC.

"Patrzac na sprzedaz pierwszego kwartatu i biorac pod uwage potencjat kolejnych
kwartatéw, podtrzymujemy, ze przychody grupy w tym roku moga znalez¢ sige w
przedziale 9-10 mld zt".

"Na niektdrych rynkach wychodzili§my jeszcze z fali Omikrona, doszta rosnaca
inflacja, a w Polsce nastapity zmiany podatkowe. Pogoda rdwniez nie sprzyjata.
Marzec i kwieciert nalezaty do najzimniejszych miesiecy w ostatnich kilkunastu
latach - w zwiagzku z tym popyt na kolekcje wiosenng byt ograniczony. Co wiecej,
po wybuchu wojny w Ukrainie handel na pewien czas prawie zamart. Pierwszemu
kwartatowi towarzyszyt wiec stabszy sentyment konsumencki - w lutym, marcu
byt najnizszy od lat. Przetozyto sie to bezposrednio na ruch w sklepach i liczbe
transakcji”.

"Dynamiki e-commerce w pierwszym kwartale byty moze troche nizsze niz
zazwyczaj, w okolicach 20 proc. w przypadku Grupy Modivo, ale to wciaz
zdecydowanie wyzsze dynamiki niz u konkurencji. Od konca kwietnia nasze kanaty
e-commerce notujg bardzo mocne dynamiki wzrostu sprzedazy, od 30 do nawet
ponad 100 proc. Silne e-commerce sie bronig, bo korzystajg na lojalizacji klienta i
szerokiej oferty".

"Obecny poziom stdp procentowych zostat zatozony w naszym budzecie. JesteSmy
tez przygotowani na dalsze podnoszenie stop. W obliczu obecnych wyzwan
makroekonomicznych poprawa rentownosci i poprawa rotacji zapasoéw nabieraja
jeszcze wiekszego znaczenia. Dlatego dziatamy w tym obszarze bardzo aktywnie".

Famur

List intencyjny z EDF Renewables

Grupa Famur podpisata list intencyjny z EDF Renewables w sprawie mozliwosci
wspotpracy w obszarze odnawialnych zrodet energii. Spotki rozwazajg wspolne
dziatania w zakresie rozwoju i eksploatacji w Polsce projektow zwigzanych m.in. z
energetyka wiatrowa.

Gtéwnym celem grupy Famur jest przeksztatcenie sie w holding uczestniczacy w
zielonej transformacji oraz osiagniecie do 2024 roku ok. 70 proc. przychoddw ze
zrddet niezwigzanych z weglem energetycznym.

Mercator Medical

Wyniki 1Q22

Grupa Mercator Medical odnotowata w | kwartale 2022 roku 6,9 mln zt zysku netto
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej, 136,8 mln zt przychoddw i
16,6 mln zt EBITDA.

W kwietniu Mercator szacowat swoj skonsolidowany zysk netto na 8,2 mln zt.
Przychody ze sprzedazy w | kwartale spadty o 75,2 proc. rdr, a EBITDA spadta o
94,5 proc. Rentownos¢ na poziomie EBITDA wyniosta 12,2 proc. i byta 0 42,5 pkt.
proc. nizsza niz w pierwszym kwartale 2021 r.
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e Mercator Medical poinformowat, ze zmniejszenie sprzedazy wystapito zaréwno w
obszarze sprzedazy towardéw i materiatdw nabywanych od dostawcéw spoza
Grupy (spadek o 150,3 mln zt) jak i dla sprzedazy produktéw pochodzacych z
wtasnych zaktaddw produkcyjnych w Tajlandii (spadek o 264,5 mln zt).

e Przychody ze sprzedazy rekawic spadty o 758 proc. w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego, natomiast wartos¢ sprzedazy rekawic
dystrybuowanych spadta o 65,1 proc.

e (Grupa Mercator Medical sprzedata w pierwszym kwartale 2022 roku 0,8 mld szt.
rekawic, co w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, w ktérym
sprzedano 1,2 mld szt. rekawic, jest wynikiem gorszym o 35,2 proc.

PKN Orlen Porozumienie o strategicznej wspétpracy z firmg Alstom

e PKN Orlen podpisat porozumienie o strategicznej wspdtpracy z firma Alstom przy
dostawach bezemisyjnych, ekologicznych pociggéw i paliwa wodorowego dla
publicznego transportu kolejowego.

e Jak podano, pierwsze pojazdy wodorowe maja szanse wyjechac na linie regionalne
w ciggu dwdch lat.

e Zgodnie z zawartym porozumieniem, firma Alstom bedzie wspdtpracowata z PKN
Orlen przy udziale w postepowaniach organizowanych przez operatoréw
publicznego transportu kolejowego.

e Alstom bedzie odpowiedzialny za dostawy bezemisyjnych pociggdéw napedzanych
wodorowymi ogniwami paliwowymi.

e Zkolei PKN Orlen bedzie odpowiadat za dystrybucje, magazynowanie oraz dostawy
paliwa wodorowego dla tych pociggdw.

Ten Square Games Wstrzymanie prac nad Magical District

e Ten Square Games zdecydowat 0 tymczasowym wstrzymaniu prac nad gra
Magical District, aby przekierowa¢ zasoby na przyspieszenie produkcji i
podniesienie jakosci Fishing Master.

e '"Decyzja ta jest kierowana checig skupienia sie na wzbogaceniu oferty Spétki w
segmencie gier mobilnych free-to-play o tematyce wedkarskiej, gdzie Spétka
zajmuje aktualnie topowa pozycje".

e "Fishing Master, kolejny tytut o tym motywie, z racji swojego przygodowego
charakteru, pozwoli Spdtce na dotarcie do nowych kategorii graczy, zwiekszajac
szanse Spodtki na ugruntowanie miejsca lidera w ww. niszy".

e Spotka rozwazy wznowienie produkcji Magical District na przetomie 2022/2023
roku.

SWIG80 i inne +/-

PCC Rokita Wyniki 1Q22

e Zysk netto grupy PCC Rokita w | kwartale 2022 roku wynidst 123,9 mln zt i byt
wyzszy o ponad 78 proc. w pordwnaniu do pierwszego kwartatu 2021 r.

e Przychody ze sprzedazy wzrosty w | kwartale do 697,4 mln zt z 495,4 mln zt rok
wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat przychody na poziomie 656 mln zt.

e Grupa PCC Rokita osiggneta zysk EBITDA na poziomie blisko 204 mln zt, czyli
wyzszym 0 ponad 50 proc. niz w analogicznym okresie roku 2021. Analitycy +
spodziewali sie EBITDA na poziomie 210,2 mln zt.

e Spotka podata, ze najistotniejszy wptyw na osiggniecie takich rezultatow miata
dziatalnos¢ segmentu Chloropochodne. W | kwartale wynik EBITDA tego segmentu
byt wyzszy o blisko 278 proc. niz rok wczesniej. Wptyw na tak pozytywne wyniki
miaty ceny tugu sodowego i sody kaustycznej, ktére w pierwszym kwartale 2022
roku osiaggnety historycznie rekordowe poziomy.
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Newag Szacunkowe wyniki 1Q22
e Grupa Newag szacuje, ze w | kwartale 2022 roku miata 20,3 mln zt EBITDA, co oznacza
spadek 0 57,3 proc. rdr. Przychody spadty w tym okresie 0 27,7 proc. rdr do 197,5 mln
zt.

e Zysk netto grupy w | kwartale 2022 roku wynidst 2,5 mln zt, podczas gdy w
analogicznym okresie roku poprzedniego zysk netto wynidst 28,2 mln zt.

e Newag podat, ze na wyniki gtowny wptyw miata m.in. wysokos¢ zrealizowanych
przychoddw ze sprzedazy, ceny stali oraz energii elektrycznej oraz wzrost stop
procentowych i wyzszy koszt finansowania dziatalnosci.

Boryszew Komentarza zarzadu

e Grupa Boryszew planuje utrzymac ok. 13 proc. wzrost EBITDA rok do roku w latach
2022-2026 i osiggna¢ EBITDA na poziomie ok. 0,6 mld zt w 2026 roku.

e Rada nadzorcza przyjeta strategie grupy na lata 2022-2026.

e Strategia zaktada m.in. kontynuacje rozwoju najbardziej rentownych produktéw
poprzez ekspansje na nowe rynki oraz dywersyfikacje sektoréw klientéw
konicowych, rozwdj nowych produktéw poprzez wykorzystanie centrow badawczo-
rozwojowych (B+R), aktywne uczestnictwo w zielonej transformacji energetycznej
oraz optymalizacje aktywdw niskomarzowych w segmentach chemia i metale.

e Boryszew podat, ze dynamika wzrostu przychodéw po wdrozeniu inicjatyw
utrzyma sie na stabilnym poziomie w zwigzku z optymalizacjg bazy aktywow.

o Srednioroczny wskaznik wzrostu przychoddéw w latach 2022-2026 wynie$¢ ma 2,6
proc. Przychody wzrosna¢ majg z 6,5 mld zt w 2022 roku do 7,3 mld zt w 2026
roku.

e Boryszew podat, ze marzowos$¢ EBITDA bedzie dynamicznie wzrastata w wyniku
zmiany profilu dziatalnosci operacyjnej i koncentracji grupy na produktach o
wyzszej wartosci dodanej dla klientdw.

e Optymalizacja bazy aktywow trwatych pozwoli¢ ma na zwiekszenie wskaznika ROA
w scenariuszu po petnym wdrozeniu inicjatyw w 2026 r. z 4,95 proc. do 5,5 proc.

Archicom Dywidenda

Archicom chce wyptaci¢ za 2021 rok tacznie 1,38 zt dywidendy na akcje, w tym 1,24 zt na
akcje stanowita zaliczka wyptacona w listopadzie zesztego roku, a 0,14 zt dywidendy na
akcje otrzymaja akcjonariusze w 2022 roku.

Mangata Holding

Wyniki 1Q22

e Zysk netto Mangata Holding przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
w | kwartale 2022 roku wzrdst do 24,7 mln zt z 16,1 mln zt. Wyniki sg zgodne z
wczesniejszymi szacunkami spotki.

e Przychody ze sprzedazy wyniosty 263,4 mln zt, podczas gdy rok wczes$niej byty na
poziomie 182,1 mln zt, a zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrdst w tym czasie o
61,8 proc. do 31,5 mln zt.

e Spotka podata, ze w segmencie automatyki przemystowej i armatury sytuacja
rynkowa jest stabilna.

e "Ograniczenie sprzedazy na rynek rosyjski, ukraifski i biatoruski w konsekwencji
konfliktu zbrojnego amortyzowane jest aktywnosciami handlowymi i rozwojem
sprzedazy na innych kierunkach geograficznych. W perspektywie dalszej czesci
2022 roku mozna zatozy¢ utrzymanie popytu rynkowego w tym segmencie".

Cl Games

Wezwanie do sprzedazy pozostatych akcji United Label

Cl Games, wtasciciel 78,4 proc. akcji notowanej na NewConnect spdtki United Label wezwat
do sprzedazy pozostatych 275.000 akcji tej spotki, stanowigcych 21,57 proc. akcji, po 18,02
zt za sztuke.

Przyjmowanie zapisow rozpocznie sie 8 czerwca, a zakonczy 7 lipca 2022 roku. Planowang
datg rozliczenia transakcji nabycia akcji jest 15 lipca 2022 roku.
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Inpro

Dywidenda

Zarzad Inpro zaproponuje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy za rok 2021 w
wysokosci 0,25 zt za akcje, czyli tacznie 10,01 mln zt.

Pozostata czesc zysku netto za rok 2021 w kwocie 19,04 mln zt ma by¢ przeznaczona na
powiekszenie kapitatu zapasowego.

Jako dzieri ustalenia prawa do dywidendy zarzad proponuje 29 lipca, a jej wyptate 12
sierpnia.

Develia

Dywidenda

Walne zgromadzenie Develii zdecydowato o przeznaczeniu na wyptate dywidendy 201,4
mln zt, czyli 0,45 zt na akcje.

Develia podata, ze taczna kwota dywidendy obejmuje czes¢ zysku za rok obrotowy 2021 w
wysokosci 117,6 mln zt oraz kwote 83,8 zt przeniesiong z kapitatu rezerwowego
utworzonego z zysku z roku 2019 z przeznaczeniem na wyptaty dywidend i zaliczek na
poczet dywidend.

Dzieri dywidendy zostat okreslony na 24 maja, a dzier wyptaty dywidendy na 31 maja 2022
roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

. BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00



TERMINARZ

Ticker

Wydarzenie

$roda 18 maja 2022

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

3LP Rozpoczecie przyjmowania zapiséw od inwestorow instytucjonalnych.
ANSWEAR Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

ARTIFEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
IPOPEMA Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

MANGATA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

OEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021 i wysokosci dywidendy.
OPONEO.PL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 1,36 zt na akcje.

PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
RYVU Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

czwartek 19 maja 2022

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PGNIG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PZU Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

BUDIMEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 rok.

CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

GPW Publikacja wstepnych szacunkowych skonsolidowanych danych finansowych za | kwartat 2022 r.
INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

INTERCARS Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

[ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

KRKA Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

v = BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



ODLEWNIE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

OPTEAM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PATENTUS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2021.

piatek 20 maja 2022

LPP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 01.02.2021-31.01.2022.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

EDINVEST Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ELKOP Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

ENERGA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

ERBUD ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osilatgniet”ego w roku obrotpvvym 2@21 oraz utvyorzenia kapitatu
rezerwowego przeznaczonego na nabycie akcji wtasnych spétki w celu ich umorzenia.

IBSM Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

KOGENERA NWZA ws. yvyrgienia zgody na nabycie przez spdtke sktadnikéw aktywoéw trwatych o wartosci
przekraczajacej 10.000.000 zt.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PRIMETECH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PROJPRZEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 maja 2022
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien -2,90% 0,50% 5,00%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien -11,10% -6,10% -3,50%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) kwiecien 7,70% 7,60% 6,90%
Wtorek, 17 maja 2022
8:00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia marzec 3,70% 3,80% 3,80%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. 8,50% 8,10% 7,30%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien 0,90% 0,60% 0,70%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 1,10% 0,50% 0,90%
Sroda, 18 maja 2022
1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) | kw. -0,40% 1,10%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) kwiecien 9,10% 7,00%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) kwiecien 11,90%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) kwiecien 7,50% 7,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _O’berm 8,49 mln brk
Czwartek, 19 maja 2022
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB kwiecier
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii maj 17,7 17,6
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 203 tys.
16:00 USA 'C”Odn?';sre"rfzga;g;tgw wyprzedzajacych - kwiecier 0,40% 0,30%
Pigtek, 20 maja 2022
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien -0,20% -1,40%
8:.00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien -7,10% 0,90%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) kwiecier 31,50% 30,90%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) kwiecien 20,40% 20,00%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 15,40% 17,30%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) kwiecien 12,60% 12,40%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) kwiecien 2,70% 2,40%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

# B N P PARI B AS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
L. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego

www.bnpparibas.pl

Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA
Adam Aniot, CFA
Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

michal.krajezewski@bnpparibas.pl

adam.anioll@bnpparibas.pl

Lukas.cinikas@bnpparibas.pl

ignacy.budkiewicz@bnpparibas.pl

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Mirostaw Saj miroslaw.saj@bnpparibas.pl
Tomasz Grabowski tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
Maciej Haberka 22 56 69741 maciej.haberka@bnpparibas.pl

SIDOMA WEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Llub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa,
czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
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