Obserwuj

@BM_BNPParibas

POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Poczatek tygodnia na globalnych rynkach akcji przeniést kontynuacje pozytywnych
nastrojow z korica poprzedniego tygodnia. W Europie informacja dnia byt wpis prezes EBC
na blogu, w ktérym wskazata, ze Europejski Bank Centralny moze zdecydowaé sie na
podniesienie stdp procentowych jeszcze w lipcu, gdy zakonczy sie program skupu obligacji.
Jednocze$nie tylko do korica wrze$nia poziom stdp procentowych moze wzrosna¢ o 50 pb.
Powyzsze okazato sie mocnym wsparciem dla europejskiego sektora bankowego - indeks
SX7E zyskiwat ponad 2,0%. Z kolei indeksy bazowe na Starym Kontynencie zyskiwaty nieco
ponad 1,0%. WyraZznym wzrostem dzier koriczyty réwniez gtéwne indeksy z Wall Street, a
wsparciem pozostawata informacja o potencjalnie poluzowaniu cet natozonych przez
administracje D. Trumpa na Chiny. Tym samym indeks S&P500 oddalit sie nieco od widma
pogtebienia ubiegtotygodniowych miniméw, co jednoczesnie uratowato indeks przed
techniczng bessa, czyli zanotowaniem ponad 20% spadku od ostatniego szczytu.

Ponownie relatywnie lepiej na tle indekséw bazowych wypadt krajowy rynek akcji, z WIG20
na czele. Kolejny raz réwniez lepsze okazaty sie najwieksze spétki vs $rednie i mniejsze
podmioty, co moze $wiadczy¢ o stopniowym powrocie zagranicznego kapitatu na GPW. Za
powyzsza teza przemawiato réwniez kontynuowane umocnienie ztotego, co w szczegélnosci
byto widoczne na parze USDPLN. Kurs wspomnianej pary znizkowat do poziomu 3,31, gdy
jeszcze w poprzednim tygodniu poziom ten wynosit ponad 4,50.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESIJI

Wezorajsze pozytywne zakoriczenie handlu za oceanem z pewnoscia bedzie wsparciem dla
inwestoréw w Europie, przynajmniej w pierwszych godzinach sesji. Z drugiej strony wynik
sesji azjatyckiej nie napawa optymizmem - inwestorzy dos¢ sceptycznie odebrali zapowiedzZ
pakietu stymulujacego chiriska gospodarke celem neutralizacji negatywnych skutkéw
wprowadzonych restrykcji covidowych. Warto podkresli¢, ze dzi$ pojawia sie najwazniejsze
dane makroekonomiczne tygodnia - uwaga rynkow skupi sie przede wszystkim na publikacji
wstepnych szacunkéw indekséw PMI w gtéwnych gospodarkach Swiata. Od poczatku roku
aktywnos¢ biznesowa w przemysle i ustugach utrzymuje sie na relatywnie dobrym
poziomie, jednak coraz bardziej widoczne sa problemy w pierwszej gatezi. Szczegélnie
widoczne jest to w Niemczech, gdzie w skutek stabnacego popytu oraz probleméw w
taricuchach dostaw PMI dla przemystu obnizyt sie o 5pkt. Dodatkowo przedsiebiorcy musza
mierzy¢ sie z rosnaca presja kosztowa, ktéra zapewne wptynie réwniez na poziom inflacji
konsumenckiej.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 57,167.82 2.66% -6.13% -17.50%
WIG20 1,836.87 3.04% -6.91% -18.97%
mWIG40 4,351.23 2.27% -4.63% -17.77%
SWIG80 18,027.58 0.55% -6.06% -10.11%
WIG20 TR 3,438.89 3.04% -6.91% -18.97%
MSCI POLAND 1,200.34 3.24% -7.57% -20.47%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 3,973.75 1.86% -6.98% -16.63%
Nasdagq C. 12,034.28 1.68% -9.90% -26.26%
DAX 14,175.40 1.38% 0.24% -10.76%
CAC40 6,358.74 117% -3.38% -11.10%
FTSE250 20,146.18 1.56% -3.52% -14.20%
BUX 43,457.58 4.02% 0.65% -14.32%
IBEX 8,625.80 1.67% -0.31% -1.01%
NIKKEI 26,763.97 -0.88% -1.26% -7.04%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 6.526 4.4 pb 219pb 2854 pb
USA 2.833 -18pb  -65pb 1323 pb
Niemcy 1.017 7.3 pb 4.5 pb 119.4 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.6092 0.06% 0.73% -0.48%
USD/PLN 4.3191 -0.13% 0.35% -6.57%
CHF/PLN 4.4704 -0.07% 1.05% -1.05%
GBP/PLN 5.4326 -0.08% 1.65% 0.48%
EUR/USD 1.0671 -0.19% -0.39% -6.15%
USD/IPY 127.6000 0.24% 0.42% -9.81%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 112.13 -1.14% 5.14% 44.16%
WTI ($/bbl) 109.03 -1.14% 6.82% 44.97%
Ztoto ($/0zt) 1,851.64 -0.11% -2.43% 1.23%
MiedZ (c/Lb) 429.80 -1.14% -6.19% -3.71%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 23.05.2022
WZROSTY SPADKI
ADIUVO INV 8.30% PGF POLSKA -15.20%
APS ENERGI 7.88% CDRL SA -9.96%
ORZBIALY 7.73% CITY SERVI -8.45%
MAGNA POLO 7.72% EKOEXPORT -8.01%
ENAP 7.43% SOHO DEVEL -7.02%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 1095.43 1238.74 1431.74

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Celon Pharma Badania Kkliniczne Falkieri na terenie USA

e Celon Pharma moze rozpocza¢ badanie kliniczne Falkieri, leku rozwijanego w
leczeniu depresji dwubiegunowej lekoopornej, w ramach zaakceptowanej przez
Food and Drug Administration aplikacji IND na terenie USA.

e "Ztozenie wniosku i uzyskanie ww. zgody na rozpoczecie badania klinicznego byto
m.in. wynikiem przygotowania i ztozenia dokumentacji jakosciowej zawierajacej
m.in. wyniki z wytworzonych i zwolnionych serii Falkieri, (esketamina Celon DPI),
spetniajacych kryteria jakos$ciowe FDA".

Comarch Komentarz zarzadu

e Grupa Comarch ma obecnie o 12,7 proc. wyzszy portfel zamdwiert niz przed
rokiem, gtéwnie dzieki nowym kontraktom zagranicznym.

e Spétka aktywnie rozglada sie za akwizycjami, planuje w 2022 roku 100 mln zt
inwestycji i zapowiada wzrost zatrudnienia.

e "Prowadzimy przeglad rynku w zakresie potencjalnych akwizycji, zwtaszcza w
obszarze e-commerce, fintech, cyberbezpieczeristwa na rynku polskim i w Europie
Zachodniej. Od poczatku roku prowadziliSmy kilkadziesiat projektow, sadze, ze
dojdzie w tym roku do przejec, ale nie sg to jeszcze zaawansowane rozmowy".

e Taranski poinformowat, ze portfel zamowieri na 2022 rok jest obecnie 0 12,7 proc.
wiekszy niz w tym okresie rok wczesniej, z czego wieksza dynamika wzrostu
(powyzej 10 proc.) przypadata na backlog z zagranicy, a okoto 5 proc. wzrostu
portfela to nowe zamdwienia z Polski.

Dom Development Rekomendacja dywidendy
e Zarzad Dom Development rekomenduje wyptate dywidendy z zysku za 2021 rok w
kwocie 10,50 zt na akcje. tacznie na dywidende miatoby trafi¢ 268,26 mln zt.
o (ze$¢ zysku netto spotki, w kwocie 38,5 mln zt, ma zosta¢ przeznaczona na
powiekszenie kapitatu zapasowego spotki.
e Jako dzient dywidendy zarzad proponuje ustalic¢ 15 lipca, zas jako dzieri wyptaty 16
sierpnia.

Dom Development Komentarz zarzadu

e Dom Development ocenia, ze sprzedaz mieszkar w kwietniu i maju 2022 roku jest
stabilna, porownywalna do Sredniego poziomu z 1Q.

e "Sprzedaz jest stabilna - powiedziatbym, ze jest na poréwnywalnym poziomie do
$redniego poziomu | kwartatu. Tak to mniej wiecej bedzie wygladato. W ostatnie
dwa weekendy mielisSmy dwie imprezy targowe, ktdre dajg taka wyprzedzajaca
informacje na temat sentymentu, jakim rynek nas darzy. Pierwsza to byta nasza
wtasna impreza w Warszawie | jesteSmy tymi targami - poziomem
zainteresowania i ruchu, jaki zostat tam wygenerowany - pozytywnie zaskoczeni".

e Bank ziemi grupy Dom Development obejmowat na koniec | kw. 18.619 lokali, w
tym 9.847 w Warszawie, 4.937 w Tréjmiescie, 1,904 we Wroctawiu oraz 1.931 w
Krakowie.

KGHM Rekomendacja dywidendy
Zarzad KGHM rekomenduje wyptate z zysku za 2021 rok dywidendy w wysokosci 600 mln
zt, czyli 3 zt na akcje.
Zysk netto spotki wynidst w 2021 roku 5,169 mld zt. Pozostata kwota, ok. 4,569 mld zt,
miataby trafi¢ na kapitat zapasowy.
Proponowany przez zarzad dzieri ustalenia dywidendy to 7 lipca 2022 r., a termin jej
wyptaty 14 lipca 2022 r.

"Rekomendacja zarzadu KGHM Polska MiedZ S.A. jest wynikiem analizy aktualnych
mozLliwosci finansowych spétki, w konteksScie realizowanego programu inwestycyjnego oraz
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aktualnej i przewidywanej sytuacji na rynku metali. Jest ona zgodna z obowigzujaca
politykg dywidendowg KGHM Polska Miedz S.A, zaktadajaca zachowanie réwnowagi
pomiedzy poziomem wyptacanej dywidendy a mozliwosciami efektywnego inwestowania
spotki w warunkach aktualnego poziomu zadtuzenia grupy kapitatowej KGHM Polska Miedz
SA".

Ten Square Games

Wyniki 1Q21

e Ten Square Games wypracowat w pierwszym kwartale 2022 roku 25,6 mln zt zysku
netto, o 51 proc. mniej rdr oraz 41,1 mln zt skorygowanej EBITDA, co oznacza
spadek rdr o 36 proc. - poinformowata spotka w raporcie. Konsensus zaktadat 28,2
mln zt zysku netto i 40,2 mln zt skorygowanej EBITDA.

e Przychody Ten Square Games wyniosty w pierwszym kwartale 150,3 mln zt. To o
4,4 proc. powyzej konsensusu PAP Biznes oraz 14 proc. mniej rok do roku.

e Zysk na dziatalnosci operacyjnej w | kwartale wynidst 29,4 mln zt, czyli spadt 47
proc. rdr. Konsensus zaktadat EBIT na poziomie 30,2 mln zt.

e W pierwszym kwartale 2022 roku skonsolidowane ptatnosci uzytkownikdw gier
Grupy Ten Square Games wyniosty 142,6 mln zt. czyli byty 16 proc. nizsze w
stosunku do pierwszego kwartatu 2021 roku. Gtdwnym powodem spadku jest
spadek ptatnosci w grze Fishing Clash (o 21 proc. kdk 0 27 proc. rdr).

e "Wyniki grupy w pierwszym kwartale 2022 roku nie sg dla nas satysfakcjonujace i
znajdujg sie ponizej ambicji TSG. Pomimo rynkowych wyzwan, ktére w znacznej
mierze wptywajg w ostatnich miesigcach na catg branze rozrywki online,
realizujemy szereg dziatan, ktorych celem jest zwiekszenie efektywnosci i
zwigzana z nig oczekiwana poprawa wynikow poszczego6lnych produktow".

SWIG80 i inne Ve

Ferrum Szacunkowe przychody 1Q22
Grupa Ferrum szacuje, ze jej przychody w pierwszym kwartale 2022 roku wyniosty 325,7
mln zt, co oznacza wzrost o ok. 78 proc. rdr.
Wedtug wstepnych danych grupa odnotowata w tym okresie skonsolidowany zysk z
dziatalnos$ci operacyjnej w wysokosci ok. 12,8 mln zt, ktéry byt wyzszy o ok. 4,5 mln zt od
zysku operacyjnego w analogicznym okresie 2021 r.

Forte Wyptata dywidendy
Rada nadzorcza Forte pozytywnie zaopiniowata rekomendacje zarzadu, ktéra zaktada
wyptate 2 zt dywidendy na akcje.
Zarzad rekomenduje, by na dywidende trafito 47,86 mln zt pochodzacych z zysku za 2021
roku.
Rada nadzorcza zaakceptowata tez przedstawiong przez zarzad propozycje ustalenia dnia
dywidendy na 12 wrzesnia oraz dnia wyptaty dywidendy na 22 wrzesnia.

Torpol Komentarz zarzadu
Grupa Torpol pracuje nad aktualizacja strategii do 2026 roku, publikacja moze nastapi¢ pod koniec |
potrocza 2022 roku.
Spotka chciataby utrzyma¢ w 2022 roku podobny rdr poziom przychoddw i nie gorsza niz przed
rokiem rentownosc¢.
"Pracujemy obecnie nad aktualizacja strategii, planu strategicznego do 2026 roku. Na pewno nie jest
to zadanie proste, ale konieczne do wykonania. Mysle, ze pod koniec pierwszego pdtrocza spétka taka
skumulowang informacje na temat tej aktualizacji przekaze do publicznej wiadomosci". +

"Bedziemy sie starali takze rozwija¢ obiektowy obszar budownictwa i szeroko rozumiang
elektroenergetyke".

"Dlatego niezmiernie ciesza nas ostatnio ogtoszone postepowania oraz zapowiedzi szybkiego
uruchomienia $rodkéw z funduszy europejskich w ramach KPO. Oznacza to bowiem, iz wkrdtce
mozliwe bedzie zwigkszenie liczby postepowan przetargowych, na ktére czeka branza budowlana i
ktorych potrzebuje cata polska gospodarka. Mam nadzieje, ze wiele rozstrzygniec tych podstepowan
przetargowych nastapi jeszcze w tym roku".

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TOYA

Rekomendacja dywidendy

Zarzad Toya rekomenduje, by z zysku netto za 2021 roku przeznaczy¢ na wyptate
dywidendy 24,76 mln zt, co datoby 0,33 zt dywidendy na akcje.

"Intencja zarzadu spotki jest zapewnienie akcjonariuszom udziatu w zysku przy
jednoczesnym umozliwieniu Grupie Kapitatowej Toya realizacji planéw rozwoju.
Zaktadajg one zapotrzebowanie na kapitat obrotowy dla utrzymania optymalnej
wartosci zapaséw magazynowych przy jednoczesnym ciagtym rozwoju gamy
asortymentowej".

"Powyzsza rekomendacja uwzglednia trudny do oszacowania wptyw konfliktu w
Ukrainie na otoczenie makroekonomiczne, koniunkture rynkowa i sytuacje
finansowg Spotki Toya".

Zarzad wnioskuje o wyznaczenie dnia dywidendy na 27 wrzes$nia oraz terminu jej
wyptaty na 10 pazdziernika 2022.

ZUE

Najkorzystniejsza oferta

ZUE ztozyto najkorzystniejsza oferte w przetargu na budowe terminalu multimodalnego w
Zdunskiej Woli - Karsznicach. Wartos¢ netto ztozonej oferty to 101,2 mln zt. Zamawiajgcym
jest PKP Cargo Terminale.

Termin realizacji zadania to pazdziernik 2023 r.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Ticker

Wydarzenie

wtorek 24 maja 2022

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

SANPL Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 2,68 zt na akcje.

TAURONPE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

3RGAMES Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.
AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

BERLING Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

BRASTER Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

DADELO Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

DEVELIA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,45 zt na akcje.

FASTFIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

FON NWZA ws. zmiany statutu, obnizenia liczby akcji spétki bez wartosci nominalnej oraz obnizenia kapitatu zakt:
GRUPRACUI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

HUUUGE-S144  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

INTERFERI Dzieri wykupu akcji spotki przez Polski Holding Hotelowy Sp. z 0.0. po cenie 8,71 zt za akcje.
KINOPOL Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 15,05 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Canal+ Luxembc
KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

LENTEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

MANGATA Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 4,80 zt na akcje.

MEGARON Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
NOVATURAS ZWZA

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

0TLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

POLWAX Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

$roda 25 maja 2022

ASSECOPOL

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ASSECOPOL

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2021 i wyptaty dywidendy.
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Ccc Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PKNORLEN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.
SANPL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,68 zt na akcje.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

11BIT Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

ALTA Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

CLNPHARMA Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ELKOP ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2021, tj. za okres od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r.
ERG Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

EUROTEL Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 5 zt na akcje.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

GOBARTO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2021 i wyptaty dywidendy.
KETY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021 i okreslenie kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy dla akcjonarius:
KREC Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 23 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez SCR-Sibelco N.V.
MANGATA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 4,80 zt na akcje.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

SATIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

SECOGROUP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okres od dnia 01.01.2021 roku do dnia 31.12.2021 roku.
SILVAIR-REGS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

STSHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

TATRY ZWZA

TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

VIVID Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 23 maja 2022
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 33,40% 30,60% 22,00%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) kwiecier 9,30% 18,50% 27,60%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo maj 93,0 91,5 91,8
Wtorek, 24 maja 2022
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. maj 55,1 55,7
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. maj 58,9 58,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. maj 54 54,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. maj 57,2 57,6
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. maj 55 55,5
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. maj 57,9 57,7
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 8,60% 7,90%
1545 USA Indeks PMI dla przemystu wst. maj 59,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. maj 55,6
16:00 USA Sprzedaz nowych domow kwiecien 760 tys. 763 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj 11 14
Sroda, 25 maja 2022
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) | kw. 4,00% 1,80%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK czerwiec -25,50 -26,50
10:00 Polska Stopa bezrobocia kwiecieri 5,30% 5,40%
14:30 USA (Z;Trg;/wema na dobra trwatego uzytku wst. kwiecien 0,50% 0,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,6 mln brk  -3,39 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC maj
Czwartek, 26 maja 2022
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. | kw. -1,40% 6,90%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 218 tys.
Piatek, 27 maja 2022
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien -4,20%
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 6,30%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY {Q
24 maja 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badzZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej S0 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz
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ignacy.budkiewicz@bnpparibas.pl

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Mirostaw Saj miroslaw.saj@bnpparibas.pl
Tomasz Grabowski tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
Maciej Haberka 22 56 69741 maciej.haberka@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy sakcyjne

smUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa
czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwosc¢ i kompletnos¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej cze$ci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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