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) S o . _ - WIG 55,687.59 0.24% -8.56% -19.64%
Odbicie indekséw na warszawskiej gietdzie, zainicjowane na w potowie maja, w drugiej WIG20 178266 0.35% -5.66% -21.36%
potowie ostatniego tygodnia stracito na impecie. Krajowy parkiet podaza tym samym
za sytuacjg na rynkach bazowych, gtéwnie za oceanem. W pigtek notowania mWIG40 4254.54 "0.05% “6.75% +19.60%
zakoniczyty sie wprawdzie na lekkim plusie, nie zmienity one jednak sytuacji z punktu sSWIG80 1792931 0.50% -8.57% -10.60%
widzenia analizy technicznej. To znaczy WIG20 po odbiciu od okragtego poziomu 1 WIG20 TR 3,337.40 0.35% -9.66% -21.36%
700 pkt. zatrzymat sie na pierwszym oporze przy 1 800 pkt., czyli lokalnym minimum MSCI POLAND 1,162.66 0.37% -10.47% -22.97%
z korica lutego. Nieco lepiej sytuacja na wykresie wyglada w przypadku indekséw ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
$rednich i mniejszth sp@iek, ktdre t.ell"az.dopiero dotarty do analogigznych miniméw S8P500 390136 0.01% 8.67% -18.14%
z okresu rozpoczecia wojny w Ukrainie, jednak obserwowane odbicie mWIG40 oraz
SWIG80 rowniez jest niewielkie. lezeli chodzi o zachowanie sie poszczeg6lnych Nasdag C. 1183562 "0.34% "1139% “27.48%
komponentéw z WIG20 to pomimo wyraZnej przewagi spétek rosnacych (7 emitentéw DAX 1398191 0.72% -113% -11.98%
zyskato ponad 1%, w tym Allegro prawie +4,0%), notowaniom cigzyta wyprzedaz na CAC40 6,285.24 0.20% -4.50% -12.13%
JSW, PKN Orlen i PKO BP). Umiarkowanie pozytywnie piatkowa sesja przebiegata FTSE250 19,835.95 0.75% -5.01% -15.52%
rowniez w przypadku notowari obligacji skarbowych (kontynuacja spadku BUX 41,779.48 0.74% -3.204% 17.63%
rentownosci) oraz na ztotym - zardwno EUR/PLN, jak i USD/PLN osiagnety swoje |BEX 8,484.50 0.93% 194% 263%
najnizsze poziomy od drugiej potowy kwietnia. W kontekscie tych klas aktywdw NIKKEI 2700152 0.98% 038 622%
zwracamy uwage na podawane przed weekendem dane, w szczegélnosci na wyzsze i i i i
od oczekiwa tempo wzrostu ptac w polskiej gospodarce (+14,1% r/r vs 12,6% OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M Y1D
prognozy), co moze sprzyja¢ podtrzymaniu oczekiwan na dalsze podwyzki stdp Polska 6.482 -7.5pb 380 pb 281.0 pb
procentowych przez Rade Polityki Pienieznej. USA 2.828 47 pb -7.1 pb 131.8 pb
Niemcy 0.967 2.3 pb -0.5 pb 114.4 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI WALUTY Kurs 1D M YTD
W piatek indeksy amerykaniskie po pozytywnym otwarciu notowaty w ciagu sesji EUR/PLN 46238 0-11% 041% “0-80%
gtebokie spadki, zostaty one jednak odrobione do zakorczenia tygodnia, co moze byc¢ USD/PLN 43628 0.44% -0.65% “7.51%
pozytywnym sygnatem pojawienia sie popytu na rynku akcji, co z kolei powinno CHF/PLN 4.4852 0.25% 0.72% -1.38%
pozytywnie wptyna¢ na poczatek dzisiejszej sesji w Europie. Na Swiecie, wazniejsze GBP/PLN 5.4775 -0.11% 0.81% -0.34%
dane makroekonomiczne opublikowane beda dopiero we wtorek (wstgpne indeksy EUR/USD 1.0599 0.33% -1.06% -6.78%
PMI za maj) i w Srode (minutki z ostatniego posiedzenia Fed) i wymowa tych publikacji USD/IPY 1977800 0.08% 0.28% 9.94%
moze dopiero okresli¢ kierunek dalszych notowan w tym tygodniu.
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 113.69 1.01% 6.60% 46.17%
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WIG20 i mWIG40

Asbis

Przychody w kwietniu
Skonsolidowane przychody Asbisu w kwietniu 2022 roku wyniosty ok. 143 mln USD, co
oznacza spadek o ok. 37 proc. rdr.

Comarch

Wyniki 1Q'22

Przychody wyniosty 416,3 mln zt (+8,4% r/r, -2,3% od konsensusu). EBITDA to 65,7 mln zt
(-2,0% r/r, -5% ponizej oczekiwan). EBIT to 42,8 mln zt (-7,3% r/r, 6,6% gorzej od oczekiwan).
Zysk netto j.d. to 32,4 mln zt (+24,3% r/r i +27,2% powyzej oczekiwan).

Dom Development

Wyniki 1Q'22

Przychody wyniosty 727,0 mln zt (-10% r/r, +3,5% od oczekiwan). EBITDA to 178,0 mln zt
(-18,9% r/r i 2,3% powyzej oczekiwar). EBIT to 173,9 mln zt (-19,4% r/r, +2,7% od
konsensusu), a zysk netto to 141,7 mln zt (-18,8% r/r i +5,5% od konsensusu).

Grupa Azoty

Brak dywidendy
Zarzad Grupy Azoty rekomenduje przeznaczenie zysku netto za 2021 rok w wysokosci 191,8
mln zt na powiekszenie kapitatu zapasowego

Huuge

Zwiekszenie skupu akcji wtasnych

Huuuge zwigksza program skupu akcji wtasnych w ramach SBB do 6,5 mln akcji z 2,5 mln
zt akcji zaktadanych wczesniej. Zgodnie z zatozeniami programu skupu akcji wtasnych
Huuuge nie bedzie kupowat po cenie wyzszej niz 40 zt za akcje, w ramach SBB przeznaczy
na skup swoich akcji kwote nie wyzsza niz 100 mln zt, a skup potrwa do 31 marca 2023
roku.

ISW

Komentarz zarzadu do wynikéw 1Q'22

e Dwa wypadki w kopalniach JSW w kwietniu wptyna na wyniki grupy w drugim
kwartale. Trwajg analizy, ktore pozwolg m.in. na oszacowanie strat w wydobyciu.
JSW szacowata wstepnie wptyw tych zdarzen na zmniejszenie produkcji wegla do
korica 2022 roku, na okoto 400 tys. ton tacznie.

e Spotka bedzie kontynuowal zmniejszanie zapaséw wegla, utrzyma poziom
zapas6w koksu.

e JSW bedzie rozmawia¢ o mozliwosci wyptaty dywidendy z PFR, ktdry udzielit firmie
pozyczek. Nie rozwaza skupu akcji wtasnych.

LPP

Dywidenda
Walne zgromadzenie LPP zdecydowato w piagtek o wyptacie dywidendy w wysokosci 350 zt
na akcje. Dzieri dywidendy to 30 maja, a jej wyptata nastgpi w dwdch réwnych transzach
- po 175 zt na akcje. Pierwsza transza zostanie wyptacona 6 czerwca, a druga 30 sierpnia
2022 roku.

PGNIG

Akwizycja udziatéw w ztozu gazowym

PGNiG Upstream Norway podpisato z Wellesley Petroleum umowe kupna 40% udziatow w
ztozu gazowym Orn na Morzu Norweskim. Jego eksploatacja zapewni grupie PGNIG
dodatkowe 0,25 mld m szesc. gazu ziemnego rocznie od 2026 roku

PlayWay

SWIG80 i inne

Dywidenda

Playway planuje przeznaczy¢ kwote 126.852.000,00 zt z zysku netto za 2021 r. na wyptate
dywidendy, co daje 19,22 zt na jedng akcje (DY=6,7%) - podata spotka w projektach uchwat
na walne. Planowany dzieri dywidendy to 28 czerwca 2022 roku, a termin wyptaty to 6
lipca 2022 roku.

+/-

Agora

Komentarz zarzadu do wynikéw 1Q'22

e Agora planuje zakoriczy¢ prace nad strategia rozwoju grupy na lata 2023-2027 do
konica 2022 roku, ale juz zapowiada bardziej selektywne inwestycje.
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e Do momentu publikacji strategii grupa nie planuje podejmowania dziatan
restrukturyzacyjnych.

e W 2zwigzku z wyzwaniami w otoczeniu makroekonomicznym, prezes Agory
zapowiedziat juz w tym roku zwigkszenie dyscypliny kosztowej grupy.

e Wg zarzadu, w kwietniu frekwencja wyniesie w kinach Helios 85 proc (w 1Q'22
byto to 60% frekwencji z 1Q'19). W maju jest jeszcze troche lepiej, natomiast
odbudowa rynku bedzie trwata do konca br.

Apator

Sprzedaz spétki w Rosji

Spotka zalezna Apatora - Apator Powogaz - sprzedata posiadany w rosyjskiej spétce AO
Teplovodomer pakiet akcji za ok. 348 tys. zt. Apator Powogaz miat akcje stanowigce 50
proc. udziatu kapitatu zaktadowego w spétce AO Teplovodomer. Na koniec kwietnia 2022 r.
wartos$¢ ksiegowa w sprawozdaniu finansowym Apator Powogaz sprzedanych akgji
wynosita 314 tys. zt, natomiast wycena w sprawozdaniu skonsolidowanym grupy Apator
wynosi 717 tys. zt.

Erbud

Skup akcji wtasnych
Walne zgromadzenie Erbudu przyjeto uchwate o upowaznieniu zarzadu do nabycia przez
spotke akcji wtasnych w celu ich umorzenia za nie wiecej niz 20 mln zt - wynika z uchwat
ZWZ. Zgodnie z uchwatga, zarzad zostat upowazniony do nabywania akcji wtasnych do 31
lipca 2022 roku, nie dtuzej niz do wyczerpania srodkéw. Cena nabycia jednej akcji wtasnej
wynosi¢ ma 120 zt.

Kino Polska

Wyniki za 1Q'22 zgodne z szacunkami

Grupa Kino Polska TV odnotowata w | kw. 2022 roku 12,7 mln zt zysku netto wobec 6,4 mln
zt przed rokiem, co oznacza wzrost rdr o 100 proc. - podata spétka w raporcie kwartalnym.
Wynik jest zgodny z opublikowanymi w maju wstepnymi danymi. Zysk na dziatalnosci
operacyjnej Kino Polska TV wynidst w | kw. 15,1 mln zt wobec 8,7 mln zt rok wczesniej (+73
proc. rdr), a przychody z umow z klientami wyniosty 66,4 mln zt wobec 57,4 mln zt przed
rokiem (+16 proc. rdr).

SFD

Wywiad z zarzagdem

e SFD, po restrukturyzacji kanatéw sprzedazowych na poczatku roku (rezygnacja z
hurtu w Polsce, ograniczenie kanatu aptecznego), spodziewa sie dwucyfrowej
dynamiki wzrostu przychoddw w drugim kwartale i poprawy marz, ktére w marcu
i kwietniu powrdcity do ubiegtorocznych poziomow.

e Niska dynamika wzrostu przychoddw w 1Q'22 to efekt wysokiej bazy z ubiegtego
roku (w zwigzku z pandemig), natomiast spadek marz to ponadto efekt turbulencji
na rynku surowcow, ograniczona dostepnos¢ produktdw oraz wyzszej niz zwykle
presji na podwyzki wynagrodzen.

e Spotka przyspiesza ekspansje zagraniczna i planuje w najblizszych latach pojawiad
sie na ok. szesciu nowych rynkach rocznie (taczny cel to ok. 20 rynkdw w Europie
Srodkowo-Wschodniej i Potudniowej).

e Prezes zaznaczyt, ze spdtka planuje wprowadzenie do oferty kolejnych produktéw
i chociaz trend zwiekszonego popytu w kanatach e-commerce, ktéry mozna byto
obserwowac¢ w pandemii, nieco ostabt - nowe produkty niezmiennie cieszg sie
duzym zainteresowaniem.

e Przetarg na dziatke budowlang pod nowy magazyn prawdopodobnie bedzie miat
miejsce na przetomie trzeciego i czwartego kwartatu 2022 r. Koszt gruntu
szacowany jest na ok. 8-10 mln zt.

e Poza inwestycjg w centrum logistyczne pozostate tegoroczne wydatki to koszty
otwarcia kolejnych sklepéw stacjonarnych. Decyzje w tej kwestii sa podejmowane
na biezaco, w zaleznosci od dostepnosci atrakcyjnych Llokali. Na koniec pierwszego
kwartatu 2022 r. spdtka posiadata 25 sklepéw wtasnych oraz 65 sklepdw
franczyzowych.
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e Zarzad ocenia, ze na rynku panuja korzystne dla spétki makrotrendy zwigzane ze
zdrowym stylem zycia, czy zwiekszeniem Swiadomosci co do potrzeb
zywieniowych w spoteczeristwie.

Torpol Wyniki za 1Q'22 zgodne z szacunkami
Grupa Torpol odnotowata w pierwszym kwartale 2022 roku 20,3 mln zt zysku netto wobec
6,5 mln zt przed rokiem. Wynik jest zgodny z publikowanymi na poczatku maja szacunkami.
Przychody netto ze sprzedazy grupy Torpol w | kwartale spadty do 208,4 mln zt z 219,5
mln zt przed rokiem.

VRG Komentarz zarzadu do wynikéw 1Q'22

e (Grupa VRG spodziewa sie mocnego drugiego kwartatu, wg zarzadu w kwietniu byt
on znaczaco lepszy rdr z powodu niskiej bazy, wynikajacej z lockdownu w zesztym
roku. W maju takze wida¢ wzrosty sprzedazy i poprawe marzy procentowe;j.
Dynamika segmentu odziezowego przyspiesza, a bardzo dobre wyniki sprzedazy w
segmencie jubilerskim sie utrzymuja.

e Po zniesieniu restrykcji covidowych klienci wracaja do normalnosci i celebracji
spotkan, imprez okolicznosciowych, poszukuja wiec tez bardziej eleganckich ubran
oraz bizuterii. Sluby, komunie, matury to dobry okres sprzedazowy w obu +
segmentach. Spotce pomaga tez dobra pogoda.

e Spotka podtrzymuje tegoroczny cel dwucyfrowego wzrostu sprzedazy i poprawy
marzy procentowej brutto rok do roku.

e VRG nie ma obecnie w planach akwizycji.

e Spétka nie dostrzega takze probleméw z taricuchem dostaw i terminowoscig
dostaw kolejnych kolekcji (jesieri-zima 2022 i wiosna-lato 2023).

e Zarzad VRG zarekomendowat w pigtek, by kwota 39,86 mln zt pochodzaca z
kapitatu zapasowego trafita na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

TERMINARZ

Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 23 maja 2022

3LP Zakonczenie przyjmowania zapiséw od inwestordw instytucjonalnych.
ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

APATOR Wprowadzenie do obrotu na GPW 4.510 akcji zwyktych na okaziciela serii A.
ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

DEVELIA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,45 zt na akcje.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

FAMUR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

MOSTALWAR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 r.

MOSTALZAB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

QUANTUM Wprowadzenie do obrotu na GPW 50.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

NWZA ws. zmiany statutu, zatwierdzenia raportu okresowego za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 wrzesn

RESBUD podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji bonusowe;j.
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SPYROSOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
ZREMB Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

wtorek 24 maja 2022

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

SANPL Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 2,68 zt na akcje.

TAURONPE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

3RGAMES Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.
AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

BERLING Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

BRASTER Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

DADELO Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

DEVELIA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,45 zt na akcje.

FASTFIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

FON NWZA ws. zmiany statutu, obnizenia liczby akcji spdtki bez wartosci nominalnej oraz obnizenia kapitatu zaktadoweg
GRUPRACUJ Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

HUUUGE-S144  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

INTERFERI Dzieri wykupu akcji spdtki przez Polski Holding Hotelowy Sp. z 0.0. po cenie 8,71 zt za akcje.
KINOPOL Zakonczenie zapisoéw na sprzedaz akcji po 15,05 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Canal+ Luxembourg S.a
KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

LENTEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

MANGATA Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 4,80 zt na akcje.

MEGARON Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
NOVATURAS ZWZA

OPONEOQ.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

POLWAX Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

$roda 25 maja 2022

ASSECOPOL

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ASSECOPOL

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2021 i wyptaty dywidendy.
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cce Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PKNORLEN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.
SANPL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,68 zt na akcje.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

11BIT Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

ALTA Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

CLNPHARMA Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ELKOP ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2021, tj. za okres od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r.
ERG Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

EUROTEL Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 5 zt na akcje.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

GOBARTO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2021 i wyptaty dywidendy.
KETY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021 i okre$lenie kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy dla akcjonarius:
KREC Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 23 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez SCR-Sibelco N.V.
MANGATA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 4,80 zt na akcje.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

SATIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

SECOGROUP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okres od dnia 01.01.2021 roku do dnia 31.12.2021 roku.
SILVAIR-REGS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

STSHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

TATRY ZWZA

TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

VIVID Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 23 maja 2022
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 30,60% 22,00%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) kwiecien 18,50% 27,60%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo maj 91,5 91,8
Wtorek, 24 maja 2022
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. maj 55,1 55,7
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. maj 58,9 58,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. maj 54 54,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. maj 57,2 57,6
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. maj 55 55,5
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. maj 57,9 57,7
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) kwiecien 8,60% 7,90%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. maj 59,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. maj 55,6
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw kwiecier 760 tys. 763 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj 11 14
$roda, 25 maja 2022
8:.00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) | kw. 4,00% 1,80%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK czerwiec -25,50 -26,50
10:00 Polska Stopa bezrobaocia kwiecien 5,30% 5,40%
1430 USA (Z;r/nn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. Kwiecie 0,50% 0,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,6 mln brk  -3,39 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC maj
Czwartek, 26 maja 2022
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. I kw. -1,40% 6,90%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 218 tys.
Piatek, 27 maja 2022
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien -4,20%
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 6,30%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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ignacy.budkiewicz@bnpparibas.pl

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Mirostaw Saj miroslaw.saj@bnpparibas.pl
Tomasz Grabowski tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
Maciej Haberka 22 56 69741 maciej.haberka@bnpparibas.pl

SIDOMA WEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Llub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa,
czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czedci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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