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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE — — LU L e
o o , ' , WIG 55,555.31 -131%  -1151%  -19.83%
Po fata.lnej, srodowg sesji w Stanach ZJednoczonych nastroje rynkowe by{y w dniu WIG20 177640 140%  -1325%  -21.64%
wczorajszym zdominowane przez strone podazowa rynku. Warszawski Indeks
, , B} P o , mWIG40 4,256.57 -151%  -835%  -19.56%
Gietdowy rozpoczat handel luka spadkowa i zakoriczyt go réwniez ponizej poziomu
zamkniecia z $rody. Stabos¢ dotkneta zaréwno mate jak i duze podmioty, a WIG20 SWIG8O 17,840.16 -053%  -827%  -11.05%
cofnat sie po raz kolejny ponizej lutowego dotka z okolic 1800 punktéw. Wsrdd WIG20 TR 3,325.67 -140%  -1325%  -21.64%
najwiekszych spétek jedynie pie¢ podmiotéw zakoriczyto dzier wzrostami, w tym min. MSCI POLAND 1,158.38 -147%  -1398%  -23.25%
wa}Lory PGNiG (+4,81%) oraz .JSW (+I2,15%). Najwigkszym olI)ciaZeniem byty akcje ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
spotek POW|azanych z sprzedaza detahczlna. Wallor?// LPP stracity I6,7IOA, a CCC 5,41IA. S8P500 3900.79 058%  -1253%  -18.16%
Na krajowym rynku dtugu w dalszym ciaggu mieliSmy do czynienia z kontynuacja \ , .
korekty wzrostow rentownosci obligacji skarbowych - rentownosci dla obligacji 10- Nasdag C. 1187563 044k 1517 27.23%
letnich spadty w okolice 6,5%. DAX 13,882.30 -090%  -334%  -12.61%
CAC40 6,272.71 -126%  -532%  -12.31%
Czwartkowa sesja na rynkach akcji w Stanach Zjednoczonych zakoriczyta sie ponownie FTSE250 19,689.02 S131%  -6.62%  -16.15%
spadkami gtéwnych indekséw. Przecene kontynuowaty przede wszystkim walory BUX 41.473.45 330%  -402%  -18.23%
A i H 0, 0,
spotek z sektora detalicznego. Akcje Walmart spadty o 2,74%, a Target 5,06%. BEX 8406.00 083%  -415% 3539
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII - SRR e o o
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Na rynkach akcji od rana widoczna jest zmiana nastrojéw na bardziej optymistyczne. Polska 6.557 -76pb  293pb  2885pb
Gtéwne indeksy w Japonii i Chinach koricza handel z ponad 1% wzrostami, a kontrakty USA 2857 2.0 pb 25pb 1347 pb
terminowe na DAX i S&P500 sg kwotowane ok. 1% powyzej wczorajszego zamkniecia. Niemcy 0.949 81pb  39pb  1126pb
W takim otoczeniu spo.dziewam)./ si.e pozytywnego hgnqtu ng GPW w Warszawie.’ Dla WALUTY Kors D ™ V7D
WIG20 kluczowe bedzie zamkniecie tygodnia powyzej poziomu lutowych dotkéw z
okolic 1800 punktéw. Mijajacy tydzieri zakonczy sie publikacja danych o produkgji EUR/PLN 46391 0.15% 0.00% 113%
przemystowej. Spodziewamy sie, ze w kwietniu dynamika produkcji przemystowe; USD/PLN 4.3818 018%  -242%  -791%
nieznacznie spowolnita do 13.8% r/r z 17.3% r/r w marcu. Réwnolegle GUS opublikuje CHF/PLN 4.5160 -004%  -021% -2.05%
dane z polskiego rynku pracy. W kwietniu wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw GBP/PLN 54743 0.05% 2.05% -0.29%
prawdopodobnie  kontynuowaty swdéj dynamiczny wzrost. Uwazamy, ze EUR/USD 10587 001%  -2.45% 6.89%
wynagrodzema zmekszyty .3|e 0 12.8% w ujeciu rocznym. Spodziewamy sie réwniez USD/IPY 127 8700 008%  -001%  -1000%
silnego wzrostu zatrudnienia, o okoto 2.8% r/r.
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl 11133 -0.63%  4.24% 43.13%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) rent (/bb)
0% WTI ($/bbl) 110.85 -121%  7.88% 47.39%
° Ztoto ($/0zt) 1,846.71 026%  -567% 0.96%
25% Miedz (c/Lb) 430.00 035%  -7.57%  -3.66%
20%
15% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 17.05.2022
10% WZROSTY SPADKI
59 COAL ENERG 30.95% SHOPER SA -7.95%
0% EKOEXPORT 21.00% PROJPRZEM -8.77%
0
- VOTUM 19.01% TOWER INVE -5.88%
’ KSGAGRO 17.53% CIGAMES -5.68%
~10% KERNEL 16.54% 3R GAMES S -5.00%
-15%
-20% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
maj-21 sie-21 lis-21 lut-22 GPW 1281.64 1265.54 145394
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WIG20 i mWIG40

Amica

Dywidenda
Zarzad Amiki rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy 26,7 mln zt z zysku
wypracowanego w 2021 r., co daje 3,5 zt dywidendy na akcje.

Budimex

Dodatkowa dywidenda

Walne zgromadzenie Budimeksu podjeto uchwato ws. wyptaty pozostatej czesci dywidendy
za 2021 r. w wysokosci 23,47 zt na akcje. Biorac pod uwage wyptacong w pazdzierniku
zaliczke w kwocie 14,9 zt, taczna dywidenda Budimeksu za 2021 r. wyniesie 38,37 zt na
akcje.

CD-Projekt

Wydanie Wiedzmin 3: Dziki Gon na konsole

CD Projekt, w oparciu o rekomendacje 0s6b zarzadzajacych produkcja tytutu, planuje
wydanie gry Wiedzmin 3: Dziki Gon na konsole najnowszej generacji w czwartym kwartale
2022 r.

GPW

Szacunkowe wyniki za Q122

e Grupa GPW szacuje skonsolidowane przychody w pierwszym kwartale 2022 r. na
110,2 mln zt, a zysk netto na 38 mln zt, co oznacza spadek rdr o odpowiednio 1,2
proc. i 2,2 proc. Konsensus zaktadat 35 mln zt zysku netto i 108 mln zt przychoddw.

e EBITDA w pierwszym kwartale jest szacowana na 50,7 mln zt, co oznacza spadek
0 5,8 proc. rdr, a zysk z dziatalnosci operacyjnej na 41 mln zt, czyli 0 9,2 proc.
mniej w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Analitycy
oczekiwali 48,6 mln zt zysku EBITDA i 39,4 mln zt EBIT.

GPW

Zgoda na nabycie gietdy w Armenii

Zarzad i rada nadzorcza GPW wyrazity zgode na nabycie 65,03 proc. udziatéw w Armenia
Securities Exchange (AMX). Catkowita cena akcji AMX nabywanych przez GPW wynosic
bedzie 826.297.550,00 AMD i bedzie ptatna w dwdch transzach.

Inter Cars

Wyniki za Q122

e Zysk netto j.d. Inter Cars w pierwszym kwartale 2022 roku wynidst 115,8 miln zt,
w poréwnaniu do 116,1 mln zt zysku przed rokiem. Wynik jest 0 23,6 proc. nizszy
od sredniej prognoz analitykow.

e Przychody grupy w pierwszym kwartale wyniosty 3,243 mld zt, EBITDA 196,2 mln
zt, a EBIT 160,5 mln zt.

e Na koniec marca 2022 r. grupa dokonata odpisu aktualizujacego w wysokos$ci 75
mln zt, co odpowiada wartosci towaru i $rodkéw trwatych, zlokalizowanych w
magazynie centralnym w Kijowie. Magazyn zostat zniszczony w wyniku dziatan
wojennych.

LPP

Zakoriczenie dziatalnos$ci w Rosji

Zarzad LPP na podstawie dokonanego przegladu ofert i rozmdéw z potencjalnymi
nabywcami podjat decyzje o sprzedazy nalezacej do grupy zarejestrowanej w Rosji spotki
RE Trading 000 konsorcjum chifnskiemu. Konsekwencja zawartej transakcji bedzie
zakoriczenie dziatalnosci Grupy LPP na terytorium Rosji po 20 latach obecnosci na tym
rynku.

PGE

Farmy fotowoltaiczne - projekt

PGE Energia Odnawialna, spdtka z grupy PGE, wybuduje na terenie powiatu zgorzeleckiego,
w pablizu kompleksu Turéw, dwie jednomegawatowe farmy fotowoltaiczne PV Zawidow 1
i PV Zawidow 2. Instalacje powstang do korica maja 2023 r., zostang dofinansowane ze
$rodkdéw Unii Europejskie;j.

PGNiG

Komentarz zarzadu
e PGNIG chce w 2023 roku sprowadzi¢ za posrednictwem Baltic Pipe 4,5 mld metréw
szesciennych gazu, a w kolejnych latach stopniowo zwigkszac¢ wykorzystanie tego
gazociggu - poinformowat wiceprezes PGNIG Robert Perkowski.
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e Wiceprezes PGNIG poinformowat, ze nie ma obecnie koniecznosci petnego
wykorzystania mocy przesytowych Baltic Pipe, gdyz spdtka jest w stanie
dostarczy¢ sobie gaz z innych kierunkdw.

e PGNIG ma w 2022 roku sprowadzic¢ do terminalu w Swinoujsciu 50 tadunkdéw gazu
LNG.

PKN Orlen

Dywidenda - zmiana daty

Zarzad PKN Orlen, z uwagi na toczace sie procesy inwestycyjne w Grupie Orlen, postanowit
zmieni¢ propozycje daty dnia dywidendy z 10 sierpnia na 27 lipca 2022 r. Termin wyptaty
dywidendy, czyli 3 pazdziernika, oraz proponowana kwota pozostaja bez zmian.

PKO Bank Polski

Komentarz zarzadu

e PKO BP nie widzi sygnatéw pogarszania sie jakosci portfela kredytowego, bank nie
obawia sie obecnego poziomu stép procentowych - poinformowat wiceprezes
banku Piotr Mazur.

e PKO BP widzi mozliwo$¢ dalszej poprawy wynikdw, ale dostrzega tez szereg ryzyk
geopolitycznych i regulacyjnych. PKO BP spodziewa sie, ze na rynku w trakcie 2022
roku bedzie malata sktonno$¢ do zaciggania kredytéw hipotecznych i
konsumpcyjnych.

e Wiceprezes banku Piotr Mazur poinformowat, ze gdyby nie dodatkowe rezerwy
zwigzane z wojng na Ukrainie, to koszty ryzyka wyniostyby 52 pb. Podat réwniez,
ze proces ugdd w sprawie kredytdw CHF realizowany jest zgodnie z zatozeniami
banku.

e W kwartale 2022 roku udziat w sprzedazy przez PKO BP kredytoéw hipotecznych
ze stata stopa procentowa osiagnat poziom 38 proc., a w samym marcu udziat ten
wynosit 53 proc.

e PKO BP utrzymuje silng pozycje kapitatowa i ptynnosciowa, co stwarza solidne
podstawy do dalszego finansowania rozwoju gospodarki - poinformowata prezes
PKO BP Iwona Duda.

PZU

Komentarz zarzadu

e W drugim kwartale czestos$¢ szkdd w ubezpieczeniach komunikacyjnych wraca
coraz mocniej w kierunku poziomdw sprzed pandemii, widoczne bedg wzrosty cen
- poinformowat cztonek zarzagdu PZU Tomasz Kulik.

e Jak zauwazyt, w | kwartale na sytuacje na rynku mocno wptywata zmiana
zachowan kierowcdw po zaostrzeniu kodeksu drogowego.

e PZU z optymizmem patrzy na mozliwos¢ realizacji strategii. Wskaznik
wyptacalnosci jest dobrym prognostykiem dla wyptaty dywidendy.

WIG-nieruchomosci

Odwiedzalnos$¢ centréw handlowych w kwietniu ‘22

Wskaznik odwiedzalnosci centréw handlowych w kwietniu 2022 roku byt 0 2,5 proc. wyzszy
niz w kwietniu 2019 r., przed pandemia - poinformowata w komunikacie prasowym Polska
Rada Centréw Handlowych.

SWIG80 i inne Ve
Apator Wyniki za Q122
Apator miat w pierwszym kwartale 2022 r. 16,4 mln zt EBITDA, 237,1 mln zt przychoddéw
oraz 3,8 mln zt straty netto. Wyniki sg zgodne z wcze$niejszymi szacunkami.
Atal Wyniki za Q122
e (Grupa Atal odnotowata w | kw. 2022 roku 406,4 mln zt przychoddw i 109 mln zt
zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej. Konsensus
zaktadat, ze zysk netto wyniesie 69,8 mln zt, a przychody uksztattuja sie na +

poziomie 360,8 mLln zt.

e Marza brutto ze sprzedazy w pierwszym kwartale wyniosta 32,7 proc., a marza
netto 26,8 proc.
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e W okresie czterech miesiecy 2022 r. grupa zawarta tacznie 968 umdw
deweloperskich i przedwstepnych.

e Tegoroczny potencjat sprzedazy (umowy deweloperskie i przedwstepne) grupa
obecnie szacuje na 3.000 - 3.500 lokali. Potencjat przekazan natomiast na ok.
3.500 lokali.

Mangata

Komentarz zarzadu

e Przychody Mangaty Holding moga w 2022 roku siegna¢ 1 mld zt wobec 791 mln
zt w 2021 roku - poinformowat podczas telekonferencji prezes spotki Leszek
Jurasz. Dodat, ze tegoroczne inwestycje grupy zwieksza sie do 60-85 mln zt z 54
mln zt w 2021 roku.

e Jurasz poinformowat, ze dzieki wysokiej dywersyfikacji geograficznej grupa, ktore;
26-27 mln zt sprzedazy trafiato na rynek rosyjski i biatoruski, moze
rekompensowac te przychody na innych kierunkach. Sprzedaz na Ukraing wynosita
7 mln zt. Obecnie Mangata wznawia sprzedaz na tym rynku, ale za przedptata.

e Prezes poinformowat, ze grupa stara sie w jak najwigkszym stopniu wzrost
kosztow cen materiatow m.in. stali, energii i wynagrodzen przektadac¢ na klientow.

Mennica Polska

Umowa

Mennica Polska podpisata z Alcatel Submarine Networks, czescig koncernu Nokia, kontrakt
o wartosci 91,5 mln USD na budowe podmorskiego swiattowodu. To cze$¢ planowanego
systemu taczacego Europe z Bliskim Wchodem. Kolejne umowy bedg podpisywane wkroétce,
a szacowany koszt catego projektu to 190 mln USD.

Mirbud Szacunkowe wyniki za Q122
Mirbud szacuje, ze miat w | kw. 2022 roku 15 mln zt zysku netto, 42 mln zt zysku brutto ze
sprzedazy i 502 mln zt przychoddw.

Neuca Komentarz zarzadu

e Neuca spodziewa sie, ze marza brutto na sprzedazy grupy dalej bedzie rosta -
poinformowat w czwartek prezes Piotr Sucharski. Mimo rosnacych kosztéw, spétka
nie zmienia wewnetrznych zatozen finansowych na ten rok. Zarzad wierzy, ze
rosngca marza brutto w istotny sposéb zmityguje wzrost kosztow.

e Neuca spodziewa sie w kolejnych kwartatach 2022 roku 4-5 proc. dynamiki
wzrostu rynku hurtu aptecznego.

Trakcja Utworzenie rezerw i szacunkowe wyniki za Q122

e Trakcja zdecydowata o utworzeniu rezerw na utrate wartosci firmy i z tytutu
aktualizacji budzetéw kontraktow - poinformowata spotka w komunikacie. Wptyw
aktualizacji budzetéw kontraktéw na EBITDA i zysk brutto spotki w pierwszym
kwartale 2022 roku byt ujemny i wynidst 20,7 mln zt.

e Wstepne szacunkowe skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Trakcja za pierwszy
kwartat 2022 roku to: 272 mln zt przychoddw, 18,8 mln zt straty brutto ze
sprzedazy, 25,6 mln zt ujemnej EBITDA oraz 62,2 mln zt straty brutto.

Unimot Szacunkowe wyniki za Q122

e Unimot szacuje, ze skorygowana EBITDA grupy w pierwszym kwartale 2022 r.
wyniosta 85,1 mln zt. Na poczatku kwietnia Unimot szacowat skorygowang EBITDA
w pierwszym kwartale na co najmniej 80 mln zt.

e Szacunkowe przychody za pierwszy kwartat 2022 r. wynosza 2.371 mln zt, a
EBITDA 146,8 mln zt. Dla poréwnania, w pierwszym kwartale 2021 r. przychody
Unimotu wyniosty 1.572,3 mln zt, EBITDA 42,6 mln zt, a EBITDA skorygowana 28,3
mln zt.

e Spotka podata, ze gtowny wptyw na skonsolidowang EBITDA skorygowang w | kw.
2022 r. miaty gwattowne zmiany cen paliw przy wzmozonym popycie i zwiekszeniu
wolumendw, co przetozyto sie z kolei na dynamiczny wzrost marz na sprzedazy
paliw, biopaliw i gazu ptynnego LPG.
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TERMINARZ

Data Ticker Wydarzenie
piatek 20 maja 2022
LPP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 01.02.2021-31.01.2022.
AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
EDINVEST Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.
EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
ELKOP Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.
ENERGA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.
ERBUD ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osi'agniegego w roku oblrotlowym 2Q21 oraz utvvprzenia kapitatu
rezerwowego przeznaczonego na nabycie akcji wtasnych spétki w celu ich umorzenia.
IBSM Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.
INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
KOGENERA NWZA ws. WyrgZenia zgody na nabycie przez spétke sktadnikéw aktywdw trwatych o wartosci
przekraczajacej 10.000.000 zt.
LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
PRIMETECH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
PROJPRZEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

X

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni

ibas.pl

PP

\Il\'lww.bnpparibas.pl



KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 maja 2022
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien -2,90% 0,50% 5,00%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien -11,10% -6,10% -3,50%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) kwiecien 7,70% 7,60% 6,90%
Wtorek, 17 maja 2022
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia marzec 3,70% 3,80% 3,80%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) | kw. 8,50% 8,10% 7,30%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecier 0,90% 0,60% 0,70%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 1,10% 0,50% 0,90%
Sroda, 18 maja 2022
1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. -0,20% -0,40% 1,10%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) kwiecien 9,00% 9,10% 7,00%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) kwiecien 14,00% 11,90%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) kwiecien 7,40% 7,50% 7,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -3,%9rkmtn 1,5mlnbrk 8,49 mln brk
Czwartek, 19 maja 2022
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB kwiecien
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii maj 2,6 16 17,6
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 218 tys. 200 tys. 197 tys.
16:00 USA 'C”Oﬁfre‘“n’i'gaégéﬁw wyprzedzajacych - kwiecied  -0,30% 0,00% 0,10%
Piatek, 20 maja 2022
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecieri 1,40% -0,20% -1,20%
8.00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien -4,90% -7,10% 0,90%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) kwiecieri 33,5% 31,50% 30,90%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) kwiecien 20,40% 20,00%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 15,40% 17,30%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) kwiecien 12,60% 12,40%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) kwiecien 2,70% 2,40%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i panistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA
Adam Aniot, CFA
Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

michal.krajczewski@bnpparibas.pl

adam.anioll@bnpparibas.pl

Lukas.cinikas@bnpparibas.pl

ignacy.budkiewicz@bnpparibas.pl

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Mirostaw Saj miroslaw.saj@bnpparibas.pl
Tomasz Grabowski tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
Maciej Haberka 22 56 69741 maciej.haberka@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy transakcyjne

smUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie s3 btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa
czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnosé
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej cze$ci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
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