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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Czwartek przyniést kontynuacje pozytywnych nastrojéw na globalnym rynku akcji.
Wsparciem byt nieco mniej jastrzebi wydZwiek opublikowanych w $rode zapiskéw z
ostatniego posiedzenia Fed. Powyzsze wraz ze stabszymi danymi makro zmniejszaja
prawdopodobieristwo kontynuacji szybkiego tempa zacie$niania monetarnego w
3022, chociaz naturalnie wszystko wyjasni sie jesienia gdy bedziemy zna¢ wiecej
danych z globalnej gospodarki. Powyzsze oraz uatrakcyjnione poziomy wycen
przetozyty sie na wyrazna przewage popytu, ktéra w szczegdlnosci byta widoczna w
przypadku amerykanskich spétek technologicznych - Nasdagl00 zyskat blisko 2,8%
przy blisko 2,0% wzroscie S&P500. Powyzej 1,50% wzrosty notowaty réwniez gtéwne
indeksy na Starym Kontynencie. Negatywnie wyrdzniat sie wegierski BUX, ktdry stracit
ponad 5,0% w odpowiedzi na propozycje tzw. windfall tax. Zdaniem premiera Orbana,
ktéry jest inicjatorem pomystu, m.in. banki, wielkie sieci handlowe oraz inne globalne
podmioty powinny zaptaci¢ podatek od nadzwyczajnych zyskéw, a srodki powinny
trafi¢ na wydatki na armie oraz by¢ wsparciem dla obywateli w otoczeniu wyzszych
cen energii i paliw.

Notowania blue chips z GPW znalazty sie w czotdwce indekséw europejskich z ponad
1,60% wzrostem. Wsrdd komponentdw najlepiej radzity sobie akcje Allegro, PGE oraz
Dino Polska. Z kolei na drugim biegunie znalazty si¢ JSW, Orange oraz Asseco Poland.
W przypadku kontynuacji pozytywnych nastrojow, indeks WIG20 moze zaatakowac
opor w okolicach 1860 pkt. - po jego pokonaniu kolejnym przystankiem bytby okragty
poziom 1900 pkt. Nadal relatywnie stabiej zachowywaty sie Srednie i mniejsze spétki.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Istotny, szczeg6lnie w kontekscie kolejnych decyzji Fed moze by¢ dzisiejszy raport nt.
wydatkéw Amerykandéw. Wczesniejsze dane o sprzedazy detalicznej potwierdzity
niezta kondycje konsumentéw mimo rosnacej inflacji CPI, chociaz wyniki spétek
konsumenckich (m.in. Target, Walmart) sugerowaty nieco inny scenariusz. W kraju
inwestorzy moga koncentrowa¢ sie na koriczacym sie sezonie publikacji wynikéw
spotek za 1Q'22. Wczorajsze odbicie na wiekszosci rynkdw moze zachecic do realizacji
zyskow przed weekendem, aby nie ryzykowa¢ utrzymywaniem dtugich pozycji bez
mozliwosci handlu.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 56,929.76 1.36% -2.08% -17.85%
WIG20 1,827.01 1.69% -2.98% -19.41%
mWIG40 4,324.49 0.57% 0.08% -18.28%
SWIG80 18,045.92 0.78% -2.59% -10.02%
WIG20 TR 3,42193 1.69% -2.94% -19.37%
MSCI POLAND 1,194.60 1.93% -3.20% -20.85%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4,057.84 1.99% -3.01% -14.86%
Nasdagq C. 12,276.79 2.79% -5.59% -24.77%
DAX 14,231.29 1.59% 3.17% -10.41%
CAC40 6,410.58 1.78% -0.54% -10.38%
FTSE250 20,248.74 1.58% -0.92% -13.76%
BUX 39,234.20 -5.50% -6.84% -22.65%
IBEX 8,888.80 1.47% 4.85% 2.01%
NIKKEI 26,767.89 0.61% 1.44% -7.03%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 6.665 103pb  545pb 2993 pb
USA 2.736 -11pb  -96pb 1226pb
Niemcy 0.998 4.6 pb 183pb  1175pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.5986 0.15% 2.39% -0.25%
USD/PLN 4.2765 0.46% 4.30% -5.64%
CHF/PLN 4.4655 0.25% 3.05% -0.94%
GBP/PLN 5.4071 0.08% 3.44% 0.95%
EUR/USD 1.0754 0.27% 1.87% -5.42%
usD/IPY 126.7900 0.26% 1.29% -9.24%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 117.19 -018%  1127%  50.67%
WTI ($/bbl) 113.87 -0.19% 11.62% 51.40%
Ztoto ($/0zt) 1,855.22 0.25% -1.64% 1.42%
MiedZ (c/Lb) 427.85 0.46% -3.99% -4.14%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 26.05.2022
WZROSTY SPADKI
RESBUD SE 30.42% OEX SA -14.29%
LOKUM DEWE 22.07% SOHO DEVEL -10.71%
STS HOLDIN 17.05% OVOSTAR -8.44%
SUNEX 10.18% WARIMPEX F -7.69%
CENTRUM NO 8.70% NTTSYSTEM -7.50%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 792.99 1154.02 1419.62

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Allegro

Plan rozwoju automatéw

e Allegro ma opcje instalacji 2 tys. automatéw w sieci sklepdw detalicznych; cel 3
tys. automatdw w '22 podtrzymany.

e Allegro ma opcje na zainstalowanie 2.000 automatdw paczkowych w placéwkach
sieci sklepdw detalicznych. Szczeg6ty umowy beda znane w najblizszych
tygodniach.

e Pod koniec 2021 roku Allegro informowato o przekroczeniu 1.000 wtasnych
automatow paczkowych.

e Allegro zmniejszyto w czwartek plany inwestycji w 2022 roku do 675-725 mln zt
wobec 700-750 mln zt przewidywanych wczesniej.

e ‘Integracja z Mall Group przebiega dobrze. Na poczatku przysztego roku chcemy
mie¢ wersje platformy z funkcjonalnosciami allegro, ktdre bedzie wspotpracowato
z systemami Mall. Decyzja jak bedzie sie nazywata ta domena jeszcze nie
zapadta".

e "Pordwnujac rok do roku musimy pamietac, ze ograniczenia w handlu wynikajace
z lockdownu trwaty do maja 2021, a to miato bezposrednie przetozenie na nasze
wyniki. Dlatego spodziewamy sie wyzszej dynamiki wzrostu GMV w drugim
kwartale. Podobna sytuacja miata miejsce w krajach, gdzie dziata Mall. Tam tez
widzimy, ze dynamika wzrostu poprawita sie od maja".

e "Podtrzymujemy prognozy do 2026 roku. Ewentualne zmiany robimy raz w roku,
w momencie przygotowania budzetu na nastepny rok. Jesli odchylenia od tego
planu nie sg bardzo widoczne, nie ma sensu robic¢ ich w $rodku roku. W skali 4 lat
te zmiany na razie sg minimalne. Nie ma potrzeby zmiany oczekiwan. Jesli nic
nadzwyczajnego sie nie wydarzy, to pierwszym momentem ewentualnej rewizji
bedzie koniec 2022 roku".

e Allegro spodziewa sig nieduzego wzrostu take rate w Il kwartale w stosunku do |
kwartatu 2022 roku. Podtrzymano zapowiedzi zwyzki tego wskaznika w catym
2022 roku, ale nie w tempie jakie byto w latach 2020 i 2021.

e '0Od1 lutego wprowadziliSmy podwyzki, ktére byty widoczne od potowy | kwartatu,
a efekty tego beda widoczne w biezacym kwartale. Jesli chodzi o Il kwartat to
zobaczymy nieduzy wzrost wskaznika take rate o kilka punktow bazowych".

e Allegro ocenia dotychczasowy wptyw konkurencji w Polsce jako bardzo
ograniczony.

Asseco Poland

Plany ComCERT

ComCERT, polska spotka z grupy kapitatowej Asseco Poland z branzy cyberbezpieczeristwa,
spodziewa sie podwojenia swojego biznesu w 2022 roku. Wskazuje na ogromny wzrost
zainteresowania rozwigzaniami cyberbezpieczenstwa po wybuchu wojny w Ukrainie.
“Nasze cele na 2022 rok zaktadajg zwiekszenie udziatu w rynkach finansowym i
wojskowym. Planujemy tez optymalizacje marzy z COGS w kontekscie ryzyk kursowych. Na
rynku Unii Europejskiej bedziemy realizowac projekt Cyber Rapid Response Toolbox i
aktywnie poszukiwac nowych projektéw".

Asseco Poland

Komentarz zarzadu

Grupa Asseco jest zadowolona z wynikdw pierwszego kwartatu 2022 roku, chociaz
wiceprezes Karolina Rzorica-Bajorek ocenia, ze rentownos$¢ operacyjna w kolejnych
kwartatach moze sie nieco obnizy¢. Spdtka, podobnie jak cata branza, odczuwa presje
ptacowa i rozmawia z klientami o indeksowaniu umaw.

Benefit Systems

Komentarz zarzadu

Benefit Systems oczekuje w tym roku poprawy zyskow w polskim segmencie z kazdym
kolejnym kwartatem, a najpdzniej w czwartym kwartale powrotu do poziomu marzowosci
notowanego przed pandemia.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Grupa rozpoczeta sprzedaz kart na rynku tureckim i ocenia, ze rynek ten ma duzy potencjat
i moze by¢ ciekawa opcjg rozwoju w kolejnych latach.

Bogdanka Rekomendacja dywidendy
Zarzad Lubelskiego Wegla Bogdanka chce przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 85 mln zt z
zysku netto wypracowanego przez spdtke w 2021 r., co datoby dywidende w wysokosci 2,5
zt na akcje.
Pozostata kwota - 206,56 mln zt - miataby trafi¢ na kapitat rezerwowy.
Zarzad spotki zaproponowat ustalenie 4 lipca 2022 roku, jako dnia dywidendy oraz 20 lipca
2022 roku, jako dnia wyptaty dywidendy.

Budimex Naliczenie kary przez PGE GIiEK

e Zarzad Budimeksu uwaza, ze naliczenie kary przez PGE GiEK w zwigzku z realizacja
bloku w Turowie jest bezzasadne.

e W czwartek PGE GIiEK wystawita note obcigzeniowa w kwocie 561,5 mln zt
konsorcjum firm Mitsubishi Power Europe Gmbh, Tecnicas Reunidas oraz Budimex.
Konsorcjum realizowato dla PGE GiEK projekt obejmujacy zaprojektowanie i
wykonanie w formule "pod klucz" bloku energetycznego w Turowie.

e Jak podano, nota obcigzeniowa dotyczy kary umownej z tytutu niedotrzymania
wskaznika dyspozycyjnosci bloku w pierwszym roku okresu gwarancji, ktory
zgodnie z umowa byt jednym z gwarantowanych przez konsorcjum parametrow
technicznych.

e "Zarzad Budimeksu uwaza naliczenie ww. kary przez zamawiajacego za
bezzasadne, a ww. nota obcigzeniowa nie zostanie ujeta w ksiegach Budimeksu".

e Udziat Budimeksu w konsorcjum wynosi 23,58 proc.

e "Zarzad informuje, ze w ramach swojego udziatu w konsorcjum nie odpowiada za
dostawy  kluczowych urzadzen technologicznych odpowiedzialnych za
wytwarzanie energii elektrycznej. Ponadto w ocenie Budimeksu zakres
realizowanych przez niego prac nie miat wptywu na kontestowang przez
zamawiajacego dyspozycyjnosc bloku".

Ccc Komentarz zarzadu

e (CCC liczy w kolejnych kwartatach na utrzymanie dynamik kosztéw ogolnego
zarzadu z | kwartatu. "Koszty mamy pod kontrolg. Zaktadamy, ze dynamika
obserwowana w pierwszym kwartale dla kosztéw ogdlnego zarzadu zostanie
utrzymana w kolejnych kwartatach".

e "Widzimy przesuwanie sie klientdw do nizszych progéw cenowych. Widoczne jest
to mocno zwtaszcza w obuwiu sneakersowym, casualowym®.

e "Nie brakuje wiec klientdw, ktdrzy szukajg oferty bardziej premium. Klienci sg tu i
tu, ale zdecydowanie widac wieksze zainteresowanie rdwniez tymi innymi progami
cenowymi".

e CCC podtrzymuje plan IPO Modivo w 2022-23 roku, ale ostateczne decyzje zalezne
beda od otoczenia rynkowego.

CD Projekt Wyniki 1Q22

Zysk netto CD Projektu w pierwszym kwartale 2022 roku wynidst 68,9 mln zt. Zysk jest
zgodny z oczekiwaniami analitykdw, ktdrzy prognozowali wynik na poziomie 70 mln zt. W
poréwnaniu z ubiegtym rokiem wynik wzrédst o 112 proc.

Grupa wypracowata 216,1 mln zt przychodéw, podczas gdy Srednia prognoz analitykéw
wynosita 215,9 mln zt (w przedziale oczekiwar 200-238 mln zt). Przychody wzrosty 0 9,3
proc. wobec analogicznego okresu 2020 roku.

Zysk operacyjny zwiekszyt sie rok do roku o 98 proc. do 85,3 mln zt. Konsensus zaktadat
76,2 mln zt zysku.

Wynik EBITDA CD Projektu w pierwszym kwartale siegnat wedtug wyliczers PAP Biznes 107,2
mln zt, co oznacza wzrost w ujeciu rok do roku o 51 proc. Konsensus zaktadat wynik w
wysokos$ci 99,8 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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CD Projekt Komentarz zarzadu
CD Projekt ocenia za najbardziej prawdopodobny brak mozliwosci osiggniecia celow
wynikowych w okresie trwania programu motywacyjnego do 2025 roku.
"Na podstawie wynikéw osiagnietych w latach 2020 i 2021 oraz zatozeri na kolejne lata
trwania programu, zarzad spotki dominujacej dokonat oceny mozliwosci osiggniecia
wyznaczonych w programie celéw wynikowych w petnym okresie trwania programu i
dokonat zmiany szacunkdw, uznajac za najbardziej prawdopodobny brak mozliwosci
osiaggniecia celdw wynikowych w okresie trwania programu".

Cez Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CEZ zdecyduje o wyptacie 44 CZK dywidendy na akcje -
wynika z projektdw uchwat WZ zwotanego na 28 czerwca.

Cyfrowy Polsat

Rekomendacja dywidendy

Zarzad Cyfrowego Polsatu zamierza rekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu wyptate
dywidendy za 2021 rok w wysokos$ci 1 zt na akcje. tacznie na dywidende miatoby trafi¢
550,7 mln zt.

Zgodnie z rekomendacjg zarzadu, pozostata czes¢ zysku, w kwocie 3.055,2 mln zt, ma trafic
na kapitat zapasowy.

Proponowany dzier dywidendy to 20 wrzesnia, a jej wyptata miataby nastgpic¢ 15 grudnia.

Develia

Zakup dziatki

Sky Tower, spdtka zalezna Develii, nabyta prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci
we Wroctawiu. Warto$¢ transakcji wynosi 34,9 mln zt netto, czyli 42,9 mln zt brutto. Na
zakupionym terenie Develia zamierza wybudowac ok. 200 lokali mieszkalnych.

taczna powierzchnia nieruchomosci gruntowych bedacych przedmiotem transakcji wynosi
0,8923 ha.

Planowany termin rozpoczecia sprzedazy mieszkan w ramach tego projektu to IV kwartat
2022 roku.

Dino Polska

Avia Solar zrealizuje projekt instalacji fotowoltaiczne;

AVIA Solar, marka odpowiedzialna za segment fotowoltaiki w Grupie Unimot, zrealizuje
projekt instalacji fotowoltaicznej na magazynie centralnym sieci sklepéw spozywczych
Dino - podat Unimot w komunikacie prasowym. Instalacja o mocy 690 kWp bedzie zasilata
obiekt od poczatku 2023 r.

GPW

Dywidenda

GPW chce, by z zysku netto za 2021 rok przeznaczy¢ 115 mln zt na dywidende, co datoby
wyptate w wysokosci 2,74 zt na akcje.

Dniem dywidendy miatby by¢ 25 lipca, a jej wyptata miataby nastapic 5 sierpnia.
"Proponowana wyptata dywidendy w tacznej kwocie 115.003.280,00 zt oznacza wyptate
2,74 7t na akcje. Wskaznik wyptaty dywidendy wyniesie 71,3 proc. zysku skonsolidowanego
(84,0 proc. zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujace]
skorygowanego o udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych), zas stopa dywidendy 7,50
proc. przy kapitalizacji GPW z dnia 10 maja 2022 r.".

Inter Cars

Zgoda na zwiekszenie kredytéw

Kredytodawcy Inter Cars wyrazili zgode na podwyzszenie maksymalnej tacznej wysokosci
kredytéw terminowych o 78 mln zt, a kredytdw odnawialnych o 122 mln zt.

Jak podano, podwyzszenie kwot kredytdw w ramach umowy kredytowej nastgpi po
spetnieniu przez spétke warunkdw zawieszajacych.

Kernel Holding

Wyniki 3Q21/22
e Kernel Holding, ukrairiski producent zbdz i oleju stonecznikowego notowany na
warszawskiej gietdzie, miat w trzecim kwartale roku obrotowego 2021/2022 strate
netto na poziomie 103 mln USD. Po dziewigciu miesigcach roku obrotowego zysk
wynidst 297 mln USD, co oznacza spadek o 14 proc. rdr.
e Oczekiwania analitykdw co do wyniku netto w trzecim kwartale znajdowaty sie w
przedziale od 28,5 mln USD zysku do 17 mln USD straty.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Skonsolidowane przychody grupy w trzecim kwartale spadty o 2 proc. rdr do 1,69
mld USD, wobec oczekiwan w przedziale 1,19-1,5 mld USD. Wynik ten - jak podata
spotka - odzwierciedla mocny wolumen eksportu i wysokie ceny w okresie styczeri-
luty i praktycznie brak eksportu w marcu. Po trzech kwartatach przychody
wyniosty 4,915 mld USD, co oznacza wzrost o 23 proc. rdr.

e EBITDA Kernel Holding spadta o 63 proc. rdr do 42 mln USD, a analitycy szacowali
ja na 67-122,6 mln USD. Po dziewieciu miesigcach EBITDA wyniosta 650 mln USD,
wobec 670 mln USD przed rokiem.

e Jak podano, z powodu rosyjskiej inwazji na Ukraine grupa rozpoznata 61 mln USD
strat z tytutu utraty wartosci aktywow.

e Kernel przypomniat, ze z powodu wojny porty w obrebie Morza Czarnego nie
dziataja. Grupa poinformowata, ze koncentruje sie na tworzeniu alternatywnych
szlakdw eksportowych, ale pdki co osiagnieto w tej kwestii niewielkie postepy z
powodu licznych waskich gardet.

e (Grupa zakonczyta siew wiosenny na 370 tys. ha, a 88 tys. ha obejmuje uprawy
ozime. Na dzieri publikacji raportu - jak podano - warunki pogodowe sg sprzyjajace
dla upraw, jednak ze wzgledu na brak niektérych srodkéw uprawnych plony w
2022 r. moga by¢ ostabione.

Tauron

Komentarz zarzadu

e Tauron zaktada, ze EBITDA w segmencie wydobycia moze w tym roku oscylowac
wokot zera.

e W segmencie sprzedazy oczyszczone wyniki moga by¢ nieco nizsze rdr.

e "Jesli chodzi o perspektywy segmentu na ten rok, to mamy do czynienia z dwoma
waznymi czynnikami. Czynnik rynkowy powinien wptywac¢ pozytywnie na wyniki
segmentu w tym roku. Drugi czynnik to kwestia warunkéw gorniczo-geologicznych.
Wybieg $cian jest limitowany, na przetomie drugiego i trzeciego kwartatu bedziemy
mie¢ do czynienia z istotnymi przezbrojeniami, ktdre pogorsza nieco wyniki w tych
dwoch kwartatach. Natomiast w czwartym kwartale powinnismy zndw zobaczy¢
pozytywne wyniki w tym obszarze".

Ten Square Games

SWIGS80 i inne

Dywidenda

Walne zgromadzenie Ten Square Games zdecydowato o wyptacie 73 mln zt dywidendy, co
daje kwote 10 zt na akcje.

Dzierl dywidendy ustalono na 2 czerwca, a jej wyptata nastgpi 16 czerwca.

+/-

Boombit

Wyniki 1Q22

EBITDA grupy BoomBit wyniosta w | kw. 2022 roku 6 mln zt i byta nizsza o 27 proc. w
poréwnaniu do 8,2 mln zt w analogicznym okresie 2021 roku. Zysk netto uksztattowat sie
w tym czasie na poziomie 2,3 mln zt wobec 3,9 mln zt rok wczesniej, co oznacza spadek o
41 proc. rdr.

"W okresie styczen-marzec nasze przychody wzrosty o ponad 50 proc. rdr i
wypracowalismy 2,3 skorygowanego zysku netto. Wynik ten jest nizszy o 41 proc. w
poréwnaniu do analogicznego kwartatu w 2021 roku, na co wptynety nasze inwestycje w
organiczny rozwdj Grupy Kapitatowej oraz nowe inicjatywy, wsrdd ktdrych mozemy
zaliczy¢ rozwdj BoomHits, nowe spdtki Joint Venture (ADC Games, SkyLoft, BoomPick) oraz
rozwdj projektéw Play And Earn. Wierzymy, ze w dtuzszym horyzoncie czasu te dziatania
zaowocujg poprawag wynikdw w przysztosci i sa one korzystne dla naszych akcjonariuszy".

Boryszew

Wyniki 1Q22

Grupa Boryszew miata w | kw. 2022 roku 31,9 mln zt zysku netto jednostki dominujace]
wobec 27 mln zt przed rokiem. Przychody grupy wzrosty w tym czasie o ponad 17 proc. do
1,7 mld zt, a EBITDA poprawita sie 0 9 proc. i wyniosta 100 mln zt. Zarzad spodziewa sie w
kolejnych kwartatach istotnej poprawy w segmencie motoryzacji.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Kino Polska TV

Komentarz zarzadu

e Kino Polska TV nie obawia sie fluktuacji na rynku reklamy, a sygnaty z rynku
wskazuja na jego jednocyfrowy wzrost w tym roku.

e W ocenie zarzadu pozytywny wptyw na Kino Polska TV ma zmiana grupy widowni
komercyjnej.

e "Nie jesteSmy od rynku reklam tak zalezni, bySmy musieli sie mocno obawiaé¢ o
fluktuacje na tym rynku. (...) Jesli chodzi o caty rynek - na razie nie ma sygnatow,
zeby reklamy miaty by¢ zredukowane w drugim pétroczu.

e "Wojna w Ukrainie spowodowata znaczny wzrost zainteresowania widzéw przede
wszystkim kanatami informacyjnymi w zwigzku z czym inne kategorie
programowe - a przede wszystkim kanaty filmowe, serialowe - zanotowaty spadki
ogladalnosci.

Lokum Deweloper

Dywidenda

Zarzad Lokum Deweloper rekomenduje, aby z zysku netto za 2021 rok na dywidende trafito
tacznie 29,7 mln zt, co oznacza 1,65 zt dywidendy na akcje.

Zarzad zawnioskowat, aby dzienn dywidendy ustalono na 21 wrze$nia, a jej wyptata
nastapita 15 listopada 2022 roku.

Onde

Skup akcji wtasnych

Onde skupito w celu umorzenia 517.241 akcji wtasnych po 58 zt za sztuke. tgcznie na
buyback trafito 30 mln zt. W ramach skupu ztozono oferty sprzedazy obejmujace tacznie
52.675.178 akcji spotki, a srednia stopa redukcji ofert wyniosta 98,19 proc.

Nabywane przez spotke akcje wtasne stanowig 0,94 proc. udziatu w kapitale zaktadowym.

Pekabex

Wyniki 1Q22

e Pekabex odnotowat w | kw. 2022 roku 412,5 mln zt przychoddw ze sprzedazy, co
stanowi wzrost rdr 0 67,5 proc. EBIT wzrdst w tym czasie o 5 proc. do 20 mln zt, a
EBITDA zwiekszyta sie 0 3,7 proc. do 26,8 mln zt. Zysk netto grupy spadt z kolei rdr
0 10,8 proc. do 12,6 mln zt.

e "Otoczenie rynkowe jest trudne, branza budowlana zmaga sie z licznymi
trudnosciami, poczawszy od niespotykanego dotad wzrostu cen materiatow i ich
ograniczonej dostepnosci, rosnacych kosztow energii i paliw, kosztéw pracy oraz
wyzszych wynagrodzen firm podwykonawczych i szeroko pojetej logistyki".

e Produkcja zrealizowana przez 6 zaktadéw grupy Pekabex od stycznia do marca
2022 roku wyniosta 68 361,6 m szesc. (+20,5 proc. rdr). Jak podano, rekordowe
przychody zostaty wypracowane gtéwnie dzieki zwigkszonemu wykorzystaniu
dotychczasowych mocy produkeyjnych grupy w segmencie realizacji kontraktow
prefabrykacji (ok. +129 mln zt rdr), a takze dzieki wzrostowi skali dziatalnosci
grupy w segmencie realizacji kontraktow - ustugi budowlane (+43 mln zt rdr).

e "Na biezaco aktualizujemy kosztorysy ofertowe oraz rezerwujemy niezbedne
materiaty i ustugi, reagujac na zmienne warunki rynkowe, w szczegélnosci w
segmencie generalnego wykonawstwa, gdzie wrazliwos¢ na zmiany ich cen jest
znacznie wyzsza. W celu zachowania ciggtosci dostaw cementu oraz
zabezpieczajac czeSciowo nagty wzrost cen, podpisaliSmy cztery terminowe
kontrakty na dostawy z czterech réznych zrédet".

Photon Energy

Wzrost wartosci programu emisji obligacji

Photon Energy zwiekszy warto$¢ programu emisji obligacji o 10 mln euro do 65 mln euro.
Jak podano, oprocentowanie wynosi 6,5 proc. w skali roku, odsetki beda wyptacane co
kwartat.

Shoper

Przejecie udziatdw w Sempire
e Shoper podpisat umowe inwestycyjna w sprawie przejecia 100 proc. udziatéw w
agencji marketingu internetowego Sempire Europe. W pierwszej czedci transakcji
Shoper kupit 60 proc. udziatéw Sempire za 15 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Pozostate udziaty w Sempire, stanowigce 40 proc. kapitatu zaktadowego tej spotki,
Shoper nabedzie po uptywie 3 lat od podpisania umowy za cene nie mniejszg niz
15 mln zt, powiekszong o kwote zmienng nie wyzszg niz 15 mln zt, uzalezniong
od osiagniecia okreslonych w umowie celéw finansowych.

e Spétka podata, ze pierwsza czes$¢ transakcji, czyli zakup 60 proc. udziatow
Sempire, zostanie sfinansowana ze srodkéw wtasnych, a nastepnie planowane jest
jej zrefinansowanie kredytem bankowym.

e Agencja Sempire dostarcza ustugi w zakresie marketingu internetowego firmom
prowadzacym handel internetowy. Flagowym rozwigzaniem agencji jest ustuga
pozycjonowania w wyszukiwarkach internetowych (SEO) zorientowana na sklepy

internetowe.
STS Holding Komentarz zarzadu
Grupa STS pracuje nad poprawa efektywnosci, liczy, ze Il kwartat bedzie dla grupy dobry,
a drugie pétrocze bardzo dobre. STS spodziewa sie, ze NGR wzrosnie w tym roku o0 15-20
proc., a marza EBITDA przekroczy 40 proc.
"W | kwartale wyniki byty dobre, one sa dalej dobre w kwietniu i maju wiecej jeste$my tutaj 4
optymistami. Kwartat akwizycyjnie byt duzo trudniejszy - baza z zesztego roku byta bardzo
wysoka, a teraz doszta jeszcze wojna i szereg sytuacji makroekonomicznych na rynku".
"Oczekujemy bardzo dobrego drugiego pétrocza, przygladamy sie drugiemu kwartatowi, bo
on idzie lepiej niz w poprzednim roku (...) oczekujemy znakomitych obrotéw, znakomitych
akwizycji, bardzo dobrego NGR w drugiej czesci roku".
Wittchen Dywidenda
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wittchen zdecydowato, ze na dywidende trafi tacznie 55,4
mln zt, co daje 3,03 zt na akcje.
Dzien dywidendy ustalono na 3 czerwca, a dzien jej wyptaty na 10 czerwca 2022 roku.
Votum Wyniki 1Q22

Votum odnotowato w pierwszym kwartale 2022 roku 16,4 mln zt skonsolidowanego zysku
netto wobec 2,3 mln zt rok wczesniej. Przychody ze sprzedazy wyniosty w tym czasie 55,7
mln zt wobec 43 mln zt przed rokiem.

Zysk operacyjny grupy wyniost w pierwszym kwartale 2022 r. 18,8 mln zt wobec 3,3 mln
zt rok wczesniej.

Jak podano w raporcie, znaczacy wzrost wyniku finansowego byt efektem ujecia aktywow
z tytutu realizacji umdéw MSSF 15 w segmencie bankowym.

"Najwiekszy wptyw na wyniki finansowe grupy w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2022
roku miat segment spraw bankowych, w ktérym wartos¢ sprzedazy na zewnatrz wyniosta
35.204 tys. zt, a zysk netto 14.808 tys. zt, ktéry stanowit 90 proc. skonsolidowanego wyniku
finansowego netto grupy".

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data

Ticker

Wydarzenie

piatek 27 maja 2022

LPP Pierwszy dzier notowari bez dywidendy 350 zt na akcje.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ACTION Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ATMGRUPA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w 2021 r. i wyptaty dywidendy.
ATREM Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

BAHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

BORYSZEW ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za 2021 rok oraz wyptaty dywidendy.
CZTOREBKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
DROZAPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

GROCLIN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
HMINWEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
INTERBUD Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
ITMTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

JWWINVEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
KPPD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 r.

KREC ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku osiagnietego w roku obrotowym 2021.
LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

MABION Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

MAKARONPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
MANYDEV Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

MDIENERGIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

NANOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ODLEWNIE Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,40 zt na akcje.

OEX Dzien ustalenia prawa do dywidendy 5,85 zt na akcje.

PBG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PGFGROUP Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
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POLTREG Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
PRIMAMODA Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
SKYLINE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w roku 2021.

TERMOREX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
TRAKCJA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

URSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

VERCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 01.01.2021 - 31.12.2021.
VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

poniedziatek 30 maja 2022

LPP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 350 zt na akcje.

AIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

AMPLI Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

ARTERIA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ATLANTAPL Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.

ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
BEDZIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
BIOMAXIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

BUDIMEX Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 23,47 zt na akcje.

BUMECH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

CAVATINA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

CELTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

COALENERG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.
COMPREMUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
DELKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
DIGITANET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
EMCINSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ENAP Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

ENELMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
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ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

FERRUM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
GAMEOQOPS Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

GETBACK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

GIGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

GLCOSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
HOLLYWOOD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

I2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

IDMSA Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
INDYGO Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

INVISTA Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

KGL Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

KREC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

KRVITAMIN Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

LABOPRINT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

LARQ Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
MEDICALG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
MOJ ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
MOSTALPLC Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

MUZA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
NEXITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

NOVAVISGR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ODLEWNIE Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zt na akcje.

ORCOGROUP ZWZA

PBSFINANSE Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

PCFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

POLIMEXMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
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PROTEKTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

REINO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
TALEX Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

TARCZYNSKI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

TBULL Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
TXM Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
UNIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

VISTAL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
WINVEST Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

WOIJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
YOLO Publikacja raportu za 2021 rok.

ZAMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
ZPUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 23 maja 2022
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 33,40% 30,60% 22,00%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) kwiecier 9,30% 18,50% 27,60%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo maj 93,0 91,5 91,8

Wtorek, 24 maja 2022
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. maj 54,5 55,1 55,7
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. maj 58,4 58,9 58,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. maj 54,7 54 54,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. maj 56,3 57,2 57,6
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. maj 54,4 55 55,5
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. maj 56,3 57,9 57,7
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 8,20% 8,60% 7,90%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. maj 57,5 57,9 59,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. maj 53,5 55,4 55,6
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw kwiecien 591 tys. 760 tys. 763 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj 9 11 14

Sroda, 25 maja 2022
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 4,00% 4,00% 1,80%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK czerwiec -26,00 -25,50 -26,50
10:00 Polska Stopa bezrobocia kwiecien 5,20% 5,30% 5,40%
1430 USA (Z;Tnf;’“e”ia na dobra trwatego UZYU WSt yyiecien  0,30% 0,50% 0,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,(;§kmln -0,7 mln brk  -3,39 mln brk
20:00 USA Protokodt z posiedzenia FOMC maj

Czwartek, 26 maja 2022
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. [ kw. -1,50% -1,40% 6,90%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 212 tys. 218 tys.

Piatek, 27 maja 2022
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien -4,20%
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) kwiecieri 6,30% 6,30%
14:30 USA Dochody Amerykandw (m/m) Kwiecien 0,60% 0,50%
14:30 USA Wydatki Amerykanéw (m/m) Kwiecien 0,70% 1,10%
14:30 USA PCE Core (r/r) Kwiecien 4,90% 5,20%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY {Q
27 maja 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
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Tomasz Grabowski tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
Maciej Haberka 22 56 69741 maciej.haberka@bnpparibas.pl

SIDOMAWEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie s3 btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa
czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnosé
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
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