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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE — — LU L e
o ' . o ' , . WIG 57,836.79 217% 014%  -16.54%
Pomed;mtkowa sesja byta nlezyvykle udangjle§l|'chod2| 9 park@t w nas Wista. Inde:ks WIG20 1858.60 2 65% 0.03% 18.01%
szerokiego rynku zyskat 2,17% i zdotat wznies¢ sie powyzej poziomu 57700 pkt., ktdry
; . . mWIG40 4,370.43 1.17% 001%  -17.41%
stanowit strefe oporu na poczatku maja. Przyczyn pozytywnego sentymentu mozna
upatrywac w znacznych wzrostach indekséw w Stanach Zjednoczonych w piatek oraz SWIG8O 1812216 072%  -234%  -9.64%
informacji o mozliwosci przyznania Polsce 54 mld EUR w ramach Funduszu Odbudowy WIG20 TR 3487.41 2.65% 025%  -17.83%
w tym tygodniu. Gtdwna sita napedowa byty indeks polskich blue chipdw, ktéry zyskat MSCI POLAND 1,215.97 2.94% 023%  -19.44%
2,65%. Az 18 waLor/éw zakoriczyto dzier na plusie, przy czym najlelpielj radzity sobie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wallor){ flnBanklu, ktor§ zyskaty 5,61A'oraz CCC - wzrost o 5,54%. W lUJeCIU sektorowym S8P500 415824 2.47% 0.64% -12.76%
najlepiej radzity sobie WIG-Budownictwo (5,62 proc.), WIG-0dziez (3,92 proc.) oraz . . .
WIG-Banki (3,49 proc). Dzier spadkami zakoriczyly jedynie JSW (-146%), a takze ~ 2s4adC 1268142 330% 135k -2230%
Pepco (-1,44%). Polska waluta kontynuowata umocnienie rozpoczete w potowie maja DAX 14,575.98 079%  339%%  -824%
i rano kurs EUR/PLN dotart w okolice poziomu 4,56. CAC40 6,562.39 0.72% 0.44% -8.26%
FTSE250 20,546.89 0.86% -0.78%  -12.49%
Mniej pozytywnie zachowywaty sie dzi$ parkiety gospodarek z Europy zachodniej. BUX 38751.18 028%  -1086%  -23.60%
o o . ~ 0 Nt .
N|em|eckl |ndek§ DAX zyskat 0,79%, a francuski CA¢4O ”0,72/0. N|emlleck| |n(.1eks tracit BEX §930.80 0.03% 4.04% 0 49%
po opublikowaniu danych dotyczacych wstepnej inflacji za maj, ktéra wyniosta 7,9% . . .
wobec prognozy 7,3%. Z powodu obchodéw Memorial Day, nie odbywaty sie dzisiaj NIKKEI 27.277.70 “034% 160% ~>26%
sesje w Stanach Zjednoczonych. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 6.597 -90pb 227pb 2925pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII USA 2.841 103pb  -93pb  1330pb
Niemcy 1.055 9.2 pb 11.7pb  1232pb
Poranne notqwgnia kontraktow na g{éwpe ihdeksy gietdol\{ve takie !'ak .niemie.cki DAX, WALUTY Kors D ™ V7D
czy amerykanski S&P500 oraz zamkniecie gietdy w Japonii, sugeruja nieco minorowe
nastroje na rynkach. Inwestorom towarzyszy takze niepewno$¢ co do zachowania sie EUR/PLN 45819 -001% 243% 0.11%
amerykanskich parkietow po wezorajszym dniu bez sesji. USD/PLN 4.2627 -025%  483%  -534%
CHF/PLN 4.4412 0.00% 2.86% -0.40%
Ponadto uwaga rynku w Polsce bedzie oczekiwata na dzisiejsza publikacje wstepnego GBP/PLN 53784 0.03% 3.76% 1.49%
odczytu poziomu inflacji za maj. Poprzedni odczyt wynidst 12,4%. Dzi$ poznamy takze EUR/USD 10749 -0.28% 230% 5.46%
poziom wstepnej inflacji we Francji oraz stope bezrobocia w Niemczech, a takze dane
PR - ) USD/IPY 1279100 -025%  176%  -10.03%
szacunkowe odnosnie inflacji HICP w Strefie Euro.
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA |NDEKSOW (OSTATNlE 12_MCY) Brent(S/bbL) 123.32 1.36% 12.79% 58.55%
WTI ($/bbl) 11867 313%  1335%  57.78%
30% Ztoto ($/0zt) 1,853.22 -011%  -0.53% 1.31%
0,
25% Miedz (c/Lb) 435.70 1.17% -086%  -2.39%
20%
15% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 30.05.2022
1(;; WZROSTY SPADKI
O‘; POLIMEXMS 19.29% SOHO DEVEL -24.43%
_5; BBI DEVELO 12.15% EUCO -9.60%
_10; SUNEX 11.29% APS ENERGI -6.83%
15% FEERUM SA 9.65% IMMOFINANZ -6.05%
-20% RESBUD SE 8.86% MARIE BRIZ -5.63%
-25%
maj-21 sie-21 lis-21 lut-22 OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
WIG — VG20 e MWIG40 s S\ | GO GPW 697.88 1104.81 1408.82
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WIG20 i mWIG40

Gietda Papieréw
Warto$ciowych w
Warszawie

Wyniki za 1Q'22

GPW miata w pierwszym kwartale 2022 r. 38,1 mln zt zysku netto i 110,2 mln zt
przychoddéw - wynika z raportu kwartalnego. EBITDA wyniosta 50,7 mln zt, a EBIT 40,9 mln
zt. Wyniki sg zbiezne z wczesniejszymi szacunkami. Wczesniej GPW szacowata zysk netto
w pierwszym kwartale 2022 r. na 38 mln zt, przychody na 110,2 mln zt, EBITDA na 50,7
mln zt, a EBIT na 41 mln zt. Rentowno$¢ netto na koniec pierwszego kwartatu 2022 r.
wyniosta 34,5 proc., a marza EBITDA 46 proc.

Neuca

Skup akcji

Neuca ogtasza oferte zakupu nie wiecej niz 95 tys. akcji wtasnych, stanowiacych nie wigcej
niz 2,13 proc. kapitatu zaktadowego po cenie 770 zt za akcje. Przyjmowanie ofert sprzedazy
akcji rozpocznie sie 31 maja, a zakonczy 8 czerwca 2022 r. Rozliczenie wszystkich
transakcji jest planowane na 13 czerwca 2022 r.

Orange Polska

Oczekiwania wzgledem popytu w 2022r.

Orange Polska spodziewa sie utrzymania do korica 2022 roku normalnego popytu na ustugi
po dwumiesiecznym spowolnieniu. Wewnetrznym celem grupy jest nieduzy, jednocyfrowy
wzrost EBITDAaL - poinformowat PAP Biznes prezes Orange Polska Julien Ducarroz. "Trendy
rynkowe nie zmienity sie od chwili publikacji naszych wynikow za pierwszy kwartat 2022
roku. Przez dwa pierwsze miesigce roku odczuliSmy spowolnienie zwigzane ze zmianami
podatkowymi, niepewnoscig finansowa klientéw, a nastepnie takze wybuchem wojny w
Ukrainie. To co widzimy teraz to powrét do normalnej konsumpcji ustug
telekomunikacyjnych i zainteresowania smartfonami. Ustugi telekomunikacyjne to
produkty pierwszej potrzeby. Tak dtugo, jak Polacy beda pewni, ze ich dochody
zdecydowanie sie nie zmniejsza, beda z nich korzystac¢. Spodziewam sie utrzymania popytu
na nasze ustugi" - powiedziat prezes. Poinformowat takze, ze widzi mocng dynamike
wzrostu w segmencie ICT (branza teleinformatyczna), ktéra takze powinna sie utrzymywac.

Orange Polska

SWIG80 i inne

Plany M8A

Orange Polska jest zainteresowany przejeciami w branzy teleinformatycznej podmiotéw z
zakresu cyberbezpieczeristwa i Big Data - poinformowat PAP Biznes w wywiadzie prezes
spotki Julien Ducarroz. Dodat, ze grupa nadal analizuje projekt infrastruktury wiezowe;.
"JesteSmy otwarci na przejecia w segmencie ICT, ktdére rozwing i uzupetnig nasze
kompetencje, zwtaszcza podmiotéw zajmujacych sie cyberbezpieczenstwem i Big Data.
Nasze wcze$niejsze inwestycje w BlueSoft i Craftware to sukces. Obydwie firmy dobrze
rozwijaja sie pod naszymi skrzydtami" - powiedziat prezes.

+/-

Action

Obroty w maju
Action ocenia, ze maj 2022 roku jest lepszy pod wzgledem obrotu niz kwiecien, w ktdrym
spotka odnotowata spadek rdr - poinformowat w poniedziatek prezes Piotr Bielinski.

BoomBit

Komentarz do sprzedazy w maju

BoomBit jest zadowolony z wynikdw swoich gier w maju. Spétka nie obawia sie wptywu
spowolnienia gospodarczego na branze gier - poinformowali przedstawiciele BoomBitu
podczas konferencji. Firma obserwuje stabilizacje na rynku reklam mobilnych po
perturbacjach zwigzanych z polityka prywatnosci Apple.

Enter Air

Wyniki za 1Q'22

Enter Air miat w pierwszym kwartale 2022 roku 68,7 mln zt straty netto, wobec 116,3 mln
zt straty przed rokiem - podata spGtka w raporcie kwartalnym. Przychody grupy wzrosty w
tym okresie 0 153,1 proc. rdr do 215,1 mln zt. Enter Air wskazuje na duzy popyt ze strony
touroperatordw i ocenia, ze rynek turystyczny sie odbudowuje. EBITDA w pierwszym
kwartale 2022 r. byta ujemna i wyniosta 16,3 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Polimex-Mostostal

Warto$¢ portfela zamdwien

Aktualny portfel zamdwienn grupy Polimex-Mostostal, pomniejszony o sprzedaz
przypadajaca na konsorcjantéw, ma wartos¢ ok. 4,8 mld zt. Backlog obejmuje kontrakty
podpisane oraz projekty, w przypadku ktdrych dokonano wyboru oferty spotki. Portfel
zamdwiern w poszczegélnych segmentach ksztattuje sie nastepujaco: na segment
energetyczny przypada 2,99 mld zt, na segment "nafta, chemia i gaz" 0,55 mld zt, na
segment produkcyjny 0,48 mld zt, na segment infrastrukturalny 0,27 mld zt, a na segment
przemystowy 0,51 mld zt.

Quercus TFI Skup akgji
Quercus TFl zaprasza do sprzedazy nie wiecej niz 2.345.751 akcji wtasnych po cenie 9,5 zt
za akcje. Skup obejmie akcje wprowadzone do obrotu i niedopuszczone do obrotu. Cena
zakupu jest jednolita dla wszystkich akcji. Przyjmowania ofert sprzedazy rozpocznie sie 1
czerwca, a zakonczy 15 czerwca 2022 r.

Sanok Oczekiwania wzgledem wynikéw w 2022r.

Sanok Rubber Company spodziewa sie utrzymania tendencji wynikéw z pierwszego
kwartatu do korica 2022 roku m.in. z powodu wzrostu cen surowcéw i energii -
poinformowat podczas spotkania z dziennikarzami prezes spotki Piotr Szamburski. Dodat,
ze odbicie w branzy motoryzacyjnej powinno nastgpi¢ w ciggu roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 31 maja 2022

ALIOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

ASSECOBS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2021 i wyptaty dywidendy.
AUTOPARTN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

BUDIMEX Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 23,47 zt na akcje.

CITYSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

DEVELIA Wyptata dywidendy 0,45 zt na akcje.

EMCINSMED ZWZA ws. m.in. pokrycia straty powstatej w roku obrotowym 2021.

INTERCARS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

LSISOFT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

MILKILAND Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku oraz za Ill kwartat 2021 roku.
OPENFIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

PHOTON ZWZA

SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

SHOPER ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 rok.

SNIEZKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.

ZUE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

$roda 1 czerwca 2022

SANPL

Wyptata dywidendy 2,68 zt na akcje.

NEWAG

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021.

czwartek 2 czerwca 2022

SELENAFM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.
piatek 3 czerwca 2022
JSW ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2021 roku.
CDRL ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2021.
DROZAPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.
FASING ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.
MANGATA Wyptata dywidendy 4,80 zt na akcje.
MENNICA Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,70 zt na akcje.
ULTGAMES ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 30 maja 2022
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) kwiecien 35,3% 36,90%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce maj 105 104,9 105
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) maj 7,9% 7,30% 7,40%

Wtorek, 31 maja 2022
150 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) kwiecien 0,30%
150 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 0,70%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP maj 47,4
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP maj 41,9
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) maj 4,80%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) kwiecien 26,50%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. maj 5,00% 5,00%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 8,50% 7,60%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) maj 12,40%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) maj 7,50% 7,40%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych maj 5,40%
15:45 USA Indeks Chicago PMI maj 57 56,4
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdw - Conference maj 104 107.3

Board

Sroda, 1 czerwca 2022
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu maj 52,3 52,4
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu maj 54,5 55,7
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu maj 54,7 54,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu maj 54,4 55,5
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia kwiecien 6,70% 6,80%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu maj 57,5 59,2
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu maj 55,3 55,4

Czwartek, 2 czerwca 2022
14:15 USA Raport ADP maj 247 tys.
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 210 tys.
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien —1,(;)2rkmtn

Piatek, 3 czerwca 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) kwiecien -3,30%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) kwiecien 3,40%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien -0,50%
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug maj 58,4 58,9
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug maj 56,3 57,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug maj 56,3 57,7
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien 0,30% -0,40%
14:30 USA Stopa bezrobocia maj 3,50% 3,60%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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1430 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze

. maj 350 tys. 428 tys.
pozarolniczym

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) maj 5,50%

16:00 USA Indeks ISM dla ustug maj 57,1

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY {Q
31 maja 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotow, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa
czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej cze$ci bez zgody BM.
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