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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE FOESG R - Ly Wl
wiG 57,432.29 -070%  -0.56%  -17.12%
Wtorkowa sesja przyniosta przewage podazy, co jeszcze bardziej obnizyto wynik globalnych
. . . . . - _ . I ) . ) WIG20 1,842.93 -0.84% -0.82% -18.70%
indekséw w maju - mimo dobrej drugiej potowy miesiaca, wigkszos¢ gtéwnych indekséw nie
zdotata odrobi¢ strat z pierwszej potowy maja. Wtorkowa sesja relatywnie stabiej wypadata wéréd mwiG40 4,349.02 -049%  -048%  -17.81%
indekséw na Starym Kontynencie. Powyzsze byto odpowiedzig na wyzsze od oczekiwan wstepne SWIGS0 18,167.46 0.25% 22.10% -9.42%
i ji ki kiej. D j j i6 1% r/
odczyFy InlﬂaCJI onsgmelnc iej. Dla catej sFrefy euro odczyt Z.a mg wyniést 8,1% r/r przly WIG20 TR 3.458.00 -0.84% -0.59% 18.50%
oczekiwaniach na poziomie 7,7% r/r oraz poziomie 7,5% r/r w kwietniu. Negatywne zaskoczenie
przektada sie tym samym na rosnace oczekiwania co do bardziej stanowczego dziatania MSCI POLAND 1,204.29 -096%  -0.74%  -20.21%
Europejskiego Banku Centralnego w ramach zacie$niania monetarnego. Francuski CAC40 czy ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
niemiecki DAX tracity ponad 1,0%. Nieco lepiej zachowaty sie gtéwne indeksy w USA, jednak trzeba S8P500 413015 0.63% 0.01% 13.30%
pamietac ze to pierwsza sesja na Wall Street w tym tygodniu, wiec inwestujacy musieli jeszcze T R R R
zdyskontowa¢ dobrg poniedziatkowa sesje w Europie. Nasdag C. 12,642.10 -0.31% -1.65%  -22.54%
DAX 14,388.35 -1.29% 2.06% -9.42%
Korekte zaliczyt réwniez parkiet na Ksiazecej, przy czym tym razem lepiej radzity sobie mniejsze ) . A aao [P
i $rednie spotki - sWIG80 zanotowat nawet 0,25% wzrost. Spadki na mWIG40 oraz WIG20 nie CAC40 646880 143% 0.99% 9.57%
przekraczaty 1,0%. W przypadku drugiego z wymienionych obroty przekroczyty ponad 1,9 mld PLN, FTSE250 20,417.95 -063%  -140%  -13.04%
a kurs odbit sie od oporu w okolicy 1860 pkt. W druga strone nadal wsparciem pozostaja okolice BUX 39,397.41 1.67% -9.37% -22.32%
1800 pkt. Wsréd sektoréw dobrze radzit sobie Wig Leki oraz WIG Info. IBEX 8,851.50 0.89% 311% 158%
Ciekawa sytuacja miata miejsce na krajowym rynku dtugu w odpowiedzi na wczorajszy wstepny NIKKEI 27,473.89 0.71% 2.33% -4.58%
odczyt inflacji konsumenckiej w maju. Publikacja GUS wskazata na 13,9% dynamike wzrostu cen OBLIGACJE Rent. 10Y 1D 1M YTD
r/r, gdy .rynek”zak{ac.ial{ pomom 13,81A a odclzyt kwetmowy wynos.|tl,,tytlko 12,4%r/r. Mimo iz dalsz;f Polska 5622 25 pb 252pb 2950 pb
wzrost inflacji powinien zwiekszy¢ oczekiwania co do podwyzki stép procentowych, co z kolei
powinno ciazy¢ rynkowi diugi, rentownosci krajowych obligacji 10 letnich zanotowaty delikatny USA 2.868 24pb  -66pb  1358pb
spadek do poziomi 6,53%. Niemcy 1122 67pb  184pb 1299 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII ORI 5850 00% 235 00m%
Wczorajsze zamknigcie sesji na Wall Street nie napawa optymizmem, chociaz po mocnych trzech USD/PLN 4.2818 -0.29% 4.36% -5.76%
wzrostowych sesjach nalezata sie tamtejszym indeksom chwila oddechu. Takze mieszane wyniki CHF/PLN 4.4527 -0.10% 2.59% -0.66%
sesji azjatyckiej oraz ujemne warto$ci kontraktéw na europejskie indeksy moga ciazy¢ GBP/PLN 53858 -0.07% 362% 135%
handlujacym przynajmniej w pierwszej fazie sesji.
EUR/USD 1.0708 -0.24% 191% -5.82%
Dzi§ uwaga inwestoréw w kalendarium makroekonomicznym skupi sie przede wszystkim na usD/ipY 129.2000 -0.41% 0.74% -10.93%
finalnych odczytach indekséw PMI dla przemystu za maj - wg wstepnych publikacji trend SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
spadkowy jest kontynuowany, przy czym wartosci wskaZnikéw nadal znajduja sie powyzej . - -
granicznego poziomu 50 pkt. Tym samym nadal mozemy moéwi¢ o ekspansji/rozwoju sektora Brent ($/bbl) 11604 0.38% 6.13% 49.19%
przemystowego, ale w wolniejszym tempie niz w poprzednich miesigcach. WTI ($/bbl) 115.19 0.45% 10.03% 53.16%
Ztoto ($/0zt) 1,830.22 -0.39% -1.76% 0.06%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) MiedZ (c/Lb) 42675 -066%  -290%  -439%
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Allegro

Przedtuzenie terminu sptaty finansowania na nabycie Mall Group

Allegro przedtuzyto o rok, czyli do korica wrzesnia 2023 roku termin sptaty 1 mld zt kredytu
pomostowego na sfinansowanie nabycia Mall Group i WE|DO CZ.

Allegro informowato w grudniu 2021 roku o zaciggnieciu w Santander Bank Polska
dodatkowego kredytu pomostowego w kwocie 1 mld zt w celu utatwienia finansowania
nabycia 100 proc. akcji w spétkach Mall Group as oraz WE|DO CZ s.r.o

Asseco BS

Dywidenda

Akcjonariusze Asseco Business Solutions zdecydowali o wyptacie dywidendy w wysokosci
2,12 zt na akcje. tacznie na ten trafi 70,85 mln zt.

Dzieri dywidendy to 10 czerwca, a termin jej wyptaty to 23 czerwca 2022 roku.

Asseco BS

Dywidenda

Akcjonariusze Inter Cars zdecydowali o wyptacie z zysku netto za 2021 r. dywidendy w
wysokosci 1,42 zt na akcje. tacznie na ten cel trafi 20,12 mln zt.

Pozostata cze$¢ zysku w kwocie 462,04 mln zt bedzie przeznaczona na kapitat zapasowy.
Dzieri dywidendy to 30 czerwca, a termin jej wyptaty to 14 lipca 2022 roku.

PZU

Rezygnacja z planéw emisji obligacji podporzadkowanych

PZU rezygnuje z plandw emisji obligacji podporzadkowanych o tacznej wartosci nominalne;
do 3 mld zt z powodu niesprzyjajacej sytuacji rynkowej.

"W zwiazku z niesprzyjajaca sytuacja rynkowa, zarzad PZU SA podjat decyzje o rezygnacji
z kontynuowania prac zmierzajacych do emisji obligacji podporzadkowanych na rynku
krajowym oraz wczesniejszego wykupu obligacji podporzadkowanych serii A,
wyemitowanych w 2017 roku".

Rozwazana byta Sci$le powigzana z planowanym przez PZU wczes$niejszym wykupem
obligacji podporzadkowanych serii A wyemitowanych 30 czerwca 2017 r. 0 tagcznej wartosci
nominalnej 2,25 mld zt z terminem zapadalnosci 29 lipca 2027 r.

SWIG80 i inne

+/-

Apator

Dywidenda

Zarzad Apatora rekomenduje wyptate dywidendy w tacznej wysokosci 0,5 zt brutto na akcje
z zysku za 2021 rok - podata sp6tka w komunikacie. taczna wartos¢ dywidendy wyniesie
16,4 mln zt, co stanowi 89 proc. zysku netto Apatora za ubiegty rok.

Na poczet dywidendy z zysku za 2021 rok Apator wyptacit 24 stycznia 2022 roku zaliczke
w wysokosci 0,30 zt brutto na akcje.

Auto Partner

Dywidenda

Akcjonariusze Auto Partnera zdecydowali o wyptacie dywidendy w tacznej kwocie 19,6 mln
zt, czyli 0,15 zt na akcje.

Dzien dywidendy ustalono na 8 czerwca, a termin wyptaty na 22 czerwca..

Grodno

Wyniki 2021/2022

e Grodno szacuje, ze w roku obrotowym 2021/2022, czyli od kwietnia 2021 r. do
marca 2022 r., skonsolidowany zysk netto wynidst 43,4 mln zt, co oznacza wzrost
0 216 proc. rdr. Przychody wyniosty 1.193,7 mln zt wobec 711,7 mln zt w
poprzednim roku obrotowym, a EBITDA wzrosta do 63,6 mln zt z 24,6 mln zt przed
rokiem.

e EBIT w roku 2021/22 wzrést o 201 proc. rdr do 56,5 mln zt.

e "Zgodnie z oczekiwaniami, zwiekszamy sprzedaz duzych instalacji
fotowoltaicznych dla klientdw przemystowych, a w zwigzku z rosngcymi cenami
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energii i powszechnym trendem orientacji biznesu na energooszczednosc,
zjawisko to bedzie przybieraé na sile. Do tego dochodzi nowa edycja programu M
Prad dla matych instalacji fotowoltaicznych oraz programu Moje Ciepto dla pomp
ciepta. Rynek pomp ciepta w biezacym roku ma urosnaé¢ o ponad potowe i chcemy
to maksymalnie wykorzysta¢. Podsumowujac, rewolucja energetyczna trwa,
mocno na tym korzystamy i wiele wskazuje na to, ze biezacy rok bedzie dla nas
kolejnym rekordowym".

PCF Group

Komentarz Zarzadu

e PCF Group nadal pracuje nad potencjalnym potgczeniem z innymi firmami, przez
co dziatania M&A moga potrwac dtuzej niz przy prostszych akwizycjach.

e Spétka nie spodziewa sie, by ktdrys z projektéw realizowanych przez nig na
zlecenie pojawit sie w tym roku na duzych targach branzowych.

e W tym roku dziatania promocyjne majg skupiac¢ sie na dodatku "Worldslayer" do
flagowej gry "Outriders", wyprodukowanej przez PCF na zlecenie Square Enix,
ktérej premiera miata miejsce w kwietniu 2021 roku. Premiera "Worldslayera" jest
zaplanowana na 30 czerwca. Spotka ocenia, ze kampania promocyjna dodatku jest
jeszcze na wezesnym etapie.

e  PCF kontynuuje réwnolegle prace nad nowa wtasng gra (robocza nazwa to "Projekt
Bifrost") z zamiarem wyprodukowania w modelu self-publishing, czyli
samodzielnym wydaniu jej przez grupe. Prezes Wojciechowski ocenit we wtorek,
ze faza preprodukcji, w ktdrej znajduje sie nowa gra, moze trwac¢ w skrajnych
warunkach od jednego roku do trzech lat.

Sfinks Polska

Komentarz Zarzadu

Sprzedaz Sfinks Polska wraca do przedpandemicznego poziomu, a obecnie grupa chce
rozwijac sie w oparciu o franczyze i rocznie otwierac¢ 6-10 restauracj. Z decyzjg o przyjeciu
strategii zarzad chce poczeka¢ do stabilizacji na rynku, ale perspektywy grupy ocenia
pozytywnie.

Zdaniem prezesa w wyniku rosnacych kosztéw do korica roku z rynku moze znikna¢ kilka
tysiecy lokali gastronomicznych.

"Trudno prognozowac co bedzie na koniec roku - nie wiemy np. czy bedg pieniadze z KPO,
jak beda dystrybuowane. Jest to rok przedwyborczy, wiec jestem optymistg, bo obywatele
zawsze w takim okresie dostajg wiecej na wydatki, wiec mysle, ze nie powinien by¢
najgorszy".

Shoper Dywidenda
Walne zgromadzenie Shopera zdecydowato, by spdotka wyptacita w formie dywidendy za
2021 rok tacznie 20,3 mln zt.
Akcjonariuszom uprzywilejowanych akcji serii D w ramach wyptaty dywidendy przypadnie
kwota 20 mln zt, a dywidenda na akcje wyniesie 50 zt.
Akcjonariuszom akcji serii A, B, C przypadnie z kolei kwota 281.150 zt, co oznacza
dywidende na akcje w wysokosci 0,01 zt.
Sniezka Dywidenda
Sniezka wyptaci w formie dywidendy za 2021 rok tacznie 31,5 mln zt, czyli 2,5 zt na akcje.
Dniem dywidendy bedzie 15 czerwca, a jej wyptata odbedzie sie 1 sierpnia 2022 roku.
ZUE Dywidenda

Akcjonariusze ZUE zdecydowali o wyptacie 0,15 zt dywidendy na akcje za 2021 rok.
Dzien ustalenia prawa do dywidendy to 9 czerwca, a jej wyptaty na 22 czerwca 2022 roku.
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TERMINARZ

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 1 czerwca 2022

SANPL

Wyptata dywidendy 2,68 zt na akcje.

NEWAG

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021.

czwartek 2 czerwca 2022

SELENAFM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.
piatek 3 czerwca 2022
JSW ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2021 roku.
CDRL ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2021.
DROZAPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.
FASING ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.
MANGATA Wyptata dywidendy 4,80 zt na akcje.
MENNICA Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 0,70 zt na akcje.
ULTGAMES ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 30 maja 2022
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) kwiecien 35,3% 36,90%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce maj 105 104,9 105
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) maj 7,9% 7,30% 7,40%
Wtorek, 31 maja 2022
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) kwiecien -1,30% 0,30%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 2,90% 0,70%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP maj 49,6 47,4
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP maj 478 41,9
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) maj 5,20% 4,80%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) kwiecien 27,80% 26,50%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. maj 5,00% 5,00% 5,00%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) | kw. 8,50% 8,50% 7,60%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) maj 13,90% 12,40%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) maj 8,10% 7,50% 7,40%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych maj 5,90% 6,00% 5,40%
15:45 USA Indeks Chicago PMI maj 60,30 57 56,4
16:00 USA :gnoiiléts zaufania konsumentow - Conference maj 106,4 104 107.3
Sroda, 1 czerwca 2022
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu maj 52,3 52,4
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu maj 54,5 55,7
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu maj 54,7 54,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu maj 54,4 55,5
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia kwiecien 6,70% 6,80%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu maj 57,5 59,2
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu maj 55,3 55,4
Czwartek, 2 czerwca 2022
14:15 USA Raport ADP maj 247 tys.
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 210 tys.
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien —1,(;)2rkmtn
Piatek, 3 czerwca 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) kwiecien -3,30%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) kwiecien 3,40%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien -0,50%
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug maj 58,4 58,9
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug maj 56,3 57,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug maj 56,3 57,7
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien 0,30% -0,40%
14:30 USA Stopa bezrobocia maj 3,50% 3,60%
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1430 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze

. maj 350 tys. 428 tys.
pozarolniczym

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) maj 5,50%

16:00 USA Indeks ISM dla ustug maj 57,1

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.i jni ibas.pl

-y Y PP

\TIWW.bnpparibas.pl



= ¢
KOMENTARZ PORANNY 2?
1 czerwca 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA adam.anioll@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Ignacy Budkiewicz ignacy.budkiewicz@bnpparibas.pl
Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Mirostaw Saj miroslaw.saj@bnpparibas.pl
Tomasz Grabowski tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
Maciej Haberka 22 56 69741 maciej.haberka@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sg btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa
czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletnos¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej cze$ci bez zgody BM.
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