Obserwuj

@BM_BNPParibas

2022-06-08 07:54 [

POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE — — LU L e
o ' . . . o WIG 57,098.75 -085%  337%  -17.60%
W oczekiwaniu na ' c'zwartkow.e posiedzenie ECE . i decyzje w sprawlle stop WIG20 182857 113% 3.59% -19.34%
procentowych, rozwiniete rynki Europy Zachodniej kontynuowaty trwajacy od . . \
poczatku miesigca trend boczny i dzi$ niemiecki indeks DAX tracit 0,66%, natomiast mWIG40 4,306.685 "0.32% 208% ~18.62%
francuski CAC40 - 0,74%. Podobne nastroje przeniosty sie na warszawski parkiet, ktéry SWIG8O 18,147.59 -0.19%  083%  -9.52%
w oczekiwaniu na jutrzejsza decyzje RPP wpisywat sie w sentyment ptynacy z gietd WIG20 TR 3,431.07 -113%  383%  -19.15%
bazowych, a indeks WIG zamknat sie ze strata na poziomie 0,85%. Ws$rdd gtéwnych MSCI POLAND 1,189.73 -1.34% 3.54% -21.17%
indgkséw, najwiecej stracit WIG20 (;1'13%).' przx stlosu'nkowo ni;kich obrotach Ina ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
pozmme 668 mln PLN. Inde}ksj od konca ma!a ZnaJdUJF." SIQ' w str{eﬁe horyzontalnej w S8P500 416068 0.95% 0.91% -12.70%
zakresie 1820 - 1850 pkt. Wsrdd komponentdw, zaledwie piec¢ spotek uzyskato dodatni ' \ \
wynik na zamknieciu. Najwiecej zyskato JSW (3,69%), ktdre obecnie kieruje sie w strone Nasdag C. 1271168 089% 0.14% “2210%
szczytow z maja w okolicach 72 PLN. Najstabsza spotka indeksu byt dzi$ mBank, ktéry DAX 14,556.62 -0.86%  645%  -8.36%
stracit 3,43%, natomiast caty indeks WIG-Bank znizkowat o 2,14%, czym zniwelowat CAC40 6,500.35 -0.74% 3.87% -9.12%
wypracowany wczoraj wzrost i pozostat w konsolidacji w zakresie 6100 - 6300 pkt. FTSE250 20,399.43 -0.52% 293% -13.12%
. o - o . BUX 40,330.91 -236%  -422%  -20.48%
Po rnajlowym umocn.lenllu, polska waluta ustabilizowata S|g |. obecnie kulrs E.UR/PI_lN BEX 884160 0.06% 624% 1479%
znajduje sie na poziomie 4,58, a USD/PLN na 4,28. Stabilnie prezentuje sie takze ! . .
rentownos$¢ dziesiecioletnich obligacji skarbowych, ktéra obecnie znajduje sie w NIKKEI 2821178 0.96% 447% “201%
okolicach 6,57% i nie odzwierciedlita ostatnich wzrostéw na rynkach bazowych. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 6.587 -23pb  -234pb 2915pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII USA 3.005 31pb  -122pb 1495pb
Niemcy 1.293 -29pb  161pb  1470pb
Poran.ne. sygnaty ptyrp,ce ze s’wie}towych rynkow s/ugerujar neutralny lser?tymenF dla WALUTY Kors D ™ V7D
naszej gietdy. Z jednej strony mozemy obserwowac pozytywne zamkniecia rynkdw w - - -
USA oraz Japonii, a takze dodatnie kwotowania kontraktdw na indeks DAX. Jednak EUR/PLN 45782 0.00% 2:49% 0.19%
biezace kwotowania kontraktow na indeks S&P500 sugeruja minorowe nastroje. USD/PLN 42833 -013%  373% -5.79%
CHF/PLN 43938 0.04% 1.79% 0.68%
W centrum uwagi rodzimych inwestoréw bedzie dzisiejsze posiedzenie RPP i decyzja GBP/PLN 513837 0.00% 179% 139%
w sprawie stép procentowych. Naszym zdan'lern w czeryvcu stopa referencyjna EUR/USD 10689 013%  191% 5.99%
zostanie podniesiona o 75pb, do 6%. Sadzimy, ze cykl zakonczy sie pod koniec roku
. : o . o USD/IPY 133.1600 -043%  -216%  -13.58%
kiedy stopa regencyjna osiagnie poziom 8.0%.
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent (5/b0) 12098 034% 764  55.54%
WTI ($/bbl) 120.01 0.50% 9.33% 59.57%
0,
2% Ztoto ($/0zt) 1,848.42 -021%  -0.31% 1.05%
20% Miedz (c/Lb) 442.45 -025%  3.82% -0.87%
15%
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 06.06.2022
5% WZROSTY SPADKI
0% MABION 9.05% LUBAWA SA -9.70%
5% HM INWEST 6.20% UNIMA -9.70%
10% IMS SA 5.66% SILVAIR IN -8.95%
15% ELZAB 5.63% GRUPA KAPI -8.62%
PRAGMAINKA 5.56% BORYSZEW -7.23%
-20%
-25%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
cze-21 wrz-21 gru-21 mar-22
WIG WIG20 MWIG40 SWIGS0 GPW 773.65 1021.11 1376.11
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Alior Bank Fundusz pomocowy
Alior Bank szacuje, ze wptaci 1955 mln zt do funduszu pomocowego jednostki
zarzadzajacej systemem ochrony, co obciazy wyniki banku w 2022 r.

Bank Millennium Fundusz pomocowy
Bank Millennium szacuje, ze wptaci 251,7 mln zt do funduszu pomocowego jednostki
zarzadzajacej systemem ochrony, co obciazy wyniki banku w 2022 r.

Bank Pekao Fundusz pomocowy
Bank Pekao szacuje, ze wptaci 440 mln zt do funduszu pomocowego jednostki zarzadzajace]
systemem ochrony, co obcigzy wyniki banku w 2022 r.

ING Bank Slaski Fundusz pomocowy
ING Bank Slaski szacuje, ze wptaci 429,7 mln zt do funduszu pomocowego jednostki
zarzadzajacej systemem ochrony, co obciazy wyniki banku w 2022 r.

mBank Fundusz pomocowy
mBank szacuje, ze wptaci 390,8 mln zt do funduszu pomocowego jednostki zarzadzajace;
systemem ochrony, co obcigzy wyniki banku w 2022 r.

PKO BP Fundusz pomocowy
PKO BP szacuje, ze wptaci 872 mln zt do funduszu pomocowego jednostki zarzadzajace;
systemem ochrony, co obcigzy wyniki banku w 2022 r.

Tauron Zakup projektu farmy wiatrowej
Tauron Zielona Energia, sp6tka zalezna Tauronu, kupi spdtke celowg posiadajaca prawa do
projektu budowy farmy wiatrowej 0 mocy ok. 60 MW zlokalizowanej w pétnocno-zachodniej
Polsce. Szacuje taczne naktady zwigzane z nabyciem oraz realizacjg tej inwestycji na ok.
500 mln zt. Jak podano, projekt budowy farmy wiatrowej jest w fazie gotowosci do budowy.
Spdtka - zgodnie z przyjetymi zatozeniami - zakoriczy realizacje farmy wiatrowej do korica
2024 r. Podpisanie finalnej dokumentacji nabycia udziatéw spotki odbedzie sie w
najblizszych tygodniach.

SWIG80 i inne Ve

BNP Paribas Fundusz pomocowy
BNP Paribas Bank Polska szacuje, ze wptaci do funduszu pomocowego 188 mln zt, co
obcigzy wyniki banku w drugim kwartale 2022 r.

Comp Wspétpraca z Kompania Piwowarska
Comp, rozwijajacy system M/platform, nawigzat wspdtprace z Kompanig Piwowarska,
posiadajacg ponad jedna trzecig udziatu w polskim rynku piwa - poinformowaty spotki w
komunikacie prasowym. 30 maja, po okresie pilotazu, promocje Kompanii Piwowarskiej
beda dostepne dla sklepdw tradycyjnych korzystajacych z platformy w ramach statej
oferty.

Creepy Jar Dywidenda
Akcjonariusze Creepy Jar zdecydowali, ze spotka wyptaci za 2021 rok dywidende w
wysokosci 14,6 mln zt, co daje 21,5 zt na akcje. Pozostate 14,5 mln zt z ubiegtorocznego
zysku sp6tka przeznaczy na kapitat rezerwowy z mozliwoscig wyptaty dla akcjonariuszy w
przysztosci. Dzien dywidendy to 21 czerwca, a termin wyptaty dywidendy 28 czerwca 2022
roku.

OEX Dodatkowe wynagrodzenie z tytutu sprzedazy spoétki
Spétce OEX przystuguje dodatkowe wynagrodzenie (earn-out) w wysokosci 36,7 mln zt z +

tytutu sprzedazy pakietu akcji spétki Divante na rzecz Sappho Zweiundzwanzigste Holding.
Catkowita cena za 51,03 proc. akcji Divante wyniesie tym samym 128,2 mln zt. Kwota
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dodatkowego wynagrodzenia ptatna bedzie na rzecz spotki oraz pozostatych akcjonariuszy
Divante nie pdzniej niz w terminie 20 dni roboczych od dnia publikacji raportu.

R22

Dywidenda i buyback

Walne zgromadzenie R22 zdecydowato o wyptacie przez spdtke 0,71 zt dywidendy na akcje
oraz utworzeniu kapitatu rezerwowego na sfinansowanie skupu akcji wtasnych za
maksymalnie 4,3 mln zt. tacznie na dywidende trafi 10,07 mln zt z zysku wypracowanego
w 2021 r. Pozostata czes$¢ zysku - 9,94 mln zt - zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data Ticker Wydarzenie

$roda 8 czerwca 2022

080CTAVA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2021.
ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiagnietego w roku obrotowym trwajacym od 1 stycznia 2021 do 31
ANSWEAR .
grudnia 2021 r.
AUTOPARTN Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,15 zt na akcje.
EUROTEL Wyptata dywidendy 5 zt na akcje.
IEIRMA Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za | kwartat 2022 w wysokosci 0,30
zt na akcje.
LENA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2021.
OPTEAM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.
ZUE Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,15 zt na akcje.

czwartek 9 czerwca 2022

ASSECOPOL Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 3,36 zt na akcje.

MERCATOR ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2021.

ASSECOBS Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2,12 zt na akcje.

ENELMED ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2021.

IMS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.

INTERBUD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021 oraz dalszego istnienia spotki.

INVISTA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2021.

IZOLACIA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2021 rok.

NEWAG Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,25 zt na akcje.

ZUE Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,15 zt na akcje.

piatek 10 czerwca 2022

ASSECOPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3,36 zt na akcje.

ASSECOBS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,12 zt na akcje.

ATLASEST Zakoﬁczenie zapisow na sprzeda; akcji po 2,30 ;{ za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fragiolig
Holdings Ltd. oraz Atlas International Holding Limited.

ATMGRUPA Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.

BOOMBIT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

BORYSZEW Wyptata dywidendy 0,92 zt na akcje.

ENERGOINS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

IMMOBILE ZWZA WS. nj_in_ pgkrylcila straty za rok 2021, wyptaty dywidendy oraz okreslenia daty nabycia prawa do
dywidendy i terminu jej wyptaty.

INTROL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wypracowanego za rok obrotowy 2021.

IPOPEMA Wyptata dywidendy 0,31 zt na akcje.

NEWAG Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

SEKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

WITTCHEN Wyptata dywidendy 3,03 zt na akcje.

WOJAS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2021.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 6 czerwca 2022

3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug maj 41,4 36,2
9:00 Czechy Produkcja przemystowa (r/r) Kwiecien -3,80% -1,30%
Wtorek, 7 czerwca 2022
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) kwiecien -2,7% -4,70%
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle n.s.a. (r/r) Kwiecien -8,9% -3,00%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) kwiecien  -87,1 mld -109,8 mld
Sroda, 8 czerwca 2022
150 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) [ kw. -0,1% -0,20% 0,90%
1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 0,4% 0,20% 0,40%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) kwiecien -3,90%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa n.s.a. (r/r) kwiecien -3,40%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) Maj 9,50%
11:00  Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) [ kw. 0,30% 0,30%
11:00  Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) [ kw. 5,10% 4,70%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier -5,0b7rkmln
Polska rDeenyr ?rw’f] ;tép procentowych - stopa ¢ r\yjec 5,75% 5,25%
Polska Komunikat po posiedzeniu RPP czerwiec
Czwartek, 9 czerwca 2022
13:45  Strefa Euro geezgj;xé stop procentowych - stopa czerwiec 0,00% 0,00%
1430 Strefa Euro Eggferenqa prasowa po posiedzeniu czerwiec
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 200 tys.
Piatek, 10 czerwca 2022
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) maj 2,10%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) maj 8,00%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) kwiecienr 0,00%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) maj 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) maj 0,60%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) maj 8,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) maj 6,20%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. czerwiec 58,4
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli si¢ na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Internetowe serwisy sakcyjne
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa
czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletnos¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczes$niej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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