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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE — 0% LU L e
) ) , WIG 57,588.05 1.28% 4.26% -16.90%
Za nami udana sesja na krajowym rynku akcji, ktéra zakoriczyta sie wzrostem WIG20 184955 162% 478% 18.41%
Warszawskiego Indeksu Gietdowego na poziomie +1,28%. Niemniej jednak na uwage
zastuguje bardzo niski poziom obrotéw na poziomie niecatych 0,5 mld zt, co pokazuje mWIG40 4320.58 0-73% 241% ~18.35%
niskie zainteresowanie krajowego rynku akcji ze strony inwestoréw zagranicznych. SWIG8O 1818174 0.26% 0.82% -9.35%
Trudno réwniez z tego powodu oceni¢ wiarygodno$¢ kontynuacji tego ruchu w WIG20 TR 3,470.43 1.62% 5.02% -18.23%
kontekscie kolejnych sesji. Niemniej jednak najwiecej zyskiwat wczoraj krajowych MSCI POLAND 1,205.92 1.70% 495% -20.10%
indeks blue-chipéw, co pozwolito mu na kontynuacji odbicia z okolic istotnego ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wsparcia z poziomu 1800 IpunkFéw. Powyzsze byto konsekwencja przede wszystkim S8P500 412143 0.31% -0.05% -13.53%
bardzo dobrego zachowania spétek finansowych: PKO BP zyskat 4,66%, a PZU 3,68%.
W ramach indeksu mWIG40, najmocniej rosty walory prowadzacej dziatalnos¢ na Nasdag C. 1259963 041% “0.74% "2280%
Ukrainie spétki Kernel, co mogto by¢ poktosiem weekendowych informacji o tym, ze DAX 14,653.81 1.34% 7.16% “7.75%
Rosja i Turcja maja ustali¢ wspdlnie mozliwos¢ eksportu ukrainskiego zboza droga CAC40 6,548.78 0.98% 4.64% -8.45%
morska. FTSE250 20,506.80 1.15% 3.47% -12.67%
) . . . ) ) BUX 41,304.36 1.21% -191% -18.57%
lPomlr.no mogne?go otwarug hanqlu, SCiSJla w Stangch Zjefinocz.onych %akonczyta sie BEX 883630 128% 618% 141%
jedynie lekkimi wzrostami. Najmocniej rosty min. akcje ,Big-techéw” - walory
Alphabet wzrosty 0 2,13%, a Amazon o0 1,99%. Mocno zyskiwaty notowane w USA akcje NIKKEI 27,9378 0.07% 345% “297%
chifiskich spétek - Alibaba zyskata 6,22%, a Baidu 2,49%., co byto konsekwencja OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
optymistycznego przyjecia przez inwestoréw informacji o tagodzeniu restrykcji wobec Polska 6.610 -5.6 pb -21.1 pb 293.8 pb
pandemii Covid-19 w Chinach. USA 3.047 0.7 pb 79 pb 153.7 pb
Niemcy 1.322 49 pb 19.0 pb 149.9 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII WALUTY Kurs D m YD
Po krdtkoterminowym obiciu nastrojéw, na rynki powrdcita awersja do ryzyka, czego EUR/PLN 45897 -008% 2.24% -006%
dowodem sa min. spadajace w godzinach rannych kontrakty terminowe na DAX i USD/PLN 4.2990 -0.26% 335% -6.14%
S&P500 oraz umacniajacy sie amerykariski dolar. W takim otoczeniu spodziewamy sig CHF/PLN 4.4210 -0.11% 1.16% 0.06%
réwniez stabego otwarcia handlu na krajowym rynku akcji. GBP/PLN 5.3602 0.24% 223% 1.84%
EUR/USD 1.0675 -0.20% 1.08% -6.11%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) UsD/PY 132.8300 -0.72% -1.91% -13.36%
25% SUROWCE Kurs 1D M YTD
20% Brent ($/bbl) 12030 0.66% 7.04% 54.67%
\ WTI ($/bbl) 11930 0.68% 8.68% 58.62%
15% Ztoto ($/0zt) 1,840.70 -0.04% -0.73% 0.63%
10% Miedz (c/Lb) 439.90 -0.81% 3.23% -1.45%
5%
0% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 05.06.2022
5y, WZROSTY SPADKI
PURE BIOLO 15.38% MABION -6.93%
-10% FEERUM SA 12.50% WIRTUALNA -5.86%
-15% TATRY MOUN 10.48% KERNEL -5.77%
-20% VOTUM 10.12% BOOMBIT SA -5.65%
-25% MOLECURE $ 9.65% BRAND 24 S -5.65%
cze-21 wrz-21 gru-21 mar-22
WIG e WIG20 s MWIGA0 e SWIGSO OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 715.50 1069.77 1389.81
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WIG20 i mWIG40 S
Budimex Odbidr techniczny odcinka ,Baltic Pipe”
Budimex finalizuje prace na gazociagu Goleniéw- Ciecierzyce, jednym z ladowych odcinkéw
Baltic Pipe. W czerwcu, miesigc przed terminem umownym, planuje z inwestorem, Gaz-
Systemem, dokona¢ odbioru technicznego. W lipcu powinno nastapic¢ uzyskanie pozwolenia
na uzytkowanie.
Lotos Modelowa marza rafineryjna w maju ‘22
Modelowa marza rafineryjna Grupy Lotos w maju 2022 roku wzrosta do 59,87 USD/bbl z +
59,5 USD/bbl w kwietniu.
PGNIG Inwestycje

e PGNIG chce zainwestowac ok. 700 mln zt w ciagu czterech lat w kopalniach ropy
naftowej i gazu ziemnego Lubiatéw i Debno. Efektem ma by¢ zwiekszenie
wydobycia ropy i gazu oraz przedtuzenie okresu funkcjonowania kopalri o0 15-20
lat.

e W kopalniach Lubiatéw i Debno eksploatuje sie zaréwno rope naftowa, jak i gaz
ziemny, przy czym gtdwnym produktem jest ropa - tacznie w obu kopalniach
wydobywa sie przeszto 480 tys. ton tego surowca rocznie, co stanowi 75 proc. cate]
krajowej produkcji ropy przez PGNIG.

e PGNIG zaktada tez, ze odwiercenie kolejnych pieciu otworéw eksploatacyjnych na
ztozu Barndwko-Mostno-Buszewo pozwoli wydoby¢ dodatkowe 440 tys. ton ropy
naftowej. Oznacza to, ze w catym okresie dziatania kopalni Debno zostanie w niej
wydobyte 0 10 proc. surowca wiecej niz prognozowano do tej pory.

SWIG80 i inne +/-
Bowim Dywidenda

Walne zgromadzenie Bowimu zdecydowato o wyptaceniu w formie dywidendy z zysku netto
za 2021 rok blisko 43 mln zt, czyli 2,52 zt na akcje - podata spétka w uchwatach WZ.

Echo Investment

Dywidenda

Spétka Lisala, gtowny akcjonariusz Echo Investment, zaproponowata, by za 2021 rok spétka
deweloperska wyptacita dywidende w wysokosci tacznie 0,44 zt na akcje zamiast
rekomendowanych przez zarzad 0,32 zt na akcje.

Erbud Umowa
Erbud International podpisat umowe na wykonanie termomodernizacji budynku Rektoratu
Warszawskiego Uniwersytetu Medycznego. Wartos¢ kontraktu to 36,9 mln zt brutto.
Stalprofil Odstapienie od umowy

e Stalprofil odstapit od podpisania umowy z Polskg Spotkg Gazownictwa na budowe
gazociggu DN 400 relacji Dgbrowa Gdrnicza - Szopienice. Powodem jest
wystgpienie niezaleznych od wykonawcy czynnikdw, zaistniatych po ztozeniu
oferty.

e Spotka poinformowata, ze do czynnikdw, majacych w ocenie wykonawcy, charakter
sity wyzszej nalezg w szczegdlnosci: anulowanie ofert przez podwykonawcow w
zakresie robdt specjalistycznych, uzasadniane niezaleznymi od tych podmiotdw
okoliczno$ciami, zaistniatymi po dacie ztozenia ofert; ograniczone mozliwosci
nabycia materiatdw niezbednych do realizacji zamdwienia, w zaplanowanych
terminach jak i cenach, spowodowane przede wszystkim skutkami agresji Rosji na
Ukraine, w tym wprowadzonymi sankcjami gospodarczymi; nadmiernie wydtuzony
tok postepowania o udzielenie zamdwienia praktycznie uniemozliwiajacy, w
potaczeniu z wezesniejszymi czynnikami, realizacje zamdwienia w zaplanowanych
przez zamawiajacego terminach.
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TERMINARZ

Ticker

Wydarzenie

wtorek 7 czerwca 2022

AUTOPARTN Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,15 zt na akcje.

CREEPYJAR ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2021 r.

IFIRMA Pierwszy _dzier'l notowan .bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za | kwartat 2022 w
wysokosci 0,30 zt na akcje.

KRAKCHEM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

MOSTALPLC Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 4 zt na akcje.

POLIMEXMS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

PRIMAMODA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2021 rok.

TALEX ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021.

VISTAL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2021 oraz dalszego istnienia spotki.

$roda 8 czerwca 2022

080CTAVA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2021.
ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiagnietego w roku obrotowym trwajacym od 1 stycznia 2021 do 31
ANSWEAR .
grudnia 2021 r.
AUTOPARTN Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,15 zt na akcje.
EUROTEL Wyptata dywidendy 5 zt na akcje.
IFIRMA Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za | kwartat 2022 w wysokosci 0,30
zt na akcje.
LENA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2021.
OPTEAM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.
ZUE Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,15 zt na akcje.

czwartek 9 czerwca 2022

ASSECOPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3,36 zt na akcje.

MERCATOR ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2021.

ASSECOBS Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2,12 zt na akcje.

ENELMED ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2021.

IMS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.

INTERBUD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021 oraz dalszego istnienia spotki.

INVISTA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2021.

IZOLACIA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2021 rok.

NEWAG Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,25 zt na akcje.

ZUE Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,15 zt na akcje.
piatek 10 czerwca 2022

ASSECOPOL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 3,36 zt na akcje.

ASSECOBS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,12 zt na akcje.
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Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 2,30 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fragiolig

ATLASEST Holdings Ltd. oraz Atlas International Holding Limited.

ATMGRUPA Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.

BOOMBIT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

BORYSZEW Wyptata dywidendy 0,92 zt na akcje.

ENERGOINS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

IMMOBILE ZWZA WS. m.in. pc.)kry'cila straty za rok 2021, wyptaty dywidendy oraz okreslenia daty nabycia prawa do
dywidendy i terminu jej wyptaty.

INTROL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wypracowanego za rok obrotowy 2021.

IPOPEMA Wyptata dywidendy 0,31 zt na akcje.

NEWAG Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

SEKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

WITTCHEN Wyptata dywidendy 3,03 zt na akcje.

WOJAS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2021.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

=l BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

ko

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: dor:

ibas.pl

-y Y PP

\'A'Iww.bnpparibas.pl



KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 6 czerwca 2022
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug maj 41,4 36,2
9:00 Czechy Produkcja przemystowa (r/r) Kwiecien -3,80% -1,30%
Wtorek, 7 czerwca 2022
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) kwiecien -4,70%
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle n.s.a. (r/r) Kwiecien -3,00%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) kwiecien -109,8 mld
Sroda, 8 czerwca 2022
1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) | kw. -0,20% 0,90%
1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 0,20% 0,40%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) kwiecien -3,90%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa n.s.a. (r/r) kwiecien -3,40%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) Maj 9,50%
11:00  Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) [ kw. 0,30% 0,30%
11:00  Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) [ kw. 5,10% 4,70%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier -5,0b7rkmln
Polska rDeenyr ?rw’f] ;tép procentowych - stopa ¢ r\yjec 5,75% 5,25%
Polska Komunikat po posiedzeniu RPP czerwiec
Czwartek, 9 czerwca 2022
13:45  Strefa Euro ggggg/ic\x:é stop procentowych - stopa czerwiec 0,00% 0,00%
1430 Strefa Euro Eggferenqa prasowa po posiedzeniu czerwiec
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 200 tys.
Piatek, 10 czerwca 2022
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) maj 2,10%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) maj 8,00%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,00%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) maj 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) maj 0,60%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) maj 8,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) maj 6,20%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. czerwiec 58,4
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KOMENTARZ PORANNY 2?
7 czerwca 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer,, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa
czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnosé
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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