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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE oL IS = L i
WIG 56,857.65 -0.65% 2.93% -17.95%
Ubiegty tydziert na globalnych rynkach akcji przebiegat w mieszanych nastrojach, a ponownie
e o . . ) PO, L - WIG20 1,819.99 -0.75% 3.11% -19.72%
czynnikiem taczacym najwieksze parkiety byta podwyzszona zmienno$¢. Finalnie nieco lepiej
zachowywaty sie gietdy w Azji, mieszane wyniki notowaty indeksy na Starym Kontynencie, a mwWiG40 4,289.17 -0.72% 1.67% -18.95%
relatywnie stabiej wypadty gtéwne indeksy z Wall Street, na czym zawazyta pigtkowa sesja. SWIGS0 18,135.37 -0.05% 0.56% -9.58%
Opublikowane dane z amerykariskiego rynku pracy najwyrazniej zostaty odebrane jako argument WIG20 TR 341497 0.75% 3.34% -19.53%
za dalszymi podwyzkami stop procentowych przez Fed. W maju zatrudnienie w sektorze e o e =20
pozarolniczym wzrosta o 390 tys. 0séb, gdy konsensus rynkowy zaktadat zwyzke o 320 tys. MSCI POLAND 1,185.75 -093%  320%  -21.44%
Jednocze$nie mimo oczekiwan, stopa bezrobocia nie obnizyta sie do 3,5% tylko zostata na poziomie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
3,6%. Z kolei ptaca godzinowa wzrosta m/m o 0,3% przy oczekiwaniu na poziomie 0,4%, Nieco S8P500 4108.54 163% 0.36% 13.80%
odmienny obraz amerykanskiej gospodarki zaprezentowat z kolei indeks ISM dla ustug, ktdry e R oR R
notuje trzeci miesiac spadku, tym razem do poziomu 55,9 pkt. z 57,1 pkt. w maju oraz 56,4 pkt. w Nasdagq C. 12,548.03 -2.67%  -115%  -23.11%
prognozach. W rezultacie S&P500 znizkowat o ponad 1,5%, a technologiczny Nasdag100 o ponad DAX 14,460.09 -0.17% 5.75% -897%
2,5%. W Europie podczas piatkowego handlu inwestoréw nie wspieraty réwniez odczyty indeksow . . .
PMI dla ustug, ktére okazaty sie ponizej oczekiwan, mimo iz te zaktadaty juz spadek m/m. Tym CAC40 648530 0.23% 363% 9.33%
samym indeksy w Paryzu czy we Frankfurcie notowaty umiarkowane spadki. FTSE250 20,272.90 -0.71%  -2.10%  -13.66%
BUX 41,304.36 1.21% -1.91% -18.57%
0 ile w skali tygodnia WIG20 koriczyt 0,50% wzrostem, co pozycjonuje warszawskie blue chips w IBEX 872480 0.22% 2.84% 013%
potowie stawki mniej wiecej, to nalezy podkresli¢ Ze jest to wytacznie zastuga mocnej T e o e
poniedziatkowej sesji, a kolejne dni przyniosty przewage podazy. W piatek WIG20 stracit 0,75% NIKKEI 27,761.57 127% 2.81% -3.58%
przy skromnych obrotach nieprzekraczajacych 0,6 mld PLN. Gwiazda blue chips pozostawat Lotos OBLIGACJE Rent. 10Y 1D 1M YTD
z 7,0% wzrostem w reakcji na publikacje szczeg6téw dotyczacych fuzji z PKN Orlen. Polska 6,665 61pb 238pb 2994 pb
USA 2933 2.6 pb -3.8 pb 142.3 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII Niemey 197 36pb  208pb 1450 pb
Drugi tydzien czerwca nie zawiera wielu istotnych z punktu widzenia rynku danych. Uwage skupi WALUTY Kurs 1D M YTD
na sobie przede wszystkim czwartkowe posiedzenie Eluropejsklego Banku Centralnego. Rynek EUR/PLN 45877 018% 237% 0.02%
oczekuje, ze w czerwcu EBC zdecyduje o utrzymaniu stdp procentowych na obecnym poziomie.
Pierwsza od ponad dekady podwyzka stdp procentowych wyceniana jest dopiero w lipcu, zgodnie USD/PLN 4.2817 -0.49% 4.15% -5.76%
z tym co sygnalizowat wczes$niej EBC. Prezes EBC Christine Lagarde w potowie maja deklarowata CHF/PLN 4.4454 0.09% 1.77% -0.49%
vlvyjscl|e z UJemrl]yf:h stép proce.ntowych do konca Ill kwartatu. Wskazuje to na dwie podwyzki w GBP/PLN 53484 0.23% 302% 2.06%
lipcu i we wrzesniu po 25pb kazda. EURIUSD 10722 003 171% 5 70%
W Polsce gtéwnym wydarzeniem tygodnia bedzie posiedzenie Rady Polityki Pienigznej. USD/IPY 130.8700 -0.79% -0.51% -12.07%
Spodziewamy sie, ze RPP bedzie kontynuowaé¢ cykl podnoszenia stép procentowych. Naszym SUROWCE Kurs 1D M YTD
zdaniem w czerwcu stopa referencyjna zostanie podniesiona o 75pb, do 6%. Sadzimy, ze cykl
0, 0 0
zakoniczy sie pod koniec roku kiedy stopa regencyjna osiagnie poziom 8.0%. Ewentualna przestrzen Brent ($/bbl) 11972 179% 14.05% 53.92%
do nieznacznych obnizek stép procentowych moze pojawic¢ sie w drugiej potowie przysztego roku. WTI ($/bbl) 118.87 1.71% 16.07% 58.05%
Jest to zgodne z wyceng rynkowa, ktdra zaktada wzrost stép procentowych docelowo do 7.5% - Ztoto ($/ozt) 1,851.19 -0.93% -0.91% 120%
8%. Jednak rynek zaktada, ze tagodne luzowanie polityki pienieznej moze rozpocza¢ sig jeszcze w e . . .
pierwszej potowie przysztego roku. Miedz (c/Lb) 447.20 -177%  471% 0.19%
4 NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 03.08.2022
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) £
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WIG20 i mWIG40

Eurocash

Propozycja podziatu zysku

Zarzad Eurocashu proponuje, aby caty zysk netto za 2021 rok, w kwocie 137 mln zt, trafit
na kapitat zapasowy.

Propozycja zostata pozytywnie zaopiniowana przez rade nadzorcza.

ISW

Zasilenie funduszu stabilizacyjnego

Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej podjat uchwate o zasileniu JSW Stabilizacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego w ramach emisji certyfikatdw inwestycyjnych serii
D i nabyciu certyfikatdw za kwote nieprzekraczajaca 1 mld zt.

Jak podano, celem funduszu jest wsparcie stabilizacyjne biezacej ptynnosci oraz
ograniczenie wptywu ryzyka zmiennosci cen wegla i koksu, z przeznaczeniem na
utrzymanie ciggtosci prowadzenia dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej grupy JSW.

Mo-Bruk

Aneks do umowy

Mo-Bruk podpisat z miastem Gorlice aneks do umowy na zagospodarowanie nielegalnie
zgromadzonych odpaddw o szacunkowej ilosci 2,7 tys. ton. Wartos¢ umowy wzrosnie 0 24,2
mln zt netto. Spotka widzi potencjat do dalszego wzrostu w tym obszarze dziatania, co
powinno odzwierciedli¢ sie w osigganych w przysztych okresach przychodach.

PKN Orlen

SWIG80 i inne

Modelowa marza rafineryjna w maju

e Modelowa marza rafineryjna PKN Orlen wzrosta w maju do 24,3 USD z 20,5 USD
w kwietniu. Dyferencjat spadt w maju do 9,8 USD z 14,8 USD.

e Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN Orlen wyniosta w maju 1.399 euro
za tone wobec 1.456 euro za tone miesigc wczesnie;j.

e Koncern poinformowat, ze w maju srednia cena barytki ropy Brent wyniosta 113,3
USD wobec 104,4 USD w kwietniu.

e (Cracki na dieslu spadty w maju 0 17 proc. wobec kwietnia do 260 USD/t. Powodem
- jak podat Orlen - byt wzrost zapaséw w USA w zesztym tygodniu, a takze
deklaracja amerykanskiego rzadu dotyczaca mozliwosci uwolnienia paliwa z
rzadko uzywanych zapasow.

e (Cracki na benzynie wzrosty w ubiegtym miesigcu o 64 proc. miesigc do miesiaca
do 468 USD za tone. Jako przyczyne Orlen wskazat wzrost eksportu do USA
(rosnacy popyt przed zblizajacym sie sezonem wakacyjnym).

e Cracki na HSFO zmniejszyty sie 0 12 proc. mdm, do minus 248 USD/t. Powodem
jest wzrost produkcji ciezkich odmian ropy z europejskich rafinerii, wzrost podazy
w Singapurze, znaczacy spadek eksportu ciezkiej ropy z Europy do Azji, a takze
wzrost zapasow w regionie ARA w zesztym tygodniu.

+/-

Cl Games

Podniesienie ceny w wezwaniu
Cl Games podniost cene w wezwaniu na akcje United Label do 18,04 zt z 18,02 zt
oferowanych wczesniej.

Drozapol-Profil

Dywidenda

Walne zgromadzenie Drozapol-Profil zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende tacznie
9,18 mln zt, co daje 1,5 zt na akcje.

Dzien dywidendy to 15 czerwca, a jej wyptata nastgpi 27 czerwca 2022 roku.

Gobarto

Wezwanie na akcje
Cedrob zamierza ogtosi¢ wezwanie do sprzedazy 3.772.499 akcji Gobarto po cenie 7,25 zt
za sztuke.

Kino Polska TV

Rekomendacja dywidendy
Zarzad Kino Polska TV rekomenduje, by z zysku osiagnigtego w 2021 roku na dywidende
trafito 9,91 mln zt, co daje 0,5 zt dywidendy na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Zgodnie z propozycja zarzadu 19,36 mln zt zasili¢ ma kapitat zapasowy spotki.

P.A. nova

Komentarz zarzadu

e Priorytetem P.A. Nova w najblizszym czasie jest obnizenie poziomu finansowania
- spotka chce jak najszybciej dokonac wykupu obligacji, ktdre zostaty wyemitowane
w zesztym roku. Na ten cel majag trafi¢ m.in. Srodki ze sprzedazy obiektu
handlowego DIY.

e "Bedzie, podobnie jak w pierwszym kwartale, réznica wynikajaca z funkcjonowania
lockdownu w 2021 r. Méwimy o wzroscie dosy¢ istotnym, pewnie mniej wiecej 10-
15 proc. rdr".

e "W produkcji budowlanej zaktadamy utrzymanie podobnego poziomu jak w drugim
kwartale 2021 r. ze wzrostem 10-15 proc. (...) Wzrost wartosci bedzie widoczny z
punktu widzenia sprawozdania jednostkowego”.

e W trzecim kwartale 2022 r. Spotka chce sprzedac 2-3 parki handlowe, co moze
przyniesc¢ ok. 20 mln zt. W 2022 r. P.A. Nova zaktada réwniez realizacje kolejnych
inwestycji w segmentach przemystowym i handlowym.

e "JesteSmy niewatpliwie w lepszej sytuacji niz wiekszosc¢ firm budowlanych. Nasze
kontrakty sa realizowane w stosunkowo krotkim okresie, bez istotnego
wyprzedzenia dokonujemy kontraktacji. (...) To troche zmniejsza nasza ekspozycje
na zmiany cen materiatow, ale tego ryzyka nie eliminuje".

e Po dwdch latach pandemii, w czasie ktorej wprowadzane byty lockdowny -
obecnie obserwowana jest odwiedzalno$¢ obiektéw handlowych na poziomie 85-
90 proc. w poréwnaniu do czasu sprzed pandemii. Mimo mniejszej liczby
odwiedzajacych wiecej jest klientdw dokonujacych zakupdw, wiec spadek
odwiedzajacych nie przektada sie na spadek obrotdw.

Torpol

Najwyzej punktowana oferta konsorcjum
e Oferta ztozona przez konsorcjum Torpolu i Torpol Qil&Gas otrzymata najwyzsza
liczbe punktéw w postepowaniu przetargowym organizowanym przez PGNIG.
Wartosc¢ oferty ztozonej przez konsorcjum wynosi 393 mln zt brutto, czyli ok. 319,5
mln zt netto.
e Przetarg dotyczy rozbudowy KRNiGZ Lubiatéw w celu zwiekszenia mozliwosci

produkcyjnych ze ztoza Migedzychdd. +
e Kryterium oceny ofert ztozonych w ramach przetargu stanowi cena brutto (waga
100 proc.).
o Srodki PGNIG przeznaczone na realizacje zakresu podstawowego inwestycji
wynoszag ok. 291,3 mln zt brutto.
e Termin realizacji inwestycji zostat okreslony na 24 miesigce od zawarcia umowy.
e Szacunkowy udziat Torpolu w konsorcjum wynosi ok. 30 proc.
Ultimate Games Dywidenda
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Ultimate Games zdecydowato o wyptaceniu z zysku netto
za 2021 rok 1,5 zt dywidendy na akcje, czyli tacznie 7,85 mln zt.
Dniem nabycia praw do dywidendy jest 15 czerwca, a termin jej wyptaty to 27 czerwca.
Unibep Nowa umowa
Unibep podpisat z PHN Kolejowa umowe na budowe czterech budynkdw mieszkalnych
wielorodzinnych wraz z zagospodarowaniem terenu w Warszawie. Wynagrodzenie
wyniesie 65,21 mln zt netto.
W budynkach przy ul. Kolejowej znajdzie sie 148 lokali mieszkalnych oraz 152 miejsca +

postojowe.

Unibep podat, ze w efekcie zawarcia tej umowy szacowana wartosc portfela w segmencie
generalnego wykonawstwa w II-1V kwartale 2022 r. i na lata kolejne wynosi ok. 1.865 mln
7t netto.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni

ibas.pl

PP

www.bnpparibas.pl



TERMINARZ

Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 6 czerwca 2022

LPP Wyptata | transzy dywidendy w wysokos$ci 175 zt na akcje.

PGE Wprowadzenie do obrotu na GPW 373.952.165 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
BOWIM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021, dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.
DECORA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2021.

HUUUGE-S144  ZWZA

MENNICA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,70 zt na akcje.

MOSTALPLC Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 4 zt na akcje.

R22 ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 01.01.2021 - 31.12.2021.

WIRTUALNA Wprowadzenie do obrotu na GPW 4.117 akcji serii D oraz 5.215 akcji serii F.

wtorek 7 czerwca 2022

AUTOPARTN Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,15 zt na akcje.

CREEPYJAR ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2021 r.

IFIRMA Pierwszy QZieh notowan ‘bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za | kwartat 2022 w
wysokosci 0,30 zt na akcje.

KRAKCHEM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

MOSTALPLC Dzien ustalenia prawa do dywidendy 4 zt na akcje.

POLIMEXMS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

PRIMAMODA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2021 rok.

TALEX ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021.

VISTAL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2021 oraz dalszego istnienia spotki.

$roda 8 czerwca 2022

080CTAVA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2021.
ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiggnietego w roku obrotowym trwajacym od 1 stycznia 2021 do 31
ANSWEAR .
grudnia 2021 r.
AUTOPARTN Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,15 zt na akcje.
EUROTEL Wyptata dywidendy 5 zt na akcje.
IFIRMA Dzienr ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za | kwartat 2022 w wysokosci 0,30
zt na akcje.
LENA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2021.
OPTEAM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.
ZUE Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,15 zt na akcje.

czwartek 9 czerwca 2022

ASSECOPOL Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 3,36 zt na akcje.
MERCATOR ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2021.
ASSECOBS Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 2,12 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ENELMED ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2021.

IMS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.

INTERBUD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021 oraz dalszego istnienia spotki.

INVISTA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2021.

IZOLACIA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2021 rok.

NEWAG Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,25 zt na akcje.

ZUE Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,15 zt na akcje.

piatek 10 czerwca 2022

ASSECOPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3,36 zt na akcje.

ASSECOBS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,12 zt na akcje.

ATLASEST Zakoﬁczenie zapisow na sprzeda; akcji po 2,30 ;t za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fragiolig
Holdings Ltd. oraz Atlas International Holding Limited.

ATMGRUPA Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.

BOOMBIT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

BORYSZEW Wyptata dywidendy 0,92 zt na akcje.

ENERGOINS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

IMMOBILE ZWZA WS. m.in. pcl)kry.cila straty za rok 2021, wyptaty dywidendy oraz okreslenia daty nabycia prawa do
dywidendy i terminu jej wyptaty.

INTROL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wypracowanego za rok obrotowy 2021.

IPOPEMA Wyptata dywidendy 0,31 zt na akcje.

NEWAG Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

SEKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

WITTCHEN Wyptata dywidendy 3,03 zt na akcje.

WOJAS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2021.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 6 czerwca 2022
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug maj 41,4 36,2
9:00 Czechy Produkcja przemystowa (r/r) Kwiecien 0,40%
Wtorek, 7 czerwca 2022
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) kwiecien -4,70%
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle n.s.a. (r/r) Kwiecien -3,00%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) kwiecien -109,8 mld
Sroda, 8 czerwca 2022
1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) [ kw. -0,20% 0,90%
1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 0,20% 0,40%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) kwiecien -3,90%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa n.s.a. (r/r) kwiecien -3,40%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) Maj 9,50%
11:00  Strefa Euro  PKBs.a. fin. (k/k) [ kw. 0,30% 0,30%
11:00  Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) [ kw. 5,10% 4,70%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier -5,0b7rkmln
Polska rDeenyr ?rw’f] ;tép procentowych - stopa ¢ r\yjec 5,75% 5,25%
Polska Komunikat po posiedzeniu RPP czerwiec
Czwartek, 9 czerwca 2022
13:45  Strefa Euro geezgj;xé stop procentowych - stopa czerwiec 0,00% 0,00%
1430 Strefa Euro Eggferenqa prasowa po posiedzeniu cerwiec
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 200 tys.
Piatek, 10 czerwca 2022
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) maj 2,10%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) maj 8,00%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,00%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) maj 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) maj 0,60%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) maj 8,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) maj 6,20%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. czerwiec 58,4

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacane]j przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa

tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl

Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA
Adam Aniot, CFA
Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

michal.krajczewski@bnpparibas.pl

adam.anioll@bnpparibas.pl
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Piotr Pawlik piotr.pawlik@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
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Tomasz Grabowski tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
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SIDOMAWEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientdw do$wiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer,, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa
czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnosé
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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