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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE — — LU L e
WIG 57,227.34 0.35% 060%  -17.42%
Wczorajsza sesja przebiegata pod znakiem niskiej zmiennosci, jednak indeksowi WIG WIG20 183376 0.61% 0.53% 19.11%
udato sie zakoriczy¢ handel ,na plusie”. Obroty na szerokim rynku byty bardzo mate i
wyniosty 0,6 mld zt, z tego 0,5 mld przypadto na spétki z WIG20, co pokazuje, ze na mWIG40 432048 “0.36% - -003%  -18.35%
krajowym rynku akcji brakuje istotnego impulsu kapitatowego, ktéry mdgtby istotnie SWIG8O 18,144.07 -0.70%  -200%  -9.53%
wptyna¢ na dalsza kontynuacje korekcyjnego odbicia. Dodatni handel byt pochodna WIG20 TR 3,440.80 0.61% 0.76%  -18.93%
zachowanie indeksu blue-chipdw, ktéry jako jedyny zanotowat wzrosty. Bardzo dobrze MSCI POLAND 1,196.83 0.56% 043%  -20.70%
zachowywaty sie Spé{ki surowcowe - KGHM zyskat 3,63%, a ISW 4,08%. ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
Z kolei czwartkowa sesja w Stanach Zjednoczonych zakoriczyta sie solidnymi SEPS00 417682 1.84% 003% 12.37%
wzrostami. S&P500 kontynuuje dynamiczne odbicie w kierunku 4200 punktdw, czyli Nasdag C. 12,892.89 275%  -151%  -21.00%
marcowych dotkéw. Bardzo dobrze zachowywaty sie przede wszystkim spotki DAX 14,485.17 1.01% 3.17% -8.81%
technologiczne - Meta Platforms (wtasciciel Facebook'a) zyskata ponad 5%, a Nvidia CAC40 6,500.44 1.27% 0.37% -9.12%
blisko 7%. Z kolei akcje Microsoft zamknety dzieri symbolicznym wzrostem na FTSE250 20,272.90 S071%  -2.10%  -13.66%
poziomie 0,79% po wcze$niejszej publikacji informacji o tym, ze przychody i zyski w Il BUX 40,812.33 074% 638%  -19.54%
kwartale beda gorsze od przekazywanych wczesniej prognoz. BEX 874410 -0.04% 179% 035%
NIKKEI 27,749.00 1.22% 3.47% -3.62%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII OBLIGACIE T e T —
Wczorajszy przebieg sesji na Wall Street powoduje, ze w godzinach rannych na Polska 6.605 84pb  177pb 2933 pb
rynkach akcji panuja optymistyczne nastroje. Handel w Japonii koriczy sie ponad 1% USA 2911 04pb  -80pb  140.1 pb
wzrostem, a kontrakty terminowe na DAX sg kwotowane na dodatnich poziomach. Niemcy 1937 50pb  269pb 1414 pb
Spodziewamy sie zatem pozytywnego otwarcia handlu na GPW w Warszawie. WALUTY Kors D ™ V7D
Tydzieri zakoriczy sie publikacja danych z amerykaniskiego rynku pracy. Konsensus EUR/PLN 45776 004%  250% 0.20%
zaktada wzrost 0 350 tys. nowych miejsc pracy wobec 428 tys., ktére odnotowano w USD/PLN 4.2568 0.09% 4.76% -5.21%
kwietniu. Stopa bezrobocia w maju prawdopodobnie spadta do 3.5% z 3.6% w CHF/PLN 4.4440 0.12% 2.54% -0.46%
poprzednim miesigcu. Przed potudniem poznamy réwniez odczyty indekséw PMI dla GBP/PLN 53502 0.16% 413% 1.99%
ustug dla gtéwnych gospodarek Starego Kontynentu. Konsensus zaktada spadek EUR/USD 10754 0.07% 901% 5.42%
wskaZnika w strefie euro do 56,3 pkt vs. 57,7 pkt miesiac wczesniej.
USD/IPY 129.8500 -001%  022%  -11.37%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs SR L
Brent ($/bbl) 117.28 -028%  11.73%  50.78%
25% WTI ($/bbl) 116.38 -042%  1364%  54.74%
20% Ztoto ($/0zt) 1,868.74 0.01% 0.03% 2.16%
15% Miedz (c/Lb) 455.50 0.05% 6.65% 2.05%
10%
<o NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 02.06.2022
. WZROSTY SPADKI
0% GAMES OPER 19.76% GRUPA PRAC -12.10%
-5% SOPHARMA A 12.22% CCENERGY -8.97%
-10% SHOPER SA 11.11% RESBUD SE -8.14%
-15% INVISTA 10.02% GRUPA AZOT -7.08%
-20% CELON PHAR 9.79% FON -7.06%
-25%
cze-21 wrz-21 gru-21 mar-22 OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
WIG e \\/|G20 e MWI[G40 e S\W|G80 GPW 63493 1099.55 1396.67
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Forte Przejecie czesci zaktadu w Biatymstoku

e Fabryki Mebli Forte szacuje oszczednosci z przejecia czesci zaktadu w Biatymstoku
przez firme Specific na 10 mln zt rocznie.

e Rada nadzorcza Forte zgodzita sie w marcu na przejecie czesci zaktadu w
Biatymstoku przez firme "Specific". Forte planuje w najblizszym czasie
zaangazowac sie kapitatowo w podmiot i obja¢ 50 proc. udziatow w jego kapitale.

GPW Obroty w maju'22
W maju 2022 roku tagczna wartosé obrotu akcjami na Gtéwnym Rynku GPW wyniosta 24,5
mld zt, czyli 0 24,6 proc. mniej niz w analogicznym okresie rok wczesniej. Wartos¢ obrotu
akcjami w ramach arkusza zleceri spadta o0 14 proc. rdr do poziomu 24,3 mld zt.

Kruk Emisja obligacji
Kruk przydzielit 500 tys. obligacji serii AM3, taczna wartos¢ emisji wyniosta 50 mln zt, a
redukcja zapisow byta na poziomie 75,48 proc.

Mo-Bruk Rezygnacja prezesa zarzadu
Jozef Mokrzycki ztozyt rezygnacje z funkcji prezesa Mo-Bruku i na najblizszym posiedzeniu
rady nadzorczej zamierza rekomendowa¢ na te funkcje Henryka Siodmoka,
dotychczasowego dyrektora zarzadzajacego.

mWIG40 Zmiany w indeksie
Bogdanka oraz Grupa Pracuj w ramach kwartalnej rewizji indeksow, po sesji 17 czerwca,
zastapi Biomed Lublin i Playway w sktadzie mWIG40.

PKN Orlen/Lotos Fuzja

e PKN Orlen i Lotos uzgodnity i podpisaty plan potaczenia, ktdre nastapi poprzez
przeniesienie majatku grupy Lotos do PKN Orlen. W zamian za 1 akcje Lotosu
akcjonariusze tej spotki otrzymaja 1,075 akcji PKN Orlen.

e W zwiagzku z potaczeniem PKN przeprowadzi oferte publiczng akcji emitowanych
w ramach procesu potaczenia, skierowang do akcjonariuszy grupy Lotos.

e Liczba przyznanych akcji stanowi¢ ma liczbe naturalng, a w zamian za
nieprzyznane utamki akcji potaczeniowych, wynikajace z zastosowania parytetu
wymiany akcji, akcjonariusze Lotosu otrzymajq doptaty na zasadach okreslonych
w planie potaczenia.

e Warunkiem niezbednym do finalizacji transakcji bedzie zgoda dotyczaca parytetu
wymiany oraz pozostatych warunkdéw potaczenia wyrazona przez akcjonariuszy
obydwu spétek podczas Walnych Zgromadzen.

e Walne zgromadzenia PKN Orlen i Grupy Lotos w sprawie potaczenia obu
koncerndw odbeda sie w lipcu, a potaczenie zostanie zarejestrowane i
sfinalizowane w sierpniu - poinformowat Orlen w prezentacji dla inwestordw.

e PKNOrlen liczy, ze w perspektywie 10 lat potgczenie z Grupa Lotos przyniesie kilka
miliardéw ztotych synergii - poinformowat Robert Sleszyrski, dyrektor Biura
Inwestycji Kapitatowych Orlenu. Kluczowe synergie do wygenerowania zostaty
okreslone w logistyce i handlu hurtowym, produkcji rafineryjnej, zakupach i
kapitale obrotowym.

SWIGS80 i inne +/-
PHN Inwestycja mieszkaniowa
Grupa PHN rozpoczyna pierwsza inwestycje mieszkaniowg we Wroctawiu. W ramach
projektu maja powstac¢ 172 mieszkania, a ich sprzedaz ruszy w czerwcu.
Unimot Reorganizacja grupy

e Zarzad Unimot podjat decyzje o przeniesieniu zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa dziatajacej do tej pory w ramach Unimot do spétki zaleznej
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Unimot Paliwa oraz zwigzanej z tym istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci
spotki Unimot, ktéra nastapi po sfinalizowaniu tego etapu reorganizacji.
Wyodrebniona zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa obejmuje wszystkie
elementy dziatalnosci Unimot SA stuzace do obrotu paliwami, z wytaczeniem
dziatalnosci zwigzanej z handlem paliwami w ramach rozwijanej sieci stacji paliw
pod marka AVIA, dziatalnosci zwiazanej z handlem produktami asfaltowymi oraz
dziatalnosci zwigzanej z handlem gazem ziemnym.

Votum Rozszerzenie dziatalno$ci
Grupa Votum rozszerza dziatalnos¢ o dochodzenia roszczen dotyczacych kredytow
ztotéwkowych z klauzulg zmiennego oprocentowania i spodziewa sig, ze pierwsze pozwy
wytoczy jeszcze w 2022 roku - poinformowat prezes spotki Barttomiej Krupa.

VRG Przychody w maju ‘22

Skonsolidowane przychody VRG w maju 2022 roku wyniosty 120,7 mln zt, co
oznacza wzrost 0 16,8 proc. rdr. Narastajagco od poczatku roku przychody VRG
wyniosty okoto 473,3 mln zt i byty wyzsze rdr o okoto 52,2 proc.

Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym
(marki Vistula, Bytom, Wdlczanka, Deni Cler) wyniosty w maju 64,2 mln zt i byty
wyzsze rdr o 14,8 proc. W okresie styczen-maj w tym segmencie przychody
wyniosty okoto 234,6 mln zt i byty wyzsze o 54,3 proc. rdr.

Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka
W.KRUK) wyniosty w maju 54 mln zt i byty wyzsze rdr o 19,9 proc. W ujeciu
narastajacym warto$¢ przychoddw w tym segmencie wyniosta okoto 228,7 mln zt,
czyli wzrosta o 54,8 proc. rdr.

Sprzedaz online uksztattowata sie w maju na poziomie 14 mln zt, co oznacza
spadek rdr o 0,1 proc. Narastajaco od poczatku roku sprzedaz online wyniosta 73,8
mln zt i byta nizsza o 15,1 proc. rdr.
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AZ PORANNY

TERMINARZ

Data Ticker Wydarzenie

piatek 3 czerwca 2022
JSW ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2021 roku.
CDRL ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2021.
DROZAPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.
FASING ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.
MANGATA Wyptata dywidendy 4,80 zt na akcje.
MENNICA Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,70 zt na akcje.
ULTGAMES ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 30 maja 2022
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) kwiecien 35,3% 36,90%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce maj 105 104,9 105
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) maj 7,9% 7,30% 7,40%
Wtorek, 31 maja 2022
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) kwiecien -1,30% -0,20% 0,30%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 2,90% 2,60% 0,70%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP maj 49,6 49,1 47,4
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP maj 478 45,2 41,9
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) maj 5,20% 5,00% 4,80%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) kwiecien 27,80% 26,50%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. maj 5,00% 5,00% 5,00%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) | kw. 8,50% 8,50% 7,60%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) maj 13,90% 13,80% 12,40%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) maj 8,10% 7,50% 7,40%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych maj 5,90% 6,00% 5,40%
15:45 USA Indeks Chicago PMI maj 60,30 57 56,4
16:00 USA :gnoiiléts zaufania konsumentow - Conference maj 106,4 104 107.3
Sroda, 1 czerwca 2022
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu maj 485 52,0 52,4
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu maj 54,6 54,5 55,7
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu maj 54,8 54,7 54,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu maj 54,6 54,4 55,5
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia kwiecien 6,80% 6,70% 6,80%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu maj 57,0 57,5 59,2
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu maj 56,1 54,5 55,4
Czwartek, 2 czerwca 2022
14:15 USA Raport ADP maj 128 tys. 295 tys. 247 tys.
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 200 tys. 210 tys. 210 tys.
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien _5’?)ka[“ _O’t}r?ln —1,(;)2rkmtn
Piatek, 3 czerwca 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) kwiecien 4,40% 1,50% -3,30%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) kwiecien 3,10% 1,30% 3,40%
845 Francja Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,20% -0,50%
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug maj 58,4 58,9
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug maj 56,3 57,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug maj 56,3 57,7
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien 0,40% -0,40%
14:30 USA Stopa bezrobocia maj 3,50% 3,60%
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1430 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze

. maj 320 tys. 428 tys.
pozarolniczym

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) maj 0,40% 5,50%

16:00 USA Indeks ISM dla ustug maj 56,4 57,1
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jed nej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie s3 btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa
czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnosé
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czedci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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