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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — L0 — L i
. _ . . _ ) WIG 57,025.53 -0.71% 0.24% -17.71%
Wczorajsza sesja przebiegata pod zhgklem umiarkowanych ;p.adkc.)w nla globalnych WIG20 182057 110% -0.08% -19.60%
gietdach. Inwestorzy caty czas obawiaja sie 0 wptyw spowalniajacej koniunktury oraz
o L . : ) . mWIG40 4,335.94 -0.30% 0.33% -18.06%
zacie$niania polityki monetarnej na notowania aktywdw. Ten pierwszy aspekt
widoczny byt w publikowanych wezoraj, finalnych odczytach indekséw PMI dla strefy sSWIG80 18,272.48 0.58% -1.31% -8.89%
euro oraz Chin, gorzej od oczekiwan wypadta takze sprzedaz detaliczna za kwiecien WIG20 TR 3419.81 -1.10% 0.14% -19.42%
w Niemczech. Ponadto wczesniejsze, wyzsze od prognoz dane o europejskiej inflacji MSCI POLAND 1,190.16 -1.17% -0.13% -21.15%
zwiekszajg oczekiwania na szybsze zac.ies’nienie plolityki monetarnej przez Europej§ki ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Bgnk Centralny. Inyvestor;y moga takze zwracgc .uwage na sezonovv.e.stzlitystykl. - S&P500 410123 L0.75% 130% 13.95%
historycznie czerwiec byt jednym z gorszych miesiecy w catym roku jezeli chodzi o . \ .
$rednig stope zwrotu z europejskich akcji. Sesja za oceanem przebiegata w podobnych, Nasdag C. 12.548.38 “0.74% “4.03% 2311%
spadkowych nastrojach, nawet pomimo wyzszych od konsensusu i poprzedniego DAX 14,340.47 -0.33% 2.88% 9.72%
miesiaca, odczytdw ISM dla przemystu. Paradoksalnie dobre dane gospodarcze moga CAC40 6,418.89 -0.77% -0.10% -10.26%
by¢ jednak interpretowane jako pozwalajace amerykanskiej Rezerwie Federalnej na FTSE250 20,272.90 -0.71% -2.10% -13.66%
mocniejsze podwyzki stdp procentowych, co finalnie ma negatywny wptyw na wyceny BUX 40,512.77 2.83% -513% 220.13%
na rynku akeji. IBEX 8,747.20 -1.18% 3.69% 0.38%
Sesja na krajowym rynku akcji wpisata sie w obserwowany globalnie odwrdt od ryzyka, NIKKEL 2741388 0.16% 2.22% “479%
co uderzyto gtéwnie w WIG20 (-1,1%), a miato mniejszy wptyw na lokalnych OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
inwestorow (sWIG80 +0,6%). Na krajowym sentymencie réwniez mogty ciazy¢ odczyty Polska 6.521 -10.1 pb 15.1 pb 284.9 pb
makro i nieoczekiwany spadek indeksu PMI dla przemystu ponizej 50 pkt. USA 2911 06 pb 69 pb 140.1 pb
Niemcy 1.182 -0.5 pb 214 pb 1359 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII WALUTY Kors D m )
Wczorajsze zamknigcie sesji na Wall Street nie napawa optymizmem, a sesja w Azji EUR/PLN 45902 -001% 2.24% -007%
przebiegata pod znakiem umiarkowanych spadkéw. Z drugiej strony obserwujemy USD/PLN 4.3027 0.16% 3.85% 622%
niewielkie odbicie kontraktéw terminowych na europejskie indeksy, co tacznie moze CHF/PLN 4.4795 -0.13% 1.98% -1.25%
sugerowac trend boczny w dzisiejszych notowaniach gietdowych. GBP/PLN 53780 0.03% 3.77% 1.50%
B . . . . EUR/USD 1.0668 0.17% 1.53% -8.17%
Dzi§ rano obserwujemy przecene ropy naftowej o ponad 1,5% po informacjach o
o i . - ) ) USD/IPY 129.8700 0.20% 0.22% -11.39%
mozliwym zwiekszeniu produkcji tego surowca przez Arabie Saudyjska w przypadku
znaczacego zmniejszenia dostaw z Rosji. Powyzsze doniesienia beda potwierdzone, SUROWCE Kurs 1D M YTD
albo zdementowane na rozpoczynajacym sie w czwartek posiedzeniu kartelu OPEC+ Brent ($/bbl) 11427 -1.74% 6.22% 46.91%
na ktédrym omdwione zostang dostawy ropy na lipiec. WTI ($/bbl) 113.15 -1.83% 7.59% 50.45%
Ztoto ($/0zt) 1,851.73 0.28% -0.61% 1.23%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Miedz (c/Lb) 43315 0.07% 1.79% -2.96%
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Banki

Wakacje kredytowe

e Koszt wakacji kredytowych w ksztatcie proponowanym przez rzad to ok. 20 mld
zt, a banki prawdopodobnie bedg musiaty uznac caty ten koszt w 2022 r., choé¢
mozliwe sg indywidualne rozmowy bankdéw z audytorami w tej sprawie -
powiedziat w trakcie posiedzenia sejmowej podkomisji zastepca przewodniczacego
KNF Marcin Mikotajczyk.

e Rzad nie rozwaza zaostrzenia zasad udzielania wakacji kredytowych wskazanych
w rzadowym projekcie ustawy w tej sprawie. Uwazamy, ze przestanka jednego
kredytu na wtasny cel mieszkaniowy jest wystarczajaca - powiedziat w trakcie
posiedzenia sejmowej podkomisji wiceminister finansow Piotr Patkowski.

Comarch

Dywidenda
Rada nadzorcza Comarchu pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu, aby z zysku
osiggnietego w 2021 roku na dywidende trafito 32,5 mln zt, co daje 4 zt na akcje (DY=2,2%).
Proponowanym dniem dywidendy jest 11 lipca, a dywidenda ma zostac¢ wyptacona 20 lipca
2022 roku.

Huuge Games

Sprzedaz akcji
The Capital Group Companies zmniejszyt zaangazowanie w akcjonariacie spétki z 5,01% do
4,97% kapitatu zaktadowego.

PGNIG

Ceny gazu
0d 1 czerwca 2022 roku PGNIG Obrot Detaliczny wprowadza wyzsza niz w kwietniu oraz
maju automatyczna obnizke dla klientéw biznesowych, ktéra wyniesie 25 proc.

PZU

SWIG80 i inne

Dywidenda

Zarzad PZU rekomenduje, by z zysku netto za 2021 oraz z kapitatu zapasowego
utworzonego z zysku za 2020 rok wyptaci¢ 1,67 mld zt dywidendy, co datoby 1,94 zt
dywidendy na akcje (DY=6,0%). Proponowanym dniem dywidendy jest 29 wrzesnia, a jej
wyptata nastapi 20 pazdziernika.

+/-

Atal

Sprzedaz w maju

Atal zawart w maju 2022 roku 213 umoéw deweloperskich i przedwstepnych oraz 172
umowy rezerwacyjne (vs 214 umdw w kwietniu). tacznie, w okresie pigciu miesiecy 2022 r.
Atal zawart 1.180 umodw deweloperskich i przedwstepnych. Grupa posiadata na koniec
maja 303 aktywne umowy rezerwacyjne.

AutoPartner

Wywiad z wiceprezesem

e Auto Partner chciatby zachowac wysokie dynamiki wzrostu sprzedazy do korica
2022 roku.

e W ocenie wiceprezesa kondycja branzy jest dobra. Auto Partner jest jednak
zmuszony przenosi¢ wzrost kosztow na klientow.

e Spotka planuje utrzymac rentownosc netto zblizong do uzyskiwanej w poprzednich
latach.

e Grupa rozwazy wieksza ekspansje na rynku ukrainskim po unormowaniu sie
sytuacji w tym kraju.

e W zwigzku z dynamicznym wzrostem eksportu Auto Partner rozwaza otwarcie
kolejnego magazynu za granica. Tego typu projekt moze powsta¢ nawet w ciagu
kilku najblizszych miesiecy. Natomiast w lipcu otwarty ma by¢ nowy magazyn w
Poznaniu, co bedzie wigzac sie ze wzrostem zapasow w kapitale obrotowym.

AutoPartner

Sprzedaz akcji
Aegon OFE zmniejszyt stan posiadania akcji spétki Auto Partner z 5,02% do 4,83% udziatu
w kapitale zaktadowym i gtoséw na WZA.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Capital Park Dywidenda
Zarzad Capital Park rekomenduje, by z zysku osiagnietego w 2021 roku na dywidende
trafito 46,58 mln zt, co daje 0,43 zt na jedna akcje.

Getin Noble Bank Sprzedaz spétki zaleznej
Zarzad i rada nadzorcza Getin Noble Banku wyrazity zgode na zbycie wszystkich
posiadanych akcji Towarzystwa Ubezpieczen Europa na rzecz Meiji Yasuda Life Insurance
Company. Przedmiotem transakcji beda 858.334 imienne akcje zwykte TU Europa,
stanowigce ok. 9,08 proc. udziatéw w kapitale wtasnym ubezpieczyciela. Akcje TU Europa
zostang zbyte za taczng kwote 85,7 mln zt.

Grupa Recykl Emisja akcji
Akcjonariusze Grupy Recykl zdecydujg w sprawie upowaznienia zarzadu do podwyzszenia
kapitatu o kwote nie wigksza niz 1,24 mln zt w ramach kapitatu docelowego, z mozliwoscia
wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy - poinformowata spétka w
projektach uchwat na ZWZ zwotane na 27 czerwca.

Kino Polska Nabycie akcji
Canal+ Luxembourg, w wyniku wezwania, nabyt posrednio 168.841 akcji spotki Kino Polska
TV, stanowigcych 0,85 proc. ogdlnej liczby gtoséw na WZA, w wyniku czego poprzez SPI BV
posiada 66% gtosow na WZA.

MCI Capital Dywidenda
Rada nadzorcza MCI Capital ASI pozytywnie zaopiniowata propozycje zarzadu co do
wyptaty dywidendy za 2021 rok. Spétka planuje wyptaci¢ 0,70 zt dywidendy na akcje.

Mostostal Warszawa  Najtansza oferta
Oferta Mostostalu Warszawa za ok. 1,06 mld zt okazata sie najtarisza ofertg ztozong w
przetargu GDDKIA na projekt i budowe drogi ekspresowej S19 miedzy Domaradzem a
Iskrzynia.

Newag Dywidenda
Walne Zgromadzenie Newagu zdecydowato o wyptacie 0,25 zt dywidendy na akcje z zysku
za 2021 rok. tacznie na ten cel trafi 11,1 mln zt. Dzien dywidendy ustalono na 10 czerwca,
a jej wyptata nastapi 20 czerwca 2022 r.

PCF Group Dywidenda
Zarzad PCF Group rekomenduje, by spdtka wyptacita w formie dywidendy za 2021 rok
tacznie 8,1 mln zt, czyli 0,27 zt na akcje. Proponowany dzieri dywidendy to 8 lipca, a jej
wyptata miataby nastgpic¢ 3 sierpnia.

Torpol Dywidenda
Zarzad Torpolu rekomenduje, by z zysku za 2021 rok na dywidende trafito 68,91 mln zt, co
daje 3 zt dywidendy na akcje. Zarzad spotki zarekomendowat, aby dzien dywidendy byt
wyznaczony na 15 lipca, a dzieri wyptaty na 29 lipca 2022 roku.

TransPolonia Dywidenda
Zarzad Trans Polonii rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate 0,13 zt dywidendy na
akcje.

Unimot Sprzedaz spétki zaleznej

Spétka Unimot Energia i Gaz podpisata umowe dotyczaca sprzedazy wszystkich
posiadanych udziatdw w spétce Naturalna Energia, zakupionych w grudniu 2020 r..

W wyniku dokonania transakcji EBITDA spdtki Unimot Energia i Gaz z tej inwestycji wyniesie
ok. 4 mln zt. Uzyskany przez spétke zalezng zysk z transakcji wptynie dodatnio na
skonsolidowang EBITDA o kwote ok. 6 mln zt.
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TERMINARZ

Data Ticker Wydarzenie
czwartek 2 czerwca 2022
SELENAFM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

piatek 3 czerwca 2022

ISW

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2021 roku.

CDRL ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

DROZAPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.

FASING ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.

MANGATA Wyptata dywidendy 4,80 zt na akcje.

MENNICA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,70 zt na akcje.

ULTGAMES ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 30 maja 2022
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) kwiecien 35,3% 36,90%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce maj 105 104,9 105
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) maj 7,9% 7,30% 7,40%

Wtorek, 31 maja 2022
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) kwiecien -1,30% -0,20% 0,30%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 2,90% 2,60% 0,70%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP maj 49,6 49,1 47,4
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP maj 47,8 45,2 41,9
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) maj 5,20% 5,00% 4,80%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) kwiecien 27,80% 26,50%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. maj 5,00% 5,00% 5,00%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 8,50% 8,50% 7,60%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) maj 13,90% 13,80% 12,40%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) maj 8,10% 7,50% 7,40%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych maj 5,90% 6,00% 5,40%
15:45 USA Indeks Chicago PMI maj 60,30 57 56,4
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference ma 106,4 104 107.3

Board

Sroda, 1 czerwea 2022
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu maj 48,5 52,0 52,4
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu maj 54,6 54,5 55,7
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu maj 54,8 54,7 54,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu maj 54,6 54,4 55,5
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia kwiecien 6,80% 6,70% 6,80%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu maj 57,0 57,5 59,2
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu maj 56,1 54,5 55,4

Czwartek, 2 czerwca 2022
14:15 USA Raport ADP maj 295 tys. 247 tys.
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 210 tys.
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien _O’;rlinm —1,0b2rkmln

Piatek, 3 czerwca 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) kwiecien 1,50% -3,30%
8:.00 Niemcy Import s.a. (m/m) kwiecien 1,30% 3,40%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,20% -0,50%
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug maj 58,4 58,9
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug maj 56,3 57,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug maj 56,3 57,7
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien 0,40% -0,40%
14:30 USA Stopa bezrobocia maj 3,50% 3,60%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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1430 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze

. maj 320 tys. 428 tys.
pozarolniczym

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) maj 0,40% 5,50%

16:00 USA Indeks ISM dla ustug maj 56,4 57,1

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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SIDOMA WEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Llub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa,
czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czedci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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