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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

Miniony tydzień nie należał do udanych na globalnym rynku akcji. Spadki miały miejsce we 

wszystkich regionach, poza Chinami gdzie tamtejszy SSE B-Share zyskał ponad 2,0%, a 

technologiczny Hang Seng nieco ponad 0,70%. Wsparciem dla chińskich akcji były wcześniejsze 

doniesienia o luzowaniu regulacji rządowych oraz restrykcji covidowych, przy jednocześnie 

wsparciu gospodarki przez politykę Pekinu. Z drugiej strony, w Europie oraz w Stanach 

Zjednoczonych dominowały obawy o wzrost gospodarczy oraz utrzymujące się oczekiwania 

inflacyjne. Co istotne, wyczekiwane przez rynek dane o inflacji konsumenckiej za maj w USA, 

okazały się nie tylko istotnie powyżej oczekiwań konsensusu (8,6% r/r vs prognoza 8,3% r/r), ale 

także powyżej szczytu z marca na poziomie 8,5% co nieco zaburza hipotezę o minionym szczycie 

inflacji za oceanem. W odpowiedzi na powyższe rosły rentowności amerykańskich obligacji 10-

letnich, zbliżając się do szczytu z pierwszej połowy maja, a główne indeksy z Wall Street traciły 

w piątek w okolicach 3,0%, w obawie przed bardziej jastrzębim Fed.  

Piątkowa sesja na GPW wpisywała się w tendencje na parkietach bazowych. WIG20 stracił ponad 

2,40% a blue chips w największym stopniu ciążył sektor górniczy (KGHM) oraz bankowy. Poza 

utrzymaniem niekorzystnej wersji projektu ustawy dotyczącej wakacji kredytowych, bankom 

ciążyły wyższe odczyty inflacji w regionie, co zwiększa prawdopodobieństwo dalszego zaostrzania 

polityki monetarnej również w kraju. Tym razem lepiej zachowywały się mniejsze i średnie spółki, 

gdzie spadki nie przekroczyły 1,50%. Było to rezultatem odpływu kapitału zagranicznego, co 

potwierdzało kontynuowane osłabienie PLN względem EUR oraz USD.  

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

W tym tygodniu rynki pozostaną w tematyce banków centralnych. Głównym wydarzeniem 

tygodnia będzie środowe posiedzenie amerykańskiej Rezerwy Federalnej. Rynek oczekuje kolejnej 

podwyżki stopy funduszy federalnych, tym razem o 50pb do przedziału 0.75-1.00%. Ostatnie dane 

z amerykańskiego rynku pracy zmieniły scenariusz wyceny przyszłych podwyżek stóp 

procentowych, w szczególności piątkowe dane o inflacji.   

Poza tym niewiele będzie danych, które w istotny sposób będą kształtować sentyment na rynkach 

akcji. Część uwagi rynków może zwrócić się w kierunku finalnych danych o inflacji konsumenckiej 

w krajach strefy euro. Na koniec tygodnia Eurostat opublikuje łączny wskaźnik, który według 

wstępnych szacunków wzrósł o 8.1% r/r z 7.4% r/r.  

W Polsce również poznamy finalny wskaźnik inflacji CPI w maju. Wstępny szacunek wskazał na 

rekordowy wzrost o 13.9% r/r z 12.4% r/r w kwietniu. Z kolei NBP opublikuje w piątek dane o inflacji 

bazowej, która naszym zdaniem wzrosła o 8.5% r/r. z 7.7% r/r. 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 54,307.76 -2.04% -1.52% -21.63% 

WIG20 1,725.18 -2.39% -2.29% -23.90% 

mWIG40 4,123.58 -1.44% -2.35% -22.07% 

sWIG80 17,654.05 -1.09% -0.08% -11.98% 

WIG20 TR 3,240.15 -2.39% -1.98% -23.65% 

MSCI POLAND 1,122.90 -2.43% -2.21% -25.60% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 3,900.86 -2.91% -3.06% -18.16% 

Nasdaq C. 11,832.82 -3.56% -4.48% -27.50% 

DAX 13,761.83 -3.08% -1.90% -13.37% 

CAC40 6,187.23 -2.69% -2.76% -13.50% 

FTSE250 19,673.32 -1.99% -1.25% -16.22% 

BUX 38,950.67 -1.80% -5.59% -23.21% 

IBEX 8,390.60 -3.68% 0.63% -3.71% 

NIKKEI 27,027.71 -2.86% 2.27% -6.13% 

OBLIGACJE Rent. 10Y 1D 1M YTD 

Polska 7.188 25.5 pb 24.6 pb 351.6 pb 

USA 3.167 1.1 pb 24.8 pb 165.7 pb 

Niemcy 1.516 8.6 pb 51.6 pb 169.3 pb 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.6197 -0.23% 1.35% -0.71% 

USD/PLN 4.4057 -0.55% 2.09% -8.41% 

CHF/PLN 4.4551 -0.45% 0.78% -0.71% 

GBP/PLN 5.4029 -0.12% 2.10% 1.03% 

EUR/USD 1.0486 -0.31% 0.71% -7.77% 

USD/JPY 134.6300 -0.16% -4.02% -14.52% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 119.90 -1.73% 7.49% 54.15% 

WTI ($/bbl) 118.54 -1.77% 7.29% 57.61% 

Złoto ($/ozt) 1,864.31 -0.39% 2.90% 1.92% 

Miedź (c/lb) 424.55 -1.14% 1.55% -4.88% 

            

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 10.06.2022 

WZROSTY SPADKI 

BORYSZEW 15.73% FEERUM SA -12.23% 

3R GAMES S 7.84% CDRL SA -9.24% 

ERBUD 5.71% UNICREDIT  -9.02% 

PAMAPOL 4.24% PGF POLSKA -8.51% 

SUNEX 4.05% APS ENERGI -8.14% 

            

OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D 

GPW 874.06 956.38 1362.08 
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WIG20 i mWIG40 +/- 

11 bit, Starward 
Industries 

Współpraca z Starward Industries 
11 bit studios będzie współpracować przy produkcji oraz wyda grę Starward Industries 
"The Invincible". 11 bit ma ponadto objąć 75 tys. akcji nowej emisji Starward oraz kupić 25 
tys. walorów od prezesa Marka Markuszewskiego. 
Spółki podpisały w niedzielę porozumienie, którego częścią jest umowa o współpracy przy 
produkcji i wydaniu przez 11 bit studios gry wideo tworzonej przez Starward Industrires, 
"The Invincible. Współpraca ma odbywać się w zakresie przygotowania lokalizacji gry, 
przeprowadzenia testów jakościowych oraz wydania, promocji i dystrybucji gry na 
platformach PC (w tym Steam i GOG) oraz konsolach Playstation 5 i Xbox Series X|S. 
Umowa wydawnicza przewiduje również możliwość wydania gry na innych platformach. 
W umowie ustalono, że premiera "The Invincible" nastąpi w 2023 r., a o dokładnej dacie 
zdecyduje wydawca, czyli 11 bit studios. 

 

Allegro Dane o użytkownikach 
Liczba użytkowników allegro. pl i aplikacji Allegro spadła w maju 2022 roku do 22.031.676 
z 22.178.124 kwietniu br. - wynika z danych Mediapanel Gemius Polska przygotowanych 
dla PAP Biznes. 
W tym okresie liczba użytkowników Shopee (strona www plus aplikacja) zmniejszyła się 
do 10.391.328 z 10.922.364 w kwietniu. 
W maju 2022 roku liczba użytkowników aliexpress. com i aplikacji Aliexpress spadła do 
9.940.158 z 11.079.990 w kwietniu. 
W maju liczba użytkowników Amazon (.pl, .de, .com, .co, .uk - ruch generowany z Polski, 
aplikacja Zakupy na Amazon) wzrosła do 6.437.070 z 6.319.134 w kwietniu. 

- 

Budimex Najwyżej oceniona oferta 
Oferta Budimeksu o wartości 366,1 mln zł netto została oceniona najwyżej w przetargu 
PKP PLK. 
Postępowanie przetargowe dotyczyło m.in. linii kolejowej nr 104 Chabówka - Nowy Sącz 
na odc. A1 wraz z infrastrukturą techniczną. 

+ 

PGE Zakup trzech farm wiatrowych 
PGE Energia Odnawialna z grupy PGE ma zgodę Urzędu Ochrony Konkurencji i 
Konsumentów na zakup 100 proc. udziałów w Collfield Investments, posiadającej 100 proc. 
udziałów w spółkach celowych operujących trzema farmami wiatrowymi o łącznej mocy 
84,2 MW. 

+ 

   

SWIG80 i inne +/- 

BoomBit Dywidenda 
BoomBit wypłaci łącznie 0,79 zł dywidendy na akcję z zysku netto osiągniętego w 2021 r. 
Łącznie na ten cel spółka przeznaczy 10,7 mln zł. 
BoomBit wypłacił już zaliczkę na poczet przewidywanej dywidendy za 2021 rok w 
wysokości 0,24 zł na akcję. Łącznie na ten cel spółka przeznaczyła 3,22 mln zł. 

 

Introl Dywidenda 
Introl przeznaczy z zysku netto za 2021 rok kwotę 6,2 mln zł na dywidendę, co daje 0,24 
zł na akcję.  
Dniem dywidendy jest 22 czerwca, a jej wypłata nastąpi 14 lipca. 

 

Kogeneracja SA Wygrana aukcji na premię kogeneracyjną 
Dwie oferty Zespołu Elektrociepłowni Wrocławskich Kogeneracja i oferta Ciepło-Jawor 
wygrały aukcję na premię kogeneracyjną. Premią kogeneracyjną objęto ok. 0,6 TWh 
energii elektrycznej, co stanowi około 2,4 proc. energii, która mogła zostać objęta 
wsparciem w ramach aukcji. 
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Marvipol 
Development 

Nowy program emisji obligacji 
Zarząd Marvipol Development ustanowił drugi publiczny program emisji 
niezabezpieczonych obligacji o łącznej wartości nominalnej do 200 mln zł. Jak podano, 
obligacje będą mogły być oferowane w terminie dwunastu miesięcy od dnia zatwierdzenia 
przez Komisję Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego. 

 

ZE PAK Projekt farmy wiatrowej w Człuchowie 
PAK-Polska Czysta Energia (PAK-PCE), spółka zależna ZE PAK, zamierza nabyć od Polish 
Wind Holdings 100 proc. udziałów w kapitale zakładowym Great Wind i realizować projekt 
farmy wiatrowej w Człuchowie. Łączne szacowane nakłady inwestycyjne związane z 
nabyciem oraz realizacją farmy wyniosą około 725 mln zł. 

+ 
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TERMINARZ 

Data Ticker Wydarzenie 

 

poniedziałek 13 czerwca 2022 

  ALUMETAL  Początek zapisów na sprzedaż akcji po 68,40 zł za sztukę w wezwaniu ogłoszonym przez Hydro Aluminium AS. 

  ATREM  
ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2021 rok, wypłaty dywidendy oraz określenia daty nabycia prawa do dywidendy i 
terminu jej wypłaty. 

  BIOMAXIMA  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto osiągniętego w roku obrotowym 2021. 

  DADELO  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,15 zł na akcję. 

  DECORA  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 2 zł na akcję. 

  LABOPRINT  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2021. 

  PROJPRZEM  ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021. 

wtorek 14 czerwca 2022 

  GTC  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2021. 

  ACAUTOGAZ  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 2 zł na akcję. 

  ATAL  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za rok 2021. 

  BUDIMEX  Wypłata dywidendy 23,47 zł na akcję. 

  CDRL  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,75 zł na akcję. 

  CNT  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2021. 

  DADELO  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,15 zł na akcję. 

  DECORA  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 2 zł na akcję. 

  DROZAPOL  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 1,50 zł na akcję. 

  MFO  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok 2021 oraz niepodzielonego zysku z lat ubiegłych. 

  MIRBUD  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za rok 2021 oraz wypłaty dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2021. 

  ODLEWNIE  Wypłata dywidendy 0,40 zł na akcję. 

  OEX  Wypłata dywidendy 5,85 zł na akcję. 

  QUANTUM  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok 2021. 

  RAFAMET  NWZA ws. zmian w składzie RN. 

  RAWLPLUG  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za rok obrotowy 2021 oraz wypłaty dywidendy. 

  SECOGROUP  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,30 zł na akcję. 

  SNIEZKA  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 2,50 zł na akcję. 

  SYGNITY  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze roku obrotowego 2021/2022. 

  SYNEKTIK  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze roku obrotowego 2021/2022. 

  ULTGAMES  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 1,50 zł na akcję. 

  VIGOSYS  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2021 i wypłaty dywidendy. 

  WASKO  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za rok obrotowy 2021 i wypłaty dywidendy. 

środa 15 czerwca 2022 

  CCC  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy rozpoczynający się 1 lutego 2021 r. zakończony 31 stycznia 2022 r. 

  LPP  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał roku obrotowego 2022/2023. 

  PEKAO  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za 2021 rok. 
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  ACAUTOGAZ  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 2 zł na akcję. 

  BOWIM  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 2,52 zł na akcję. 

  CDRL  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,75 zł na akcję. 

  CZTOREBKA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok. 

  DROZAPOL  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zł na akcję. 

  ECHO  ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2021. 

  GPW  
NWZA ws. powołania Prezesa Zarządu Giełdy na nową kadencję, wyboru Sędziów Sądu Giełdowego oraz wyboru Prezesa i 
Wiceprezesa Sądu Giełdowego. 

  IFIRMA  Wypłata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za I kwartał 2022 w wysokości 0,30 zł na akcję. 

  ORZBIALY  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2021. 

  POLWAX  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2021. 

  SECOGROUP  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zł na akcję. 

  SNIEZKA  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 2,50 zł na akcję. 

  SUNEX  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2021 oraz wypłaty dywidendy. 

  ULTGAMES  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zł na akcję. 

  WIKANA  ZWZA ws. m.in. pokrycia straty z lat ubiegłych oraz podziału zysku za 2021 rok. 

czwartek 16 czerwca 2022 

  ASTARTA  ZWZA 

  TSGAMES  Wypłata dywidendy 10 zł na akcję. 

piątek 17 czerwca 2022 

  LOTOS  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za rok 2021. 

  ANSWEAR  Po zakończeniu sesji spółka opuści skład indeksu sWIG80. 

  BIOMEDLUB  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80, opuszczając jednocześnie indeks mWIG40. 

  BOGDANKA  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu mWIG40, opuszczając jednocześnie indeks sWIG80. 

  BOWIM  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 2,52 zł na akcję. 

  COALENERG  Po zakończeniu sesji spółka opuści skład indeksu sWIG80. 

  GRUPRACUJ  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu mWIG40. 

  LUBAWA  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80. 

  PLAYWAY  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80, opuszczając jednocześnie indeks mWIG40. 

  R22  Wypłata dywidendy 0,71 zł na akcję. 

  STSHOLDING  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80. 

  TRAKCJA  Po zakończeniu sesji spółka opuści skład indeksu sWIG80. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 13 czerwca 2022 

  8:00 
Wlk. 

Brytania 
Produkcja przemysłowa (r/r) kwiecień  0,70%   0,70% 

Wtorek, 14 czerwca 2022 

  8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) maj   7,90% 7,40% 

  8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) maj   8,70% 7,80% 

  8:00 
Wlk. 

Brytania 
Stopa bezrobocia kwiecień     3,70% 

  11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW czerwiec     -3430,00% 

  14:30 USA Inflacja PPI (m/m) maj   0,80% 0,50% 

  14:30 USA Inflacja PPI (r/r) maj   10,70% 11,00% 

Środa, 15 czerwca 2022 

  4:00 Chiny Produkcja przemysłowa (r/r) maj     -2,90% 

  4:00 Chiny Sprzedaż detaliczna (r/r) maj     -11,10% 

  10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) maj   13,90% 12,40% 

  11:00 Strefa Euro 
Bilans handlu zagranicznego s.a. 
(EUR) 

kwiecień     -17,6 mld 

  14:30 USA Sprzedaż detaliczna (m/m) maj   0,20% 0,90% 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień     2,02 mln brk 

  20:00 USA 
Decyzja FOMC ws. stóp 
procentowych 

czerwiec   
1,25-1,50 

% 
0,75-1,00 % 

  20:30 USA 
Konferencja prasowa po posiedzeniu 
FOMC 

czerwiec       

Czwartek, 16 czerwca 2022 

  13:00 
Wlk. 

Brytania 
Stopa procentowa czerwiec     1,00% 

  14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii czerwiec   15,5 2,6 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień     229 tys. 

Piątek, 17 czerwca 2022 

  8:00 
Wlk. 

Brytania 
Sprzedaż detaliczna (m/m) maj     1,40% 

  8:00 
Wlk. 

Brytania 
Sprzedaż detaliczna (r/r) maj     -4,90% 

  11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) maj   8,10% 7,40% 

  14:00 Polska 
Inflacja bez cen żywności i energii 
(r/r) 

maj   8,50% 7,70% 

  15:15 USA Produkcja przemysłowa (m/m) maj   0,90% 1,10% 

  16:00 USA 
Indeks wskaźników 
wyprzedzających - Conference 
Board 

maj     -0,30% 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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Zespół Doradztwa Inwestycyjnego  Adres e-mail: 

Michał Krajczewski, CFA  michal.krajczewski@bnpparibas.pl 

Adam Anioł, CFA  adam.aniol1@bnpparibas.pl 

Lukas Cinikas  lukas.cinikas@bnpparibas.pl 

Ignacy Budkiewicz  ignacy.budkiewicz@bnpparibas.pl 

   

Zespół Maklerów Telefon: Adres e-mail: 

Piotr Pawlik  piotr.pawlik@bnpparibas.pl  

Sławomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl  

Marcin Rżany 22 507 52 73 marcin.rzany@bnpparibas.pl 

Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl 

Karolina Marczuk 22 566 97 38   karolina.marczuk@bnpparibas.pl 

Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl 

Łukasz Żukowski  22 578 57 70 lukasz.zukowski1@bnpparibas.pl  

Mirosław Saj   miroslaw.saj@bnpparibas.pl  

Tomasz Grabowski  tomasz.grabowski@bnpparibas.pl 

Maciej Haberka 22 56 69741 maciej.haberka@bnpparibas.pl 

   

Internetowe serwisy transakcyjne   

 
- wersja dla klientów chcących szybko i wygodnie złożyć zlecenie 

 
- wersja dla klientów doświadczonych 

https://www.webmakler.pl/ 

 

DISCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja 

została przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i 

potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie 

powinna być wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej 

staranności w celu zapewnienia, iż zawarte informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamówienie 

jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych 

przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą 

inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą 

podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialności za prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, 

jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona 

przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. 

Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w   Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana 

zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 

 

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, 

zarejestrowany w rejestrze przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 

Sądowego, pod nr KRS 0000011571, posiadający NIP 526-10-08-546 oraz kapitał zakładowy w wysokości 147 593 150 zł, w całości wpłacony. 
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