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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE oL IS = L i
WIG 54,307.76 -2.04% -1.52% -21.63%
Miniony tydzieri nie nalezat do udanych na globalnym rynku akcji. Spadki miaty miejsce we WIG20 172518 239% 299% 23.90%
wszystkich regionach, poza Chinami gdzie tamtejszy SSE B-Share zyskat ponad 2,0% a e =0 eI o
technologiczny Hang Seng nieco ponad 0,70%. Wsparciem dla chiriskich akcji byty wczesniejsze mwiG40 4,123.58 -144%  -2.35%  -22.07%
doniesienia o luzowaniu regulacji rzadowych oraz restrykcji covidowych, przy jednoczesnie SWIGS0 17,654.05 -1.09% -0.08% -11.98%
wsparmu gospodarkvl przez polityke Pekinu. Z drugiej strony, w Europ|e orgz w Stvanacvh WIG20 TR 324015 239% -198% -23.65%
Zjednoczonych dominowaty obawy o wzrost gospodarczy oraz utrzymujace sie oczekiwania
inflacyjne. Co istotne, wyczekiwane przez rynek dane o inflacji konsumenckiej za maj w USA, MSCI POLAND 1,122.90 -243%  -221%  -25.60%
okazaty sie nie tylko istotnie powyzej oczekiwar konsensusu (8,6% r/r vs prognoza 8,3% r/r), ale ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
takze powyzej szczytu z marca na poziomie 8,5% co nieco zaburza hipoteze o minionym szczycie S8P500 390086 291% 3.06% 18.16%
inflacji za oceanem. W odpowiedzi na powyzsze rosty rentownosci amerykanskich obligacji 10- e a0 —oR on
letnich, zblizajac sie do szczytu z pierwszej potowy maja, a gtéwne indeksy z Wall Street tracity Nasdagq C. 11,832.82 -3.56% -4.48%  -27.50%
w pigtek w okolicach 3,0%, w obawie przed bardziej jastrzebim Fed. DAX 13,761.83 -3.08% -190%  -13.37%
Piatkowa sesja na GPW wpisywata sie w tendencje na parkietach bazowych. WIG20 stracit ponad CAC40 6.187.23 "2.69% "2.78% "1350%
2,40% a blue chips w najwiekszym stopniu ciazyt sektor gérniczy (KGHM) oraz bankowy. Poza FTSE250 19,673.32 -199%  -125%  -16.22%
utrzymaniem niekorzystnej wersji projektu ustawy dotyczacej wakacji kredytowych, bankom BUX 38,950.67 -1.80% -5.59% -2321%
crsgy{ylwyzsze odc‘zyt,y |nﬂgc1| w rgglonle, co zwmkszialprawdopodob|er‘15twol dlalszleg,o zaqstrza@lg IBEX 8,390.60 3.68% 063% 3.71%
polityki monetarnej réwniez w kraju. Tym razem lepiej zachowywaty sie mniejsze i $rednie spétki,
gdzie spadki nie przekroczyty 1,50%. Byto to rezultatem odptywu kapitatu zagranicznego, co NIKKEI 27,027.71 286%  227% -6.13%
potwierdzato kontynuowane ostabienie PLN wzgledem EUR oraz USD. OBLIGACJE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 7.188 255pb  246pb  351.6pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII UsA 3167 11pb  248pb 1657 pb
Niemcy 1516 8.6 pb 51.6pb 1693 pb

W tym tygodniu rynki pozostang w tematyce bankéw centralnych. Gtéwnym wydarzeniem
tygodnia bedzie $rodowe posiedzenie amerykariskiej Rezerwy Federalnej. Rynek oczekuje kolejnej WALUTY Kurs 1D M YTD
podwyzki stopy funduszy federalnych, tym razem o 50pb do przedziatu 0.75-1.00%. Ostatnie dane

’ _ j EUR/PLN 46197 -023%  1.35% -0.71%
z amerykanskiego rynku pracy zmienity scenariusz wyceny przysztych podwyzek stép
procentowych, w szczegdlnosci piatkowe dane o inflacji. USD/PLN 4.4057 -0.55% 2.09% -841%
CHF/PLN 4.4551 -0.45% 0.78% -0.71%
Poza tym niewiele bedzie danych, ktdre w istotny sposéb beda ksztattowaé sentyment na rynkach GBP/PLN 54029 -012% 210% 103%
akcji. Czes¢ uwagi rynkdw moze zwrdci¢ sie w kierunku finalnych danych o inflacji konsumenckiej . . .
w krajach strefy euro. Na koniec tygodnia Eurostat opublikuje taczny wskaznik, ktéry wedtug EUR/USD 1.0486 -0.31% 0.71% 7.77%
wstepnych szacunkdw wzrést 0 8.1% r/r z 7.4% r/r. Usb/ipy 134.6300 -0.16% -4.02% -14.52%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
W Polsce réwniez poznamy finalny wskaznik inflacji CPl w maju. Wstepny szacunek wskazat na - - -
rekordowy wzrost 0 13.9% r/r z 12.4% r/r w kwietniu. Z kolei NBP opublikuje w piatek dane o inflacji Brent ($/bbl) 119.50 -1.73% 7.49% 54.15%
bazowej, ktéra naszym zdaniem wzrosta 0 8.5% r/r.z 7.7% r/r. WTI ($/bbl) 118.54 -1.77% 7.29% 57.61%
Ztoto ($/0zt) 1,864.31 -0.39% 2.90% 1.92%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) MiedZ (c/Lb) 42455 -114%  155%  -4.88%
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WIG20 i mWIG40 il
11 bit, Starward Wspétpraca z Starward Industries
Industries 11 bit studios bedzie wspétpracowad przy produkcji oraz wyda gre Starward Industries
"The Invincible". 11 bit ma ponadto objac 75 tys. akcji nowej emisji Starward oraz kupi¢ 25
tys. waloréw od prezesa Marka Markuszewskiego.
Spétki podpisaty w niedziele porozumienie, ktérego czescia jest umowa o wspotpracy przy
produkcji i wydaniu przez 11 bit studios gry wideo tworzonej przez Starward Industrires,
"The Invincible. Wspdtpraca ma odbywac sie w zakresie przygotowania lokalizacji gry,
przeprowadzenia testéw jakosciowych oraz wydania, promocji i dystrybucji gry na
platformach PC (w tym Steam i GOG) oraz konsolach Playstation 5 i Xbox Series X|S.
Umowa wydawnicza przewiduje réwniez mozliwos¢ wydania gry na innych platformach.
W umowie ustalono, ze premiera "The Invincible" nastgpi w 2023 r., a o doktadnej dacie
zdecyduje wydawca, czyli 11 bit studios.
Allegro Dane o uzytkownikach
Liczba uzytkownikdw allegro. pl i aplikacji Allegro spadta w maju 2022 roku do 22.031.676
z 22.178.124 kwietniu br. - wynika z danych Mediapanel Gemius Polska przygotowanych
dla PAP Biznes.
W tym okresie liczba uzytkownikow Shopee (strona www plus aplikacja) zmniejszyta sie _
do 10.391.328 7 10.922.364 w kwietniu.
W maju 2022 roku liczba uzytkownikéw aliexpress. com i aplikacji Aliexpress spadta do
9.940.158 z 11.079.990 w kwietniu.
W maju liczba uzytkownikow Amazon (.pl, .de, .com, .co, .uk - ruch generowany z Polski,
aplikacja Zakupy na Amazon) wzrosta do 6.437.070 z 6.319.134 w kwietniu.
Budimex Najwyzej oceniona oferta
Oferta Budimeksu o wartosci 366,1 mln zt netto zostata oceniona najwyzej w przetargu
PKP PLK. +
Postepowanie przetargowe dotyczyto m.in. linii kolejowej nr 104 Chabdwka - Nowy Sacz
na odc. Al wraz z infrastrukturg techniczna.
PGE Zakup trzech farm wiatrowych
PGE Energia Odnawialna z grupy PGE ma zgode Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdéw na zakup 100 proc. udziatéw w Collfield Investments, posiadajacej 100 proc. +
udziatéw w spdétkach celowych operujacych trzema farmami wiatrowymi o tagcznej mocy
84,2 MW.
SWIGS80 i inne +/-
BoomBit Dywidenda
BoomBit wyptaci tacznie 0,79 zt dywidendy na akcje z zysku netto osiggnietego w 2021 r.
tacznie na ten cel spétka przeznaczy 10,7 mln zt.
BoomBit wyptacit juz zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy za 2021 rok w
wysokosci 0,24 zt na akcje. tacznie na ten cel spdtka przeznaczyta 3,22 miln zt.
Introl Dywidenda
Introl przeznaczy z zysku netto za 2021 rok kwote 6,2 mln zt na dywidende, co daje 0,24
zt na akcje.

Dniem dywidendy jest 22 czerwca, a jej wyptata nastgpi 14 lipca.

Kogeneracja SA

Wygrana aukcji na premie kogeneracyjna

Dwie oferty Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja i oferta Ciepto-Jawor
wygraty aukcje na premie kogeneracyjna. Premig kogeneracyjna objeto ok. 0,6 TWh
energii elektrycznej, co stanowi okoto 2,4 proc. energii, ktéra mogta zostac objeta
wsparciem w ramach aukcji.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Marvipol

Nowy program emisji obligacji

Development Zarzad Marvipol Development wustanowit drugi publiczny program  emisji
niezabezpieczonych obligacji o tacznej wartosci nominalnej do 200 mln zt. Jak podano,
obligacje beda mogty by¢ oferowane w terminie dwunastu miesiecy od dnia zatwierdzenia
przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego.

ZE PAK Projekt farmy wiatrowej w Cztuchowie

PAK-Polska Czysta Energia (PAK-PCE), spotka zalezna ZE PAK, zamierza naby¢ od Polish
Wind Holdings 100 proc. udziatéw w kapitale zaktadowym Great Wind i realizowac projekt
farmy wiatrowej w Cztuchowie. taczne szacowane naktady inwestycyjne zwigzane z
nabyciem oraz realizacja farmy wyniosa okoto 725 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 13 czerwca 2022

ALUMETAL Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 68,40 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Hydro Aluminium A¢

ATREM ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2021 rok, wyptaty dywidendy oraz okreslenia daty nabycia prawa do
terminu jej wyptaty.

BIOMAXIMA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto osiagnietego w roku obrotowym 2021.

DADELO Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,15 zt na akcje.

DECORA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.

LABOPRINT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

PROJPRZEM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021.

wtorek 14 czerwca 2022

GTC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

ACAUTOGAZ Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.

ATAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2021.

BUDIMEX Wyptata dywidendy 23,47 zt na akcje.

CDRL Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 0,75 zt na akcje.

CNT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

DADELO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,15 zt na akcje.

DECORA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

DROZAPOL Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 1,50 zt na akcje.

MFO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021 oraz niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.
MIRBUD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2021 oraz wyptaty dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 202:
ODLEWNIE Wyptata dywidendy 0,40 zt na akcje.

OEX Wyptata dywidendy 5,85 zt na akcje.

QUANTUM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021.

RAFAMET NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

RAWLPLUG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021 oraz wyptaty dywidendy.
SECOGROUP Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

SNIEZKA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,50 zt na akcje.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.
ULTGAMES Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 1,50 zt na akcje.

VIGOSYS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021 i wyptaty dywidendy.

WASKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021 i wyptaty dywidendy.

$roda 15 czerwca 2022

Ccc ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 lutego 2021 r. zakonczony 31 stycznia 2
LPP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.
PEKAO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ACAUTOGAZ Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

BOWIM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,52 zt na akcje.

CDRL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,75 zt na akcje.

CZTOREBKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
DROZAPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.

ECHO ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2021.

NWZA ws. powotania Prezesa Zarzadu Gietdy na nowa kadencjg, wyboru Sedziéw Sadu Gietdowego oraz wyboru Pre:

GPW Wiceprezesa Sadu Gietdowego.

[FIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za | kwartat 2022 w wysokosci 0,30 zt na akcje.
ORZBIALY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

POLWAX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

SECOGROUP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

SNIEZKA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,50 zt na akcje.

SUNEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021 oraz wyptaty dywidendy.

ULTGAMES Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.

WIKANA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty z lat ubiegtych oraz podziatu zysku za 2021 rok.

czwartek 16 czerwca 2022

ASTARTA ZWZA
TSGAMES Wyptata dywidendy 10 zt na akcje.
piatek 17 czerwca 2022
LOTOS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2021.
ANSWEAR Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
BIOMEDLUB Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
BOGDANKA Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks sWIG80.
BOWIM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,52 zt na akcje.
COALENERG Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
GRUPRACUJ Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mwWIG40.
LUBAWA Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
PLAYWAY Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
R22 Wyptata dywidendy 0,71 zt na akcje.
STSHOLDING Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
TRAKCIA Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 13 czerwca 2022
8:00 Wlk'. Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 0,70% 0,70%
Brytania
Wtorek, 14 czerwca 2022
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) maj 7,90% 7,40%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) maj 8,70% 7,80%
8:00 B Wlk'. Stopa bezrobocia kwiecien 3,70%
rytania
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW czerwiec -3430,00%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) maj 0,80% 0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) maj 10,70% 11,00%
Sroda, 15 czerwca 2022
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) maj -2,90%
4:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) maj -11,10%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) maj 13,90% 12,40%
11:00 Strefa Euro (BE'[&E)S handlu zagranicznego s.a. kwiecien -17,6 mld
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) maj 0,20% 0,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2,02 mln brk
2000  Usa  DeeyzaFOMCws. stop czerwiec 125150 75100 %
procentowych %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu czerwiec
FOMC
Czwartek, 16 czerwca 2022
13.00 B Wlk'. Stopa procentowa czerwiec 1,00%
rytania
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii czerwiec 15,5 2,6
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 229 tys.
Piagtek, 17 czerwca 2022
8:00 W[k'. Sprzedaz detaliczna (m/m) maj 1,40%
Brytania
. WLk. . ) . L ane
8:00 Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 4,90%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) maj 8,10% 7,40%
1400 Polska I(rlj;t;:lqa bez cen zywnosci i energii maj 8,50% 770%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) maj 0,90% 1,10%
Indeks wskaznikdw
16:00 USA wyprzedzajacych - Conference maj -0,30%

Board
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KOMENTARZ PORANNY 22
13 czerwca 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibag w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja
zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i
potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie
powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie
jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrédet uznanych
przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada
inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga
podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz,
jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci.
Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana
zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badarn inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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