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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE — — LU L e
WIG 54,066.32 2.13% -291%  -2198%
Wtorkowy handel przyniést kontynuacje pozytywnych nastrojéw, chociaz trudno o WIG20 171905 233% 357%  -2417%
racjonalne argumenty za takich ruchem poza kontrariariskim podejsciem. Nieco lepiej T ) ' '
- L . . . N mWIG40 4,105.67 1.97% -350%  -22.41%
zachowywaty sie indeksy amerykanskie, ktére nadrabiaty réwniez poniedziatkowe
wzrosty na pozostatych rynkach. SWIG80 17,114.27 0.86% -4.55%  -14.67%
WIG20 TR 3,231.39 2.42% -318%  -23.86%
W powyzszym otoczeniu bardzo dobrze radzity sobie krajowe spétki z WIG20 na czele. MSCI POLAND 1,094.70 0.35% 585%  -27.47%
Indeks warszawskich blue chips zyskat ponad 2,30% i znalazt sie w czotéwce ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
europejskich indekséw. Wsparciem pozostawat powrét kapitatu zagranicznego, czego
. . - Lo U S&P500 3,764.79 2.45% -350%  -21.01%
potwierdzeniem byto umocnienie krajowej waluty w szczegélnosci widoczne w
notowaniach USDPLN - kurs ztotego wzgledem dolara zszedt ponizej 4,40. W$réd Nasdagq C. 1154676 249%  -244%  -29.25%
najwiekszych spétek prym widdty notowania LPP, Lotos oraz Orange PL - spétki DAX 13,292.40 0.20%  -493%  -1632%
detaliczne kontynuowaty odbicie po ustanowieniu w ubiegtym tygodniu historycznych CAC40 5,964.66 0.75% -510%  -16.61%
miniméw. Strata dzied zakorczyt wytacznie mBank oraz CD Projekt. Co istotne FTSE250 18,949.05 S032%  -447%  -19.30%
notowania WIG20 niemal w cato$ci domknety Luke spadkowa z 13 czerwca, ktdra byta BUX 4093677 314% 202%  -19.29%
pierwszym oporem dla préby odbicia. Najblizsze sesje powinny zatem nadac kierunek BEX 623560 061%  -293% 5,499
dla indeksu na najblizsze tygodnie. o o o e
NIKKEI 26,24631 1.84% -184%  -8.84%
Odbicie w grupie $rednich i mniejszych spétek nie byto tak spektakularne. Na wartosci OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
zyskiwaty takze instrumenty dtuzne - rentownosci krajowych obligacji 10-letnich Polska 7679 -39.7 pb 197 4007 ob
spadty ponizej 7,7% po osiagnieciu ponad 8,0% w poniedziatek. Ruch ten jest nieco pb
sprzeczny z trendem na kontraktach FRA, ktére dla terminu 9x12 osiagnety wezoraj USA 3.275 49pb  494pb  1765pb
nowy szczyt na poziomie 8,74%. Niemcy 1771 2.2 pb 82.7pb 1948 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII EUR/PIN 4.6357 002%  -051%  -105%
USD/PLN 43997 0.08% -1.96% -8.28%
W krajowym kalendarium makroekonomicznym dzi§ poznamy kolejne comiesieczne CHE/PLN 45607 011%  -2.05% 301%
odczyty z polskiej gospodarki. Po zawodzie z rynku pracy (spadek ptac realnych r/r) ' ' ' '
! : ; . . ) . GBP/PLN 5.4036 -0.01%  0.45% 1.02%
oraz niedosycie w produkcji przemystowej (duzy udziat komponentu wytwarzania
energii) czas na odczyt sprzedazy detalicznej oraz produkcji budowalno-montazowej EUR/USD 10536 0.03% -1.45% “7.34%
za maj. W obu przypadkach konsensu rynkowy zaktada spadek dynamiki r/r wzgledem USD/IPY 136.6600 -007%  -641%  -1579%
kwietniowego odczytu. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 114.89 0.67% 2.08% 47.71%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI ($/bbl) 11065 0.99% 098%  47.12%
Ztoto ($/0zt) 1,833.02 0.00% -1.11% 0.21%
0 Miedz (c/Lb) 403.90 0.64% -5.65%  -9.51%
15%
10% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 21.06.2022
% WZROSTY SPADKI
0% PROJPRZEM 13.38% SUNEX -16.78%
% PGF POLSKA 12.00% ADIUVO INV -9.51%
1(5);’ WIRTUALNA 11.23% ERBUD -8.08%
'20; HELIO 10.96% ALL IN! GA -7.69%
’ INC SA 9.69% AIRWAY MED -7.59%
-25%
-30%
cze-21 Wrz-21 gru-21 mar-22 OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
WIG e WIG20 e MWIG40 e SWIGS0 GPW 653.96 927.02 1357.14
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WIG20 i mWIG40

Asseco South Eastern
Europe

Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Asseco South Eastern Europe zdecydowato o wyptacie 1,28
zt dywidendy na akcje z zysku za 2021 rok. tacznie na dywidende trafi 66,4 mln zt z 100,4
mln zt zysku osiagnietego w 2021 roku.

Akcjonariusze spotki okreslili date ustalenia prawa do dywidendy na 29 czerwca 2022 r.
oraz termin wyptaty dywidendy na 12 lipca 2022 r.

Budimex

Dywidenda

e Zarzad Budimeksu bedzie dazyt do przedktadania radzie nadzorczej i walnemu
propozycji wyptaty na dywidende 100 proc. zysku netto za lata obrotowe 2022-
2026.

e Spotka zastrzegta, ze ostateczna rekomendacja bedzie zalezata od nizej
wymienionych czynnikdw: spotka przeznaczy srodki na wydatki inwestycyjne;
wysokosc¢ zysku jest minimalna, a w konsekwencji dywidenda bytaby nieistotna w
relacji do wartosci akcji; sp6tka wykazuje niepokryte straty z lat ubiegtych, a zysk
jest przeznaczony na ich zmniejszenie; spotka nie wygenerowata $rodkow
pienieznych umozliwiajacych wyptate dywidendy; wyptata dywidendy istotnie
zwiekszytaby ryzyko naruszenia kowenantéw wynikajacych z wigzacych spétke
umow kredytowych lub warunkdw emisji obligacji.

e "Polityka dywidendowa w zakresie wyptaty dywidendy bedzie podlegata
okresowym przegladom zarzadu, a ostateczna decyzja w zakresie wysokosci
dywidendy oraz szczegdtowych warunkéw wyptaty zostanie kazdorazowo podjeta
przez walne zgromadzenie spotki"

Budownictwo

Nowa edycja Programu Inwestycji Strategicznych

Rzad ogtosit nowa edycje Programu Inwestycji Strategicznych o wartosci 3 mld zt -
poinformowat wiceminister infrastruktury Rafat Weber.

Rzadowy Fundusz Polski tad: Program Inwestycji Strategicznych to forma wsparcia
inwestycji realizowanych przez samorzady.

W obecnie ogtoszonym samorzady beda mogty aplikowa¢ o srodki na infrastrukture
dojazdowa do stref ekonomicznych.

Budownictwo

Prefinansowanie projektéw z KPO
Rzad przyjat we wtorek uchwate umozliwiajaca Polskiemu Funduszowi Rozwoju
prefinansowanie projektéw z Krajowego Planu Odbudowy.

KGHM

Dywidenda

Akcjonariusze KGHM zdecydowali na wtorkowym walnym, ze sp6tka wyptaci 600 mln zt
dywidendy za 2021 rok, czyli 3 zt na akcje, zgodnie z rekomendacja zarzadu.

Zysk netto spotki wynidst w 2021 roku 5,169 mld zt. Pozostata kwota, ok. 4,569 mld zt, trafi
na kapitat zapasowy.

Dzien ustalenia prawa do dywidendy to 7 lipca 2022 r., a termin jej wyptaty 14 lipca 2022
r.

PGE

SWIGS80 i inne

Nabycie projektéw farm wiatrowych

PGE Energia Odnawialna zamkneta transakcje przejecia 100 proc. udziatéw w spotce
Collfield Investments, posiadajacej trzy farmy wiatrowe o tacznej mocy 84,2 MW. Wartosc¢
transakcji wyniosta ok. 939 mln zt.

Jak podano, wartos¢ transakcji obejmuje rowniez gotéwke w kwocie ok. 180 mln zt
zgromadzong na rachunkach Collfield i jej spdtek zaleznych.

Aplisens

Dywidenda
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Walne zgromadzenie Aplisens zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 6,9 mln zt, czyli
43,36 proc. zysku netto za 2021 rok, co daje 0,60 zt na akcje (bez akcji wtasnych skupionych
celem umorzenia). Dniem dywidendy bedzie 7 lipca, jej wyptata nastapi 27 lipca.

Compremum

Komentarz zarzadu

Compremum spodziewa sie lepszych wynikdw w segmencie stolarki otworowej w
drugim kwartale. Zarzad zaktada, ze eksport w tym segmencie bedzie wzrastat w
kolejnych latach.

We wtorek Compremum poinformowat, ze wraz ze spotka corka Fabryka Slonawy
uzgodnity wraz z dtugoletnim partnerem biznesowym z USA strategie w sprawie
wzajemnego zaangazowania sie w rozwdj wspétpracy na rynku amerykarskim, w
zakresie intensyfikacji i istotnego zwigkszenia sprzedazy produktdw polskich na
rynku amerykariskim.

Compremum prowadzi takze przygotowania do realizacji inwestycji polegajacej na
wybudowaniu zaktadu produkcyjnego ogniw i baterii litowo-jonowych oraz
systemow magazynowania energii. Pod koniec wrzesnia 2021 r. Compremum
zawart z Elmodisem i singapurskim Durapower Holdings porozumienie w sprawie
uruchomienia w Polsce produkcji baterii litowo-jonowych.

Spdtka informowata o nabyciu nieruchomosci w Gminie Kleszczéw z
przeznaczeniem pod inwestycje. Pod koniec maja 2022 r. spotka zalezna Faradise
zawarta z Fundacjg Rozwoju Gminy KleszczOw umowe przeniesienia wtasnosci
nieruchomosci z przeznaczeniem pod inwestycje.

Spotka liczy na pozyskanie pozwolert do korica roku i obecnie jest na etapie
wstepnym projektowania fabryki. Wiecej na ten temat - jak poinformowali
przedstawiciele spotki - zostanie podanych w drugiej potowie roku.
"RozpoczeliSmy proces ofertowania tego, co bedziemy produkowac, czyli ogniw
baterii”.

Jednym z nowych segmentdw, w ktdrych dziata grupa jest segment kolejowy, i jest
to jedna ze strategicznych linii biznesowych. W sektorze taborowym grupa ztozyta
oferty na kwote ok. 600 mln zt, a w infrastrukturze kolejowej za przeszto 3,5 mld
zt.

Drugim nowym segmentem jest OZE. Obecnie Compremum ma otwartych osiem
projektéw w segmencie OZE, z czego trzy sg na etapach, ktére przejda w faze
wykonawczg - dwa w wojewddztwie tddzkim (jeden o mocy 4 MW, drugi 25 MW)
i jeden w Llubuskim (1 MW).

Dadelo

Komentarz zarzadu

Przychody Dadelo w 2022 roku moga zwiekszy( sie o ponad 35 proc., jesli sytuacja
geopolityczna i makro nie ulegnie dalszemu pogorszeniu. Marza brutto na
sprzedazy powinna pozostac¢ na poziomie 30 proc.

"W | kwartale przychody wzrosty nam o blisko 50 proc. Trzeba jednak zauwazyc,
ze sprzedawalismy towary zakupione po dobrych cenach w 2021 roku i inflacja nie
byta jeszcze wysoka. Nie musieliSmy jeszcze mocno podnosi¢ cen. Obecnie
sprzedajemy towary zakupione juz w 2022 roku. Liczymy, ze w dalszej czesci roku
uda nam sie utrzymac¢ dynamike sprzedazy na poziomie okoto 30 proc. To finalnie
moze da¢ dynamike ponad 35 proc. w catym roku, przy zatozeniu braku dalszego
pogorszenia sytuacji geopolitycznej i makroekonomicznej na Swiecie. Zagrozeniem
pozostaje wysoka inflacja. Plan minimum to przebicie 100 mln zt".

"W I kwartale ponieslisSmy koszty zwigzane z reklama, ktéra wéwczas jeszcze nie
dziatata. Ponosimy duze wydatki w zwiazku z planami uruchomienia i
zatowarowaniem sklepu stacjonarnego w Warszawie, ktdry ruszy na koniec roku.
Pierwsze trzy miesigce roku to sezonowo najgorszy kwartat w naszej branzy, nie
jest reprezentatywny".

K2 Holding

Sprzedaz Oktawave
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K2 Holding sprzedat Netii 90,08 proc. kapitatu zaktadowego spotki zaleznej Oktawave za
25,2 mln zt.

Akcje Oktawave sprzedali Netii takze pozostali jej akcjonariusze mniejszosciowi.

Wptywy gotéwkowe, jakie K2 Holding otrzyma z tytutu transakcji - uwzgledniajac réwniez
sptate udzielonej Oktawave przez Grupe K2 pozyczki - to 31,7 mln zt.

Szacunkowy zysk netto K2 Holding ze sprzedazy Oktawave wynosi blisko 11,5 mln zt.

Synektik Komentarz zarzadu
Synektik jest zadowolony z osigganych w Czechach przychoddw i spodziewa sie wzrostu
liczby zabiegéw na tym rynku. Spotka nie rezygnuje z zamiaru komercjalizacji
kardioznacznika, ale do rozméw z potencjalnymi partnerami potrzebuje wiekszej ilosci
badan, by uzyskac¢ wiarygodng statystyke.
Unibep Dywidenda
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Unibepu zdecydowato o wyptaceniu z zysku netto za
2021 rok 16,1 mln zt na dywidende, co daje 0,50 zt dywidendy na akcje (po wytaczeniu
akeji wtasnych posiadanych przez Unibep).
Unibep posiada 3,5 mln akcji wtasnych.
Dzieri dywidendy wyznaczono na 25 lipca 2022 roku, a jej wyptata nastgpi w dwdch ratach:
2 sierpnia i 3 pazdziernika.
Unibep Dywidenda
Akcjonariusze PA Nova zdecydowali 0 przeznaczeniu na wyptate dywidendy 5,98 mln zt z
wypracowanego w 2021 r. zysku, co daje 0,6 zt dywidendy na akcje.
Pozostata czesc zysku - w kwaocie 6,14 mln zt - trafi na kapitat zapasowy.
Dniem dywidendy jest 21 wrzes$nia, a termin jej wyptaty przypada na 21 grudnia 2022 r.
VRG Dywidenda

Walne Zgromadzenie VRG postanowito przeznaczy¢ zysk netto osiggniety w latach
ubiegtych i przekazany na kapitat zapasowy na wyptate dywidendy w wysokosci 0,17 zt na
akcje.

Na dywidende trafi tacznie 39,86 mln zt.

Uprawnionymi do dywidendy beda akcjonariusze spotki na dziert 15 lipca 2022 roku, a
dniem wyptaty dywidendy bedzie 29 lipca 2022 roku.
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TERMINARZ
Data Ticker Wydarzenie
$roda 22 czerwca 2022
ALLEGRO ZWZA
ORANGEPL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.
PGE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.
PGNIG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku finansowego netto za rok 2021.
ACTION ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021 oraz potaczenia ACTION S.A. z ACTIVEBRAND Sp. z o.0.
ARCTIC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.
ATAL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 6 zt na akcje.
AUTOPARTN Wyptata dywidendy 0,15 zt na akcje.
BIOMAXIMA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,45 zt na akcje.
CLNPHARMA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty oraz wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2021.
DGA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2021.
FAMUR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.
FEERUM ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wynikajacego ze sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2021.
FERRO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 r.
FORTE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021 oraz wyptaty dywidendy.
GLCOSMED ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021 oraz wyptaty dywidendy za 2021 rok.
GRUPRACUJ ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 roku.
INTROL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,24 zt na akcje.
KGL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2021 r.
KRVITAMIN ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok 2021 oraz kwot z kapitatu zapasowego.
LOKUM ZWZA ws. m.in. przeznaczenia czesci zysku netto za rok 2021 na wyptate dywidendy.
MEDINICE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w roku obrotowym 2021.
NOVAVISGR ZWZA ws. m.in. pokrycia straty.
PRIMETECH ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021.
RANKPROGR ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2021.
REDAN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2021 rok.
REINO ZWZA
STSHOLDING ZWZA ws. m.in. wyptaty dywidendy i podziatu zysku.
SUNEX Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.
TESGAS ZWZA WS. m_iln_ przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2021 na pokrycie strat z lat ubiegtych, a w pozostatej
czesci na kapitat zapasowy.
UNIMA ZWZA ws. m.in. rozliczenia straty za rok obrotowy 2021.
VOTUM ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2021.
ZUE Wyptata dywidendy 0,15 zt na akcje.
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czwartek 23 czerwca 2022

CYFRPLSAT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

ADIUVO ZWZA ws. m.in. pokrycia straty wykazanej w roku obrotowym 2021.

AIRWAY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty wykazanej w roku obrotowym 2021.

ARCHICOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

ASSECOBS Wyptata dywidendy 2,12 zt na akcje.

ATAL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 6 zt na akcje.

ATENDE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021.

BOGDANKA ZWZA ws. m.in. podzi;{u zysku netto za rok obrotowy 2021, ustalenia dnia dywidendy oraz okres$lenia
terminu wyptaty dywidendy.

DIGITREE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2021.

ELEKTROTI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021.

EUCO ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2021 lub pokrycia straty poniesionej w roku
obrotowym 2021.

FERRUM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2021 oraz dalszego istnienia spotki.

GPW ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 r.

HANDLOWY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 r. oraz podziatu niepodzielonego zysku netto z lat ubiegtych.

KCI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021 r.

PEKABEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021 i wyptaty dywidendy.

PULAWY ZWZA ws. m.in. pod;iatu zysku netto za qkres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r.,
okreslenia dnia dywidendy oraz terminu jej wyptaty.

PURE ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty netto za rok 2021.

RAFAKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 rok.

SESCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

SOLAR ZWZA ws. m.in. pokrycia} straty nettp wynikajacej ze sprawozdania} finansowego za rok obrotowy 2021,
obejmujacy okres od dnia 01 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku.

SPYROSOFT ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2021.

STALPROD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 r.

TARCZYNSKI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 rok.

TRAKCIA NWZA ws.“podwstzelnia kapitgltu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych imiennych serii E w drodze
subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

WIELTON ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2021.

pigtek 24 czerwca 2022

DINOPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.

ENEA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy koriczacy sie 31.12.2021 r.

ALTUS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku.

AMPLI ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wypracowanego w 2021 roku oraz dalszego istnienia spétki.

BOOMBIT Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,55 zt na akcje.

ERG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

IMS Wyptata dywidendy 0,18 zt na akcje.

INPRO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku,

ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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INSTALKRK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

KOGENERA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

LABOPRINT Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 0,20 zt na akcje.

LUBAWA ZWZA ws. m.in. sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2021.

MAXCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2021 oraz wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.

POLTREG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2021.

PRAGMAINK ZWZA ws. m.in. pokrycia strat powstatych w roku 2021.

PROTEKTOR ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2021 roku.

PUNKPIRAT ZWZA.ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31
grudnia 2021 roku.

RELPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 r.

VIVID ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2021 i niepokrytej straty z lat ubiegtych.

WIRTUALNA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 rok.

HYDROTOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 r. i wyptaty dywidendy.

MUZA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2021.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 20 czerwca 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) maj 33,60% 33,50% 33,50%
Wtorek, 21 czerwca 2022
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) maj 13,50% 14,60% 14,10%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) maj 2,40% 2,60% 2,80%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) maj 24,70% 24,80% 23,30%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) maj 15,00% 15,20% 13,00%
Sroda, 22 czerwca 2022
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol kwiecien
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) maj 9,10% 9,00%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) maj 14,00%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 23,30% 33,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna ceny state (r/r) maj 8,80% 19,0%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) maj 8,50% 9,30%
Czwartek, 23 czerwca 2022
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 53,4 54,6
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 57,2 58,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 53,6 54,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 54,5 55
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 53,8 54,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 55,5 56,1
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) maj 8,20% 8,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 229 tys.
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) | kw. -275 mld -217,9 mld
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 53,5 53,4
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 1,96 mln brk
Pigtek, 24 czerwca 2022
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) maj 2,50%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) maj 2,10% 2,10%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) maj -0,50% 1,40%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) maj -4,90% -4,90%
10:00 Polska Stopa bezrobocia maj 5,10% 5,20%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo czerwiec 92,8 93
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw maj 600 tys. 591 tys.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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www.bnpparibas.pl
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