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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE oL IS = L i
X ) , WIG 53,001.66 -1.97% -7.29% -23.51%
Sr?dowy handel na kra{joyvlym rynku akg’i zakoriczyt sie mocnym rucherj spadkowym, WIG20 168061 204%  -B51%  -25.86%
ktéry zanegowat wecze$niejsze dwa dni udanego handlu. WIG20 przy niskim obrocie
na poziomie niecatych 600 mln zt zanotowat 2,24% straty, co pokazuje jak ptaski jest mWIG40 402587 "Lod%  -rAB% -2392%
obecnie rynek oraz podatny na podwyzszona zmienno$¢. Sam indeks dotart do SWIG8O 16,957.34 -052%  -594%  -1545%
lokalnych dotkéw z okolic 1680 punktdw, co bedzie stawiato strone popytowa rynku WIG20 TR 3159.14 -224%  -813%  -25.56%
pod presja w najblizszych dniach. Najwieksze straty wsréd blue-chipéw zanotowaty MSCI POLAND 1,094.28 -219%  -884%  -27.50%
spotki w ktdrych znaczacymi akcjonariuszami jest Skarb Panstwa, tj. min. KGHM (- ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
7'26%)'. LoFos .(-6'11%.) orgz PKN Orlen (-411,72%).1 Powyzsze byto konsekwenlcja S8P500 375989 -013%  -538%  -2111%
wypowiedzi wicepremiera i ministra aktywoéw panstwowych Jacka Sasina, ktory
o$wiadczyt w ciagu dnia, ze to ,nie czas dla spétek Skarbu Paristwa na Nasdaq C. 1152771 016% - -42l%  -29.38%
maksymalizowanie zyskéw”. Drugi dzied mocnych spadkéw  rentownosci DAX 13144.28 111%  -7.27%  -17.25%
obserwowano na krajowym rynku dtugu skarbowego. Rentownos$ci krajowych 10-latek CAC40 5916.63 -081%  -695%  -17.28%
zblizyty sie ponownie w okolice 7%, notowanych ostatnio w | potowie czerwca. Wydaje FTSE250 18,891.22 -0.31%  -6.23%  -19.55%
sie, ze oprécz obaw o przyszte projekcje inflacyjne, inwestoréw bardziej martwi BUX 40,035.72 000%  -787%  -21.07%
obecnie jednak sytuacja w zakresie przysztej aktywnosci gospodarczej i scenariusz IBEX 8,145.40 110%  -557% 6.50%
recesyjny. Obawy te nie sg oczywiscie jedynie domeng krajowych inwestoréw. W dniu NIKKE 2620125 0.20% 2 oe 9.00%
wczorajszym, Prezes FED, Jerome Powell powiedziat przed Kongeresm, ze ’
amerykariski bank centralny jest zdeterminowany do tego aby jak najszybciej OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
ograniczy¢ inflacje, co z kolei moze wiazad sie z recesja. Polska 7.189 -490pb 707 pb 3517 pb
USA 3151 -06pb  299pb  1641pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII Niemcy 1638 -133pb  69.4pb  18L5pb
o . ) . o . WALUTY Kurs 1D M YTD
Wczorajsza sesja na amerykanskim rynku akcji zakorczyta sie lekkimi spadkami
gtdwnych indekséw. Podobng sytuacje widzimy w godzinach rannych w przypadku EUR/PLN 46975 008% L8z 235
kontraktdw terminowych na DAX oraz S&P500. Powyzsze implikuje umiarkowanie USD/PLN 44473 0.00% -3.02% -9.28%
negatywnie otwarcie handlu na GPW w Warszawie. CHF/PLN 46248 0.06% -341%  -435%
GBP/PLN 5.4460 014%  -0.33% 0.23%
Z istotniejszych odczytéw danych makro w dniu dzisiejszym, okoto godziny 10:00 EUR/USD 10561 005%  -1.22% 719%
poznamy wstephe odcz,yty indeksow PMI (,iLa przemlystu.i ustug w s.trefie euro. Rynek USDAIPY 135.7200 0.40% 576%  -1521%
zaktada spadek indeksdw m/m do poziomdéw odpowiednio 53,8 pkt i 55,5 pkt.
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 11050 -111%  -257%  42.07%
WTI ($/bbl) 10477 -134%  -500%  39.30%
20% Ztoto ($/0zt) 1,834.30 -019%  -1.04% 0.28%
15% Miedz (c/Lb) 389.00 -137%  -1052%  -12.85%
10%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 23.06.2022
% WZROSTY SPADKI
0% PROJPRZEM 13.38% SUNEX -16.78%
-5% PGF POLSKA 12.00% ADIUVO INV -9.51%
-10% WIRTUALNA 11.23% ERBUD -8.08%
-15% HELIO 10.96% ALL IN! GA -7.69%
-20% INC SA 9.69% AIRWAY MED -7.59%
-25%
30% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
cze-21 wrz-21 gru-21 mar-22 GPW 736.68 887.43 1347.96
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WIG20 i mWIG40 il

Celon Pharma Dywidenda
Walne zgromadzenie spétki Celon Pharma zdecydowato o wyptacie dywidendy z czesci
kapitatu zapasowego w wysokosci 0,29 zt na akcje, czyli na ten cel zostanie przeznaczona
kwota ok. 14,8 mln zt.

Enea List intencyjny ws technologii SMR
Grupa Enea podpisata z amerykanska spotka Last Energy list intencyjny w sprawie
wsp6tpracy dot. technologii SMR.

Kety Szacunkowe wyniki za Q222 i rewizja prognoz na caty rok

e Grupa Kety szacuje, ze skonsolidowany zysk netto w drugim kwartale 2022 r.
wyniesie 220 mln zt, co oznacza wzrost o0 36 proc. rdr.

e Wedtug szacunkéw, skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosa 1,66 mld zt
(wzrost o 44 proc. rdr), a skonsolidowany zysk operacyjny osiagnie 281 mln zt, co
oznacza wzrost 0 32 proc. rdr.

e Skonsolidowany zysk na poziomie EBITDA wzrosnie do 324 mln zt (+29 proc. rdr).

e Kety szacujg poziom dtugu netto na koniec drugiego kwartatu 2022 r. na ok. 940
min zt. +

e Spotka podata, ze w Il kwartale 2022 roku pomimo toczacej sie wojny w Ukrainie,
popyt na wyroby oferowane przez grupe utrzymywat sie na wysokim poziomie.
Wedtug aktualnych szacunkdw, wszystkie segmenty zanotuja wysokie wzrosty
przychoddw wynoszace od ok.30 proc. rdr w segmencie opakowan gietkich,
poprzez ok. 40 proc. rdr w segmencie systemow aluminiowych do ok. 60 proc. rdr
w segmencie wyrobow wyciskanych.

e Grupa Kety podniosta 0 17 proc. do 642 mln zt tegoroczne prognozy zysku netto
oraz 0 19 proc. do 980 mln zt prognozy EBITDA. Prognoza dotyczaca przychoddw
zostata podniesiona o 10 proc. do 5,94 mld zt, a EBIT 0 24 proc. do 810 mln zt.

Pracuj Dywidenda
Grupa Pracuj z zysku netto za 2021 r. przeznaczy kwote 136.530.052 zt na wyptate
dywidendy w wysokosci 2 zt na jedng akcje.

Tauron Komentarz zarzadu

e Grupa Tauron chce do 2030 roku ograniczy¢ emisyjnos¢ CO2 o 78 proc., planuje
mie¢ 3.700 MW w OZE - podata sp6tka w komunikacie dotyczacym nowej strategii
grupy. W 2030 roku EBITDA Tauronu ma wynie$¢ ponad 6,5 mld zt.

e Grupa szacuje, ze realizacja strategii bedzie wymagata poniesienia w latach 2022-
2030 naktaddw inwestycyjnych w wysokosci ok. 48 mld zt. Dwa gtéwne kierunki
inwestycji to dystrybucja energii elektrycznej (ok. 50 proc., w tym m.in. na
modernizacje i odtworzenie sieci elektroenergetycznej) i zwiekszenie mocy w
odnawialnych zrddtach energii (ok. 35 proc., w tym na realizacje projektéw farm
fotowoltaicznych, farm wiatrowych, w tym offshore, modernizacje i odtworzenia
elektrowni wodnych). Ok. 8 proc. naktadéw ma by¢ przeznaczone na obszar
technologii gazowych (w tym na dekarbonizacje obszaru Ciepto, budowe dwdch
kogeneracyjnych blokdw gazowo-parowych).

e Tauron przyjat takze polityke dywidendowa. Zarzad nie bedzie rekomendowaé
wyptaty dywidendy do 2030 r., o ile zatrzymanie srodkdw przyczyni sie do wzrostu
wartosci aktywow.

e Tauron zaktada w strategii do 2030 roku z perspektywa 2050 roku utrzymanie
wskaznika dtug netto/EBITDA na bezpiecznym poziomie.

e Tauron chce w energetyce wiatrowej podwoic stan posiadania do 2025 r., a w 2030
roku grupa chce mie¢ 1.100 MW w technologii wiatrowej. W fotowoltaice grupa
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chce do 2025 roku zwiekszy¢ moce do 700 MW, a w 2030 roku chce mie¢ 1.400
MW w elektrowniach stonecznych.

WIG-Energetyka

SWIG80 i inne

Komentarz ministra ds. aktywéw paristwowych
e Ministerstwo Aktywdw Paristwowych podtrzymuje, ze do utworzenia Narodowe;
Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego powinno doj$¢ do korica tego roku mimo
zawirowan na rynku energii - poinformowat wicepremier i minister aktywdw
panstwowych Jacek Sasin.
e MAP chce, by Bogdanka pozostata sp6tka gietdowa. Do nabycia akcji spétki od Enei
przez Skarb Paristwa moze dojs¢ w 2023 roku.

+/-

Ailleron

Dywidenda
Ailleron wyptaci 3,95 mln zt dywidendy, czyli 0,32 zt na akcje.

Arctic Paper

Dywidenda

Arctic Paper wyptaci z zysku netto za 2021 r. 40 groszy dywidendy brutto na akcje - podata
spotka w komunikacie po WZ. Na ten cel trafi tacznie 27,72 mln zt z zysku netto za 2021
rok oraz czes¢ zyskdw netto z lat ubiegtych zgromadzonych na kapitale rezerwowym
Spotki.

BOS Aktualizacja strategii
BOS zaktada, ze na koniec 2023 r. wskaznik ROE bedzie na poziomie 6,3 proc. Wczesniej
bank planowat, ze na koniec przysztego roku sigegnie 3,5-5 proc. - poinformowat bank w
aktualizacji zatozen do strategii na lata 2021-2023.
Ferro Dywidenda
Ferro wyptacit w formie dywidendy za 2021 rok tacznie 32,1 mln zt, czyli 1,51 zt na akcje.
Forte Dywidenda
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Forte postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy
tacznie 47,86 mln zt, co oznacza dywidende w wysokosci 2 zt na akcje.
K2 Holding Dywidenda

Zarzad K2 Holding rekomenduje wyptate 8,40 zt dywidendy na akcje.

Lokum Deweloper

Dywidenda
Akcjonariusze Lokum Deweloper zdecydowali, aby z zysku netto za 2021 rok na dywidende
trafito tacznie 29,7 mln zt, co oznacza 1,65 zt dywidendy na akcje.

Sygnity Umowa
Sygnity zawarto umowe ramowg ze Skarbem Paristwa - Ministerstwem Finansoéw na
$wiadczenie kompleksowych ustug z zakresu zapewnienia zasobdw ludzkich z branzy IT
poprzez udostepnienie wyspecjalizowanego personelu. taczna maksymalna wartosé
umowy wynosi 77,2 mln zt brutto.

Trakcja Finansowanie

e Trakcja podpisata wstepne warunki finansowania zwigzane z planowanym
dokapitalizowaniem spotki przez PKP Polskie Linie Kolejowe. Inwestor zamierza
obja¢ w spotce akcje serii E nowej emisji za kwote 200 mln zt.

e Term sheet zostat podpisany przez Trakcje i jej spotki zalezne, PKP PLK oraz
instytucje finansujace: mBank, Credit Agricole, BGK, Pekao, Agencja Rozwoju
Przemystu, Uniqua, KUKE, Credendo, PZU, Ergo Hestia, Generali.

e Zgodnie z zatozeniami, PKP PLK zamierza obja¢ w Trakcji akcje serii E nowej emisji
za kwote 200 mln zt z zastrzezeniem spetnienia warunkdw zawieszajacych, przy
czym planowany termin podjecia uchwaty przez NWZ spdtki przypada na 23
czerwca.

e Trakcja i PKP PLK porozumiaty sie tez co do kluczowych warunkdw rozstrzygniecia
sporu dotyczacego roszczen sadowych oraz pali fundamentowych. Wstepnie
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ustalona kwota ugody w tym zakresie wynosi 41,75 mln zt brutto, a jej szacowany

wptyw na wynik Trakcji i grupy kapitatowej wyniesie -0,8 mln zt.
Votum

Dywidenda

Akcjonariusze Votum zdecydowali, by z zysku osiggnietego w 2021 roku na dywidende
trafito 4,92 mln zt, co daje 0,41 zt dywidendy na akcje.
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TERMINARZ

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 23 czerwca 2022

CYFRPLSAT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

ADIUVO ZWZA ws. m.in. pokrycia straty wykazanej w roku obrotowym 2021.

AIRWAY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty wykazanej w roku obrotowym 2021.

ARCHICOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

ASSECOBS Wyptata dywidendy 2,12 zt na akcje.

ATAL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 6 zt na akcje.

ATENDE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021.

BOGDANKA ZWZA ws. m.in. podzigtu zysku netto za rok obrotowy 2021, ustalenia dnia dywidendy oraz okreslenia
terminu wyptaty dywidendy.

DIGITREE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2021.

ELEKTROTI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021.

EUCO ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2021 lub pokrycia straty poniesionej w roku
obrotowym 2021.

FERRUM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2021 oraz dalszego istnienia spotki.

GPW ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 r.

HANDLOWY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 r. oraz podziatu niepodzielonego zysku netto z lat ubiegtych.

KCI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021 r.

PEKABEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021 i wyptaty dywidendy.

PULAWY ZWZA ws. m.ir]. pod;iatu zysku netto za qkres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r.,
okreslenia dnia dywidendy oraz terminu jej wyptaty.

PURE ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty netto za rok 2021.

RAFAKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 rok.

SESCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

SOLAR ZWZA ws. m.in. pokrycia} straty nettp wynikajacej ze sprawozdania} finansowego za rok obrotowy 2021,
obejmujacy okres od dnia 01 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku.

SPYROSOFT ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2021.

STALPROD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 r.

TARCZYNSKI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 rok.

TRAKCIA NWZA ws.“podwstzgnia kapitgltu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych imiennych serii E w drodze
subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

WIELTON ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2021.

pigtek 24 czerwca 2022

DINOPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.

ENEA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy koriczacy sie 31.12.2021 r.

ALTUS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku.

AMPLI ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wypracowanego w 2021 roku oraz dalszego istnienia spotki.

BOOMBIT Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,55 zt na akcje.

ERG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.
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IMS Wyptata dywidendy 0,18 zt na akcje.

INPRO ZWZA ws. m:in. poqziatu zysku nettq za okres od dnig 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku,
ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy.

INSTALKRK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

KOGENERA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

LABOPRINT Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,20 zt na akcje.

LUBAWA ZWZA ws. m.in. sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2021.

MAXCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2021 oraz wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.

POLTREG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2021.

PRAGMAINK ZWZA ws. m.in. pokrycia strat powstatych w roku 2021.

PROTEKTOR ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2021 roku.

PUNKPIRAT ZWZAst. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31
grudnia 2021 roku.

RELPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 r.

VIVID ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2021 i niepokrytej straty z lat ubiegtych.

WIRTUALNA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 rok.

HYDROTOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 r. i wyptaty dywidendy.

MUZA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2021.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 20 czerwca 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) maj 33,60% 33,50% 33,50%
Wtorek, 21 czerwca 2022
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) maj 13,50% 14,60% 14,10%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) maj 2,40% 2,60% 2,80%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) maj 24,70% 24,80% 23,30%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) maj 15,00% 15,20% 13,00%
Sroda, 22 czerwca 2022
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol kwiecien
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) maj 9,10% 9,10% 9,00%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) maj 15,70% 14,70% 14,70%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 23,60% 23,30% 33,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna ceny state (r/r) maj 8,20% 8,80% 19,0%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) maj 13,00% 8,50% 9,30%
Czwartek, 23 czerwca 2022
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 53,4 54,6
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 57,2 58,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 53,6 54,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 54,5 55
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 53,8 54,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 55,5 56,1
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) maj 8,20% 8,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 229 tys.
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) | kw. -275 mld -217,9 mld
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 53,5 53,4
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 1,96 mln brk
Pigtek, 24 czerwca 2022
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) maj 2,50%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) maj 2,10% 2,10%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) maj -0,50% 1,40%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) maj -4,90% -4,90%
10:00 Polska Stopa bezrobocia maj 5,10% 5,20%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo czerwiec 92,8 93
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw maj 600 tys. 591 tys.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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