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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Czwartek przynidst spadki zardwno w rozwinigtych gospodarkach europejskich jak i
na polskim parkiecie. Gietdy we Francji i Niemczech reagowaty na gorsze od
prognozowanych dane dotyczace wstepnych odczytéw PMI z przemystu i ustug.
Stabiej wypadty takze wskazniki dla catej Strefy Euro, gdzie PMI dla ustug spadt do
52,8 pkt wobec prognozy 55,5 pkt, natomiast PMI dla przemystu obnizyt sie do 52 pkt.
wobec prognozy 53,8 pkt. Spadki byty kontynuowane takze nad Wistg i po silnej
pierwszej potowie dnia indeks szerokiego rynku WIG stracit ostatecznie 1,37% i tym
samym zblizyt sie do dotka wyznaczonego w maju. W przypadku pokonania tej strefy,
kolejnym poziomem wsparcia bedzie minimum z paZzdziernika 2020r. w okolicach
43700 pkt. Na poziomach minimum z maja znajduje sie takze WIG20, ktéry stracit
wczoraj 1,56% i znalazt sie w okolicy 1650 pkt. W$réd polskich blue chipéw, zyskownie
dzier zakonczyto tylko pie¢ waloréw. Najwiecej zyskato Allegro (1,78%) i Asseco
(1,73%). Najstabiej radzity sobie spétki surowcowe - JSW stracito 6,05%, a KGHM -
4,83%. Dane makroekonomiczne ze Stanéw Zjednoczonych takze okazaty sie stabsze
od oczekiwan. Liczba wnioskdw o zasitek dla bezrobotnych wyniosta 229 tys. wobec
prognozowanych 225 tys., a wstepny odczyt indeksu PMI dla ustug za czerwiec
uplasowat sie na poziomie 51,6 pkt. wobec prognozy na poziomie 53,5 pkt. Stabsze
dane wpisuja si¢ w narracje obaw 0 spowolnienie wzrostu gospodarczego, co moze
nieco hamowac jastrzebig polityke Fed. Amerykanskie indeksy S&P500 i Nasdag
zyskiwaty wczoraj odpowiednio, 0,95% i 1,62%..

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Z wazniejszych danych ekonomicznych, na ktére czekaja inwestorzy, poznamy dzisiaj
stope bezrobocia za maj w Polsce, natomiast z Niemiec odczyt indeksu instytutu Ifo,
a takze poziom sprzedazy nowych doméw w USA.

Poranna sytuacja ptynaca z globalnych rynkdéw sugeruje umiarkowany optymizm.
Kontrakty na indeksy S&P500 oraz DAX sa kwotowane na dodatnich poziomach, a
japoriska sesja zamkneta sie zyskujac 1,23%.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 52,274.01 -1.37% -7.50% -24.56%
WIG20 1,654.32 -1.56% -8.65% -27.02%
mWIG40 3,967.27 -1.46% -8.10% -25.03%
SWIG80 16,922.41 -0.21% -5.44% -15.62%
WIG20 TR 3,109.72 -1.56% -8.32% -26.73%
MSCI POLAND 1,077.19 -1.56% -8.99% -28.63%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 3,795.73 0.95% -3.70% -20.36%
Nasdagq C. 11,697.68 1.47% -0.61% -28.32%
DAX 12,912.59 -1.76% -7.24% -18.71%
CAC40 5,883.33 -0.56% -5.91% -17.75%
FTSE250 18,692.98 -1.05% -5.83% -20.39%
BUX 39,614.00 -1.05% -7.83% -21.90%
IBEX 8,106.40 -0.48% -6.08% -6.97%
NIKKEI 26,491.97 1.23% -0.96% -7.99%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 6.936 0.5pb 420pb 3264 pb
USA 3.083 -04pb  333pb 1573 pb
Niemcy 1431 03 pb 464 pb  160.8 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.7040 0.07% -2.28% -2.49%
USD/PLN 4.4637 0.18% -4.08% -9.60%
CHF/PLN 4.6512 0.08% -4.07% -4.90%
GBP/PLN 5.4769 0.21% -2.01% -0.33%
EUR/USD 1.0539 0.15% -1.83% -7.31%
usp/IpY 134.7400 0.16% -5.87% -14.59%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 110.02 -0.03% -3.12% 41.45%
WTI ($/bbl) 104.49 0.21% -4.81% 38.93%
Ztoto ($/0zt) 1,822.29 -0.03% -2.37% -0.38%
MiedZ (c/Lb) 37525 0.36% -1325%  -15.93%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 24.06.2022
WZROSTY SPADKI

PGF POLSKA 26.20% WARIMPEX F -14.69%

HM INWEST 21.98% DROZAPOL -8.14%

K2 HOLDING 15.58% AGROTON PU -7.89%

ATLASEST 10.58% GRUPA AZOT -7.66%

PROJPRZEM 10.00% APS ENERGI -7.08%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 790.11 888.20 1345.57
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WIG20 i mWIG40

Bank Handlowy w Dywidenda

Warszawie

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Banku Handlowego zdecydowato o wyptacie dywidendy
za 2021 r. w wysokosci 5,47 zt na akcje. tacznie na ten cel trafi kwota 714,7 mln zt. ZWZ
okreslito termin ustalenia prawa do dywidendy na 1 lipca, a termin wyptaty na 11 lipca
2022 r. Z zysku za 2020 rok, w wysokosci 158,1 mln zt, na dywidende trafito 156,8 mln zt,
czyli 1,2 zt dywidendy na akcje.

Bogdanka

Dywidenda

Walne Zgromadzenie Bogdanki zdecydowato w czwartek o przeznaczeniu na dywidende 85
mln zt, do daje 2,5 zt dywidendy na akcje. Podziat zysku jest zgodny z wczesniejsza
rekomendacja zarzadu spétki. Pozostata kwota - 206,56 mln zt - trafi na kapitat rezerwowy.

Cyfrowy Polsat

Dywidenda

Walne zgromadzenie Cyfrowego Polsatu zdecydowato w czwartek o wyptacie tacznie 660,8
mln zt dywidendy, czyli 1,2 zt na akcje. Zarzad wczes$niej proponowat przeznaczenie na
dywidende 550,7 mln zt, czyli 1 zt na akcje. Akcjonariusze zdecydowali w czwartek, ze
pozostata cze$¢ zysku, w kwocie 2,9 mld zt, trafi na kapitat zapasowy. Dzieri dywidendy
ustalono na 20 wrze$nia, a jej wyptata nastgpi 15 grudnia.

GPW

Dywidenda

ZWZ Gietdy Papierdw Wartosciowych zdecydowato, by z zysku netto za 2021 rok
przeznaczy¢ 115 mln zt na dywidende, co daje wyptate w wysokosci 2,74 zt na akcje.
Wskaznik wyptaty dywidendy wyniesie 71,3 proc. zysku skonsolidowanego (84,0 proc.
zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej skorygowanego o udziat
w zyskach jednostek stowarzyszonych). WZ GPW ustalito dzieri dywidendy na 25 lipca oraz
dzien wyptaty dywidendy na 5 sierpnia 2022 r. Przed rokiem GPW wyptacita 2,50 zt
dywidendy na akcje.

KGHM

Sprzedaz miedzi w maju

Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w maju 2022 roku 58,2 tys. ton i byta nizsza
rdr o 7 proc. Produkcja miedzi ptatnej KGHM wyniosta w tym czasie 64,3 tys. ton, co
oznacza spadek rdr o 2 proc. Jak podano, wzrost sprzedazy miedzi odnotowano w kopalni
Sierra Gorda, spadek natomiast w KGHM Polska Miedz i w KGHM International LTD.
Produkcja srebra ptatnego wyniosta w maju 126,2 ton (-3 proc. rdr). Sprzedaz srebra
wyniosta w tym czasie 107,6 ton i byta nizsza o 12 proc.

PGNIG

Rozpoczecie eksploatacji zt6z2

Polskie Gdrnictwo Naftowe i Gazownictwo rozpoczeto eksploatacje ztoza ropy naftowej i
gazu ziemnego Kamien Maty w wojewddztwie lubuskim. Obstugujaca je instalacja zapewnic
ma ponad 24 tys. ton ropy i 3,6 mln m szesc. gazu rocznie. Ztoze Kamieri Maty potozone
jest w gminach Stonisk i Gérzyca w pétnocno-zachodniej czesci wojewddztwa Lubuskiego.
Jego udokumentowane zasoby wydobywalne to ok. 0,7 mln ton ropy naftowej, ktdrej
towarzyszy gaz ziemny w ilosci ok. 130 mln m szesciennych.

PKN Orlen

Data decyzji dotyczacej fuzji

Akcjonariusze PKN Orlen 21 lipca zdecyduja 0 potaczeniu z Grupa Lotos. NWZ zdecyduje
takze 0 zgodzie na zbycie baz paliw w Gdansku, Gutkowie, Szczecinie i Bolestawcy,
stanowigcych zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa spotki, poprzez jej wniesienie jako
wktadu niepienieznego na pokrycie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Lotos
Terminale, ktdra stanie sie spo6tka zalezng PKN Orlen na skutek potaczenia. NWZ Grupy
Lotos w sprawie potaczenia z PKN Orlen zostato zwotane na 20 lipca.

Tauron

Strategia osiagniecia neutralnosci klimatyczne;

Tauron chce do 2050 roku osiggna¢ neutralnosc klimatyczng. Spotka zaktada w nowej
strategii, ze do 2030 roku wyda na inwestycje 48 mld zt, a warunkiem realizacji strategii
jest wydzielenie aktywow weglowych do NABE. Spétka liczy tez, ze jeszcze w tym roku
dojdzie do zbycia Tauronu Wydobycie na rzecz Skarbu Panstwa. Grupa Tauron zaktada w
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SWIGS80 i inne

strategii skokowe zwiekszenie mocy OZE. W 2025 roku grupa planuje mie¢ 1600 MW w
elektrowniach wiatrowych, fotowoltaicznych i wodnych, a w 2030 roku 3700 MW. Bedzie
to stanowic ok. 80 proc. catego miksu wytwdrczego grupy. Obecnie moc zainstalowana w
OZE w grupie wynosi ok. 614 MW.

Molecure

Odzyskanie praw

Molecure odzyska od belgijskiej spoétki Galapagos wszystkie prawa do czasteczki OATD-01,
zwigzane z nig dane, prawa wtasnosci intelektualnej oraz wytworzong substancje aktywna
i tabletki. "Doceniamy czas naszej owocnej wspétpracy z Galapagos i cieszymy sie z
odzyskania praw do czasteczki OATD-01, ktéra w naszej ocenie ma duzy potencjat w
leczeniu wielu chordb uktadu oddechowego. Dotychczas wygenerowane dane wskazujg na
atrakcyjny profil OATD-01, dlatego po aktualizacji strategii dalszego rozwoju klinicznego
tej czasteczki planujemy pozyskanie partnera w niedalekiej przysztosci" - powiedziat
prezes Molecure Marcin Szumowski.

Pekabex

Dywidenda

Pekabex wyptaci 4,97 mln zt dywidendy za 2021 rok, czyli 0,2 zt na akcje. Pozostata czesc¢
zysku, w kwocie ok. 13,7 mln zt, trafi na kapitat zapasowy. Dzien ustalenia prawa do
dywidendy to 29 lipca, a jej wyptata nastapi 14 pazdziernika 2022 r. Wcze$niejszy projekt
uchwaty zaktadat wyptate dywidendy w wysokosci 0,16 zt na akcje. Spétka poinformowata,
ze czwartkowa uchwata zostata podjeta zgodnie z projektem zgtoszonym przez
akcjonariusza na ZWZ.

Photon Energy

Umowa na techniczne utrzymywanie farm PV

Spdtka zalezna Photon Energy zawarta umowe na Swiadczenie petnego zakresu ustug
technicznego utrzymania (Operations & Maintenance) dla dwdch elektrowni
fotowoltaicznych w Polsce o tgcznej mocy 48 MWp. Do korica 2022 r. spétka zamierza
zwiekszy¢ portfel umoéw na ustugi O&M w Polsce do 100 MWp. Obecnie dziat Operations &
Maintenance spotki obstuguje instalacje fotowoltaiczne o tacznej mocy 328 MWp na
rynkach regionu CEE i w Australii.

Stalprodukt Dywidenda
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalproduktu zdecydowato o przeznaczeniu 66,96 mln zt
z zysku netto za 2021 rok na wyptate dywidendy, co oznacza 12 zt dywidendy na akcje.
Pozostata czes¢ zesztorocznego zysku (153,1 mln zt) przeznaczona zostanie na kapitat
rezerwowy. Dniem dywidendy bedzie 4 lipca. Termin jej wyptaty ustalono na 14 lipca 2022
r. W 2021 r. Stalprodukt wyptacit 6 zt dywidendy na akcje.

STS Holding Dywidenda
Walne Zgromadzenie STS Holding zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 57,9 mln
zt, co daje 0,37 zt na akcje. Pozostata czes¢ zysku, czyli 0,18 mln zt trafi na kapitat
zapasowy. Akcjonariusze ustalili dzieri dywidendy na 16 sierpnia 2022 roku, a termin jej
wyptaty na 26 sierpnia 2022 roku.

Wielton Dywidenda

Akcjonariusze Wieltonu zdecydowali, ze z zysku za 2021 rok spdtka wyptaci 12,08 mln zt
dywidendy, czyli 0,2 zt na akcje, pod warunkiem, ze nie sprzeciwig sie temu banki
kredytujace, tj. BGK, BNP Paribas Polska i PKO BP. Zysk netto sp6tki wynidst w 2021 roku
36,7 mln zt. Kwota 20 mln zt zostanie przeznaczona na kapitat rezerwowy na
sfinansowanie nabywania przez spotke akcji wtasnych, a 4,6 mln zt na kapitat zapasowy.
Z zastrzezeniem spetnienia sie warunku wyptaty dywidendy, dzien dywidendy zostat
ustalony na 23 wrzesnia, a wyptata dywidendy nastapi w dwdch ratach: 4 pazdziernika
(0,10 zt na akcje) i 21 grudnia 2022 r. (0,10 zt na akcje). W przypadku braku spetnienia sie
warunku wyptaty dywidendy do 16 wrzesnia, zysk netto spotki za rok 2021 zostanie
podzielony w ten sposadb, ze kwota 20 mln zt zostanie przeznaczona na kapitat rezerwowy
na sfinansowanie buybacku, a kwota 16,7 mln zt na kapitat zapasowy.
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TERMINARZ
Data Ticker Wydarzenie
piatek 24 czerwca 2022

DINOPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.

ENEA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy koriczacy sie 31.12.2021 r.

ALTUS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku.

AMPLI ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wypracowanego w 2021 roku oraz dalszego istnienia spotki.

BOOMBIT Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,55 zt na akcje.

ERG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

IMS Wyptata dywidendy 0,18 zt na akcje.

INPRO ZWZA ws. m..in. poqlziatu zysku nettq za okres od dnig 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku,
ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy.

INSTALKRK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

KOGENERA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

LABOPRINT Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,20 zt na akcje.

LUBAWA ZWZA ws. m.in. sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2021.

MAXCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2021 oraz wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.

POLTREG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2021.

PRAGMAINK ZWZA ws. m.in. pokrycia strat powstatych w roku 2021.

PROTEKTOR ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2021 roku.

PUNKPIRAT ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia
2021 roku.

RELPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 r.

VIVID ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2021 i niepokrytej straty z lat ubiegtych.

WIRTUALNA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 rok.

HYDROTOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 r. i wyptaty dywidendy.

MUZA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2021.

poniedziatek 27 czerwca 2022

BNPPPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.
BOOMBIT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,55 zt na akcje.
COMPERIA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto w roku obrotowym 2021.
DROZAPOL Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.
EFEKT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.
ENTER ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021.
ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w 2021 roku oraz dalszego istnienia spotki w trybie art. 397 Kodeksu
GIGROUP .
spétek handlowych.
IMPERIO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021.
INC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021.
ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 01.01.2021- 31.12.2021 oraz ustalenia dnia dywidendy i
JWWINVEST oo
terminu jej wyptaty.
LABOPRINT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.
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RZ PORANNY

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2021 roku oraz ustalenia dnia dywidendy i

Ml terminu jej wyptaty.

MEXPOLSKA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2021.

POLICE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

PROCHEM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021.

STARHEDGE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego za rok obrotowy 2021.
ULTGAMES Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

ZREMB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 20 czerwca 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) maj 33,60% 33,50% 33,50%
Wtorek, 21 czerwca 2022
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) maj 13,50% 14,60% 14,10%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) maj 2,40% 2,60% 2,80%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) maj 24,70% 24,80% 23,30%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) maj 15,00% 15,20% 13,00%
Sroda, 22 czerwca 2022
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol kwiecien
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) maj 9,10% 9,10% 9,00%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) maj 15,70% 14,70% 14,70%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 23,60% 23,30% 33,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna ceny state (r/r) maj 8,20% 8,80% 19,0%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) maj 13,00% 8,50% 9,30%
Czwartek, 23 czerwca 2022
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 51 53,4 54,6
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 54,4 57,2 58,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 52 53,6 54,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 52,4 54,5 55
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 52 53,8 54,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 52,8 55,5 56,1
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) maj 7,60% 8,20% 8,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 229 tys. 225 tys. 229 tys.
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) | kw. -291,4mld  -275 mld -217,9 mld
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 51,6 53,5 53,4
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 14 mlnbrk 1,96 mln brk
Pigtek, 24 czerwca 2022
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) maj 2,50% 2,50%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) maj 2,10% 2,10% 2,10%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) maj -0,50% -0,50% 1,40%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) maj -4,70% -4,90% -4,90%
10:00 Polska Stopa bezrobocia maj 5,10% 5,20%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo czerwiec 92,8 93
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw maj 600 tys. 591 tys.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiggane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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