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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Srodowa sesja w Europie zakoriczyta sie wyraznymi spadkami, do czego w gtéwnej mierze
przyczynit sie stabszy poczatek handlu bedacy wynikiem istotnego cofniecia indekséw na
Wall Street dzier wczes$niej. Nadal na tapet znajduje sie kwestia polityki monetarnej oraz
gtebokos¢ oczekiwanego spowolnienia gospodarczego. W kontekscie pierwszego warto
zauwazy¢ nizszy od oczekiwan wstepny odczyt inflacji HICP w Niemczech za czerwiec (8,2%
r/r przy prognozach 8,8% i 8,7% r/r w maju). Z kolei w kontekscie spowolnienia rynek sledzit
finalne dane dla amerykarskiego PKB za 1Q2022. O ile zannalizowana dynamika PKB
okazata sie lekko ponizej prognoz (-1,6% k/k vs-1,5% k/k), o tyle tozsamy wskaznik dla
komponentu konsumpcji prywatnej wyniést 1,8% k/k przy prognozie 3,1% k/k. Byty to
wskazania wyraznie ponizej oczekiwan, co jednocze$nie moze stanowi¢ o stabosci
amerykanskiego konsumenta, w szczegélnosci w otoczeniu zaostrzenia polityki monetarnej,
co potwierdzaja biezace odczyty wskaznikéw miesiecznych (np. wtorkowy odczyt indeksy
Confernce Board). W odpowiedzi na powyzsze gtéwne indeksy z Wall Street kofczyty dzieri
w okolicy wtorkowego zamkniecia.

Handel na GPW wpisywat sie zachowanie indekséw bazowych - po mocnym spadku na
otwarciu przekraczajacym -1,0%, pdzniejsze godziny sesji przynosity stopniowa odbudowe
strony popytowej. Nadal jednak problemem, w szczegélnosci dla blue chips sg obroty, ktére
podczas wczorajszej sesji nie przekroczyty 0,7 mld PLN. WIG20 ciazyt w najwiekszym
stopniu ponownie sektor bankowy z PKO BP oraz Santander PL na czele. Indeks WIG Banki
stracit od poczatku roku juz blisko 35%. Na uwage zastuguja ponad 1,5% wzrosty w
segmencie $rednich i mniejszych spétek.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Dzi$ koniec miesiaca oraz pétrocza, wiec czas na tzw. strojenie okienek, czyli préba poprawy
wynikéw funduszy na zamkniecie okresu. Wydaje sie, ze w otoczeniu nizszej ptynnosci z jaka
mamy do czynienia od kilkunastu dni na GPW, tym razem efekt ten rzeczywiscie moze mie¢
miejsce, a przedsmakiem mogto by¢ weczorajsze zachowanie mniejszych spétek
powiazanych z OZE. Niemniej w przypadku WIG20 sytuacja techniczna pozostaje bez zmian
- oporem poziom 1750 pkt., a wsparciem minima z maja i czerwca, czyli okolice 1650 pkt.
Nalezy jednak pamietaé, ze krajowym spétkom moze cigzy¢ sentyment na rynkach
bazowych, a ten w porannych godzinach moze nie by¢ najlepszy na co wskazujg spadki
kontraktéw terminowych.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 54,699.63 0.38% -4.76% -21.06%
WIG20 1,733.19 -0.34% -5.95% -23.54%
mWIG40 4,172.25 1.57% -4.06% -21.16%
SWIG80 17,478.87 2.36% -3.79% -12.85%
WIG20 TR 3,257.99 -0.34% -5.78% -23.23%
MSCI POLAND 1,128.03 -0.39% -6.33% -25.26%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 3,818.83 -0.07% -7.58% -19.88%
Nasdagq C. 11,658.26 0.18% -7.78% -28.56%
DAX 13,003.35 -1.73% -9.63% -18.14%
CAC40 6,031.48 -0.90% -6.76% -15.68%
FTSE250 19,038.79 -1.61% -6.75% -18.92%
BUX 39,900.32 -1.44% 1.28% -21.33%
IBEX 8,188.00 -1.56% -7.50% -6.03%
NIKKEI 26,347.75 -1.70% -3.42% -8.49%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 7.102 -170pb  415pb  343.0pb
USA 3.080 -09pb  342pb 157.0pb
Niemcy 1.519 -109pb 556pb  169.6 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.6648 0.11% -1.76% -1.67%
USD/PLN 4.4593 0.30% -4.26% -9.51%
CHF/PLN 4.6755 0.15% -4.86% -5.39%
GBP/PLN 5.4210 -0.05% -0.72% 0.70%
EUR/USD 1.0461 0.18% -2.54% -7.99%
usp/IpY 136.2200 0.27% -5.54% -15.52%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 116.15 -0.09% -5.45% 49.33%
WTI ($/bbl) 109.92 0.13% -4.14% 46.15%
Ztoto ($/0zt) 1,817.22 -0.03% -1.10% -0.65%
MiedZ (c/Lb) 377.85 -0.01%  -12.05%  -15.35%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 29.06.2022
WZROSTY SPADKI
PGF POLSKA 17.56% INVISTA -9.09%
SUNEX 15.65% EUROHOLD B -8.52%
TRAKCIA SA 13.04% ESOTIQ & H -5.92%
PRAGMAINKA 10.51% ASSECOSEE -5.65%
3R GAMES S 10.36% HERKULES S -5.24%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 861.86 834.21 1337.38

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

< BNP PARIBAS
X BIURO MAKLERSKIE

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Autor: Adam Aniot, CFA

Biuro Maklerskie BNP Paril

bas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.i Y

yj pparibas.pl

www.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40

Famur

Wybdr oferty

Oferta Famuru zostata wybrana w postepowaniu przetargowym, organizowanym przez
polskiego kontrahenta na najem sprzetu gérniczego. Warto$¢ umowy ma wynies¢ ok. 96
mln zt brutto.

Okres realizacji umowy ma wynosi¢ 1095 dni kalendarzowych.

PZU

Dywidenda

Akcjonariusze PZU zdecydowali, ze z zysku netto osiagnietego w 2021 roku, powigkszonego
0 kwote przeniesiong z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku netto za rok 2020, na
dywidende trafi 1.675.234.620,00 ztotych, co daje 1,94 zt dywidendy na akcje.

Liczba akcji objetych dywidenda wynosi 863.523.000.

Dzieri dywidendy zostat ustalony na 29 wrzesnia 2022 roku, a termin jej wyptaty to 20
pazdziernika 2022 roku.

Santander BP

SWIGS80 i inne

Szacunek ryzyka dotyczacego hipotek

Santander Bank Polska szacuje wptyw kosztdw z tytutu ryzyka prawnego zwigzanego z
portfelem walutowych kredytdw hipotecznych na skonsolidowany zysk przed
opodatkowaniem Il kwartatu 2022 na 767 mln zt, w tym Santander Bank Polska 642 mln
zt, a Santander Consumer Bank, ktory jest sp6tka zalezng, 125 mln zt.

Amica

Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Amica zdecydowato, ze z zysku netto
za 2021 r. na dywidende trafi 26.698.476,00 zt, co daje 3,5 zt na akcje.

Pozostata cze$¢ zysku w wysokosci 63.800.874,41 zt zasili kapitat zapasowy.

Dzieri ustalenia prawa do dywidendy to 7 lipca 2022 roku, a termin jej wyptaty to 15 lipca
2022 roku.

Capital Park

Dywidenda

Walne zgromadzenie Capital Park zdecydowato, ze z zysku osiggnietego w 2021 roku na
dywidende trafi 46,58 mln zt, co daje 0,43 zt na jedna akcje.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 8 lipca, a jej wyptata nastgpi 21 lipca.

Cavatina Holding

Plan emisji obligacji

Cavatina Holding planuje emisje do 20.000 obligacji serii P2022C o wartosci do 20 mln zt
z terminem wykupu 30 grudnia 2025 .

Na poczatku stycznia tego roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt
Cavatina Holding umozliwiajacy emisje obligacji o wartosci do 200 mln zt, w kwietniu i
czerwcu zatwierdzono suplementy do prospektu.

Kino Polska

Dywidenda

Akcjonariusze Kino Polska TV zdecydowali, ze z zysku osiagnietego w 2021 roku na
dywidende trafi 9,91 mln zt, co daje 0,5 zt dywidendy na akcje.

Z kolei kwota 19,36 mln zt zasili kapitat zapasowy spotki.

Dniem dywidendy bedzie 23 sierpnia, a dniem jej wyptaty 31 sierpnia 2022 r.

Torpol

Dywidenda

Akcjonariusze Torpolu zdecydowali, ze z zysku za 2021 rok spotka wyptaci 68,91 mln zt
dywidendy, co daje 3 zt na akcje.

Zysk netto w 2021 roku wynidst 75,62 mln zt.

Dzien dywidendy zostat wyznaczony na 15 lipca, a dziert wyptaty na 29 lipca 2022 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 30 czerwca 2022

EUROCASH ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok 2021.

ACAUTOGAZ Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

AIGAMES ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

ALTA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021.

ARCTIC Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zt na akcje.

BAHOLDING ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w roku obrotowym 2021.

BIOTON ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021 na pokrycie strat z lat ubiegtych.

BOS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 rok.

BRAND24 ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021.

BUMECH ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

CAPTORTX ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2021.

CCENERGY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy trwajacy od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

CIGAMES ZWZA ws. m.in. rozporzadzenia zyskiem wypracowanym w roku 2021.

CLNPHARMA Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,29 zt na akcje.

COGNOR ZWZA ws. m:in. poglziatu zysku nlettol za rok obrotowy 2021, ustalenia poziomu dywidendy do wyptaty oraz
ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.

COMP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

COMPREMUM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021 i pokrycia straty z lat ubiegtych.

CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

DATAWALK ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty netto za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku.

DEBICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

DEKPOL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2021.

DOMDEV ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2021 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty
dywidendy.

ELZAB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

ENAP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021 oraz wyptaty dywidendy.

EUROHOLD ZWZA

FASTFIN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2021 oraz dalszego istnienia spétki.

GAMEOPS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej
wyptaty.

GAMFACTOR ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2021.

HANDLOWY Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 5,47 zt na akcje.

IMCOMPANY ZWZA

INTERCARS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,42 zt na akcje.

KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2021/2022.

KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2021/2022.

LARQ ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy przypadajacy od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2021/2022.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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MAKARONPL ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

MANYDEV ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2020 i pokrycia straty netto za rok obrotowy 2021.

MDIENERGIA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty.

MEDICALG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021.

MOLECURE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w 2021 roku oraz przeniesienia korekty na kapitat zapasowy.

NANOGROUP ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2021.

NEXITY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021 oraz dalszego istnienia spétki.

PAMAPOL ZWZAlvvs. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2021 roku do 31
grudnia 2021 roku.

PBG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty.

PBSFINANSE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2021.

PGFGROUP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w roku obrotowym 2021.

PMPG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

PROCAD ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2021r.

QUANTUM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3 zt na akcje.

RAINBOW ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

RYVU ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2021.

SELVITA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

SFINKS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty oraz dalszego istnienia spétki w trybie art. 397 k.s.h.

SKOTAN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021 oraz kontynuowania dziatalnosci spotki.

SOHODEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze roku obrotowego od 01.10.2021r. do
30.09.2022r.

SONEL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w 2021 r. oraz wyptaty dywidendy za rok 2021 r.

SUWARY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

TARCZYNSKI Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

TBULL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

TOWERINV ZWZA ws. m.in. sposobu przeznaczenia zysku netto wypracowanego w 2021 roku.

TRAKCIJA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2021 rok.

™XM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w roku obrotowym 2021 oraz dalszego istnienia spétki.

VENTUREIN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

VINDEXUS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2021 oraz ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty
dywidendy.

WASKO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.

XTPL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2021.

ZEPAK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok 2021.

ZPUE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

piatek 1 lipca 2022

BOGDANKA Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 2,50 zt na akcje.
CLNPHARMA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,29 zt na akcje.
DEVELIA NWZA ws. powotania cztonka RN.

DGA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,60 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ARZ PORANNY

HANDLOWY Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 5,47 zt na akcje.
QUANTUM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.
SKYLINE NWZA ws. zmiany statutu.

STALPROD Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 12 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 27 czerwca 2022
14:30 USA ﬁrt”‘z"n:'/en:')a na dobra trwatego uzytku maj 0.7% 0,00% 0,50%

Wrtorek, 28 czerwca 2022
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych czerwiec 7,75% 6,40% 5,90%
16:00 USA 'C”Oi]?;eznacug ?}‘Zrz"”s“meméw ) czerwiec 98,7 100,5 106,4
16:00 USA Indeks Fed z Richmond czerwiec -19 -5 -9

Sroda, 29 czerwca 2022
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 3,60% 3,20% 3,10%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 1,40% 1,50%
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) maj 5,60% 5,90% 6,00%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce czerwiec 104 102,9 105
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) czerwiec 7,60% 7,90% 7,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien

Czwartek, 30 czerwca 2022
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) maj -7,20% -0,20% -1,50%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP czerwiec 50,2 49,6
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP czerwiec 54,7 478
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) maj 0,60% 0,80% -5,40%
845 Francja Inflacja PPI (r/r) maj 27,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) czerwiec 5,50% 5,20%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. czerwiec 5,00% 5,00%
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) maj 35,30%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia maj 6,80% 6,80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 229 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI czerwiec 58 60,3

Piatek, 1 lipca 2022
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 48,5
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 50,6 519
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) czerwiec 13,90%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu fin. czerwiec 52 54,6
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) czerwiec 8,30% 8,10%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 55 56,1

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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