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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE oL IS = L i
. . . . . o WIG 53,455.23 0.04% -5.98% -22.86%
W.ZWIQZKU ze Swietem Niepodlegtosci w Stanach ZJ'ednocvzonych, pomeldmatek pyt WIG20 169310 0.25% 697%  -2531%
dniem bez handlu na rynkach za oceanem, co przetozyto sie na wzglednie spokojna . . .
sesje w Europie. Niemiecki indeks DAX stracit 0,31%, natomiast francuski CAC40 mWIG40 4080.21 OA7% - oS34% 23.27%
umocnit sie o 0,4%. Polski indeks szerokiego rynku kontynuowat, rozpoczety w SWIG8O 17.127.77 -1.37%  -5.56%  -14.60%
pierwszej potowie czerwca trend horyzontalny i zakoriczyt dzief z wynikiem 0,04%. WIG20 TR 318381 0.29% -6.77%  -24.98%
Najstabszym wsrdéd indekséw byt sWIG80, ktdry zanotowat strate w wysokosci 1,37%. MSCI POLAND 1,103.01 0.21% -6.98%  -2692%
Najlepiej radzit sobie Iindeks bLgelchipéw, .ktc’)ry zyskat 0,25%. Jledena}s’f:ie waLorévlv z ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
mdgksu WIG20 zakoriczyto dziert z zyskiem, przy cz’ynl’n naJmanleJ rosiy spo’fk! S8P500 382533 1.06% 689%  -1974%
paliwowe - PKN Orlen zyskat 4,73%, a Lotos - 4,14%. Wsrdd spadajacych, najmocniej . ! \
tracity akcje CCC (-6,46%), ktdre kieruja sie do strefy wsparcia w okolicach 38 z, Nasdag C. 1158568 071% — -767%  -29.01%
wyznaczonej w pierwszej potowie 2020r. Ponadto, indeksowi spétek z pierwszej Linii DAX 12,773.38 -031%  -11.66%  -19.59%
cigzyt takze caty sektor bankowy, a indeks WIG-Banki stracit 2,74%, na wsréd CAC40 5,954.65 0.40% -818%  -16.75%
komponentéw najmocniej znizkowaty walory Santandera (-3,84%) i mBanku (-3,68%). FTSE250 18,592.95 -024%  -829%  -20.82%
Spadki sektora byty wywotane przez sobotnia wypowiedz J. Kaczyriskiego, ktdry BUX 39,707.19 096%  -387%  -2171%
zasugerowat, ze j(?sli banki nie podwyzsza oprocentowania lokat i depozytéw, na IBEX 8,161.80 017%  -6.45% 633%
sektor moze zosta¢ natozony dodatkowy podatek.
NIKKEI 26,427.24 105%  -481%  -821%
Pomimo braku sesji w USA, polska waluta kontynuowata ostabienie wobec dolara, OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
rozpoczete w ubiegtym tygodniu i kurs USD/PLN koriczy dzieri w okolicach 4,52. Polska 6.536 11pb  -130pb 2864pb
Podobnie wygladata dzi$ relacja ztotego do euro, a kurs EUR/PLN na koniec dnia USA 2948 6.8 pb 15pb  1438pb
znajdowat sie w okolicach 4,72.. Niemcy 1333 101pb 60pb  1510pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII = FE T BT a———e
Poranny sentyment ptynacy z gietdy w Japonii, a takze biezace kwotowania USD/PLN 4.5149 016%  -503%  -1062%
kontraktdw na indeksy S&P500 i DAX, implikuja wzrosty rowniez na polskim rynku. CHF/PLN 47015 0.05% -607%  -591%
GBP/PLN 5.4740 -0.01%  -184%  -0.28%
Ponadto, uwaga inwestorow bedzie skierowana na publikacje w}skazmkow PMI dla EUR/USD 1.0445 0.22% 935% 8.14%
ustug z Wtoch, Niemiec oraz Strefy Euro. Prognozy dla poszczegélnych odczytow sa
. I, . o . . L Uso/pPY 136.2700 -048%  -322%  -15.55%
nizsze niz obserwowane w ubiegtym miesiacu, jednak pozostaja powyzej poziomu 50
pkt. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 113.23 -0.24%  -5.42%  4558%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI ($/bbl) 10987 L42%  TAS%  4822%
20% Ztoto ($/0zt) 1,811.38 -0.28%  -163%  -097%
0
15% Miedz (c/Lb) 357.35 -126%  -20.09%  -19.94%
0
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-30%
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WIG20 i mWIG40

Allegro

Zmiana prezesa

Roy Perticucci zostat powotany na stanowisko prezesa i cztonka zarzadu Allegro z dniem 1
wrzesnia 2022 roku. Spétka podata, ze otrzymata otrzymata rezygnacje Francoisa Nuytsa
z funkcji cztonka zarzadu Allegro, skuteczng z dniem 31 sierpnia 2022 r. Spétka podata, ze
otrzymata otrzymata rezygnacje Francoisa Nuytsa z funkcji cztonka zarzadu Allegro,
skuteczng z dniem 31 sierpnia 2022 r. Roy Perticucci posiada ponad 20-letnie
doswiadczenie w zarzadzaniu miedzynarodowymi przedsiebiorstwami e-commerce, jak
réwniez duze osiaggniecia w budowaniu miedzynarodowych organizacji. W latach 2013-
2020 zarzadzat europejskimi operacjami oraz logistyka w firmie Amazon, réwnoczesnie
przez pewien czas odpowiadajac za te same obszary w Ameryce Pdtnocnej. Uprzednio
petnit wysokie funkcje w innych duzych przedsiebiorstwach handlowych, wtaczajac w to
Ahold, Dixon's oraz Tesco w Europie.

Budimex

Umowa z GDDKIA

Budimex podpisat z GDDKIA umowe na zaprojektowanie i wykonanie drogi S1 Kosztowy-
Bielsko-Biata na odcinku od wezta "Kosztowy II" do wezta "Bierun". Warto$¢ umowy to
397,7 mln zt netto. Termin zakoriczenia robdt wynosi 33 miesiecy.

Dom Development

Sprzedaz w 2Q22

Dom Development sprzedat w Il kwartale 2022 roku 801 lokali netto i przekazat klientom
klucze do 1.084 mieszkan. Sprzedaz w Il kwartale obejmowata 448 lokali w Warszawie,
203 w Tréjmiescie, 92 we Wroctawiu oraz 58 w Krakowie. Przekazania w Il kwartale
dotyczyty z kolei 465 lokali w Warszawie, 369 w Trdjmiescie, 235 we Wroctawiu oraz 15w
Krakowie. Dla poréwnania, w Il kwartale 2021 roku Dom Development sprzedat 1.032
lokale i przekazat klientom 556 lokali.

Huuuge

Szacunkowe przychody w 2Q22

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Huuuge, bez uwzglednienia wptywu
rozpoznawania przychodéw w czasie (ptatnosci), spadty w drugim kwartale 2022 roku o
ok. 19 proc. rdr, do 79,1 mln USD. W drugim kwartale 2022 r. przychody ze sprzedazy (bez
efektu rozliczania przychoddéw w czasie) Huuuge spadty o ok. 6 proc. w pordwnaniu do
pierwszego kwartatu 2021 roku. Spétka podata, ze spadek dotyczyt przede wszystkim
flagowych gier i wynikat z wysokiej bazy drugiego kwartatu 2021 roku, ktéry byt rekordowy
pod wzgledem przychoddw.

Ten Square Games

Zamkniecie prac nad projektem

Zarzad Ten Square Games zdecydowat o zamknieciu prac nad Football Elite, jedng z gier
spotki. Dokona odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci ok. 8,5 mln zt. Spdtka
poinformowata, ze dokona odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa niematerialnego w tej
samej wysokosci pod datg 30 czerwca 2022 roku. Jak podano, decyzja o zamknieciu projektu
zostata podjeta po przeprowadzeniu w czerwcu analizy kosztéw marketingowych w
zestawieniu z potencjatem rynkowym i zaangazowaniem graczy, ktorzy mogli testowac

nowa gre.

Ten Square Games

Szacunkowe przychody w 2Q22

Szacunkowe skonsolidowane ptatnosci uzytkownikéw w grach Ten Square Games wyniosty
w drugim kwartale 2022 roku 122,9 mln zt. Jak podano, przychody nie uwzgledniaja
przychoddw odroczonych w czasie. W szacunkowej kwocie ptatnosci 83 mln zt odnosi sie
do ptatnosci wygenerowanych przez gre Fishing Clash (wytaczajac przychody licencyjne z
Chin), co stanowi ok. 67,5 proc. skonsolidowanych przychoddéw. Kolejne 25 mln zt (20,3
proc.) odnosi sie do ptatnosci w grze Hunting Clash. Spotka podata, ze w kwietniu ptatnosci
wyniosty 43,5 mln zt (w tym Fishing Clash bez przychodu licencyjnego z Chin - 30,0 mln
zt, a Hunting Clash - 8,6 mln zt), w maju 37,5 mln zt (Fishing Clash - 24,5 mln zt, a Hunting
Clash - 8,0 mln zt), a w czerwcu 42,0 mln zt (Fishing Clash - 28,6 mln zt, Hunting Clash -
8,5 mln zt).
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SWIGS80 i inne

Alumetal

Mozliwo$¢ przedtuzenia zapis6w na wezwanie

Hydro wycofato zgtoszenie dotyczace kontroli koncentracji, ktére ztozyto w Komisji
Europejskiej w zwigzku z planowanym nabyciem akcji Alumetalu, co moze oznaczac
konieczno$¢ przedtuzenia trwajacego okresu zapisdw w wezwaniu. "Celem Hydro jest
dostarczenie dodatkowych informacji, ktérych Komisja Europejska potrzebowata do
przeprowadzenia oceny tej transakcji. Spétka zamierza ztozy¢ nowe zgtoszenie kontroli
koncentracji po przekazaniu takich dodatkowych informacji Komisji Europejskiej. Moze to
oznacza¢ konieczno$¢ przedtuzenia trwajacego okresu zapisow. Przedtuzenie okresu
zapiséw zostanie zakomunikowane przez Hydro jako wzywajacego zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa" - napisano w komunikacie prasowym. Pod koniec
kwietnia Hydro Aluminium AS, nalezacy do Norsk Hydro, ogtosit wezwanie na nabycie 100
proc. akcji Alumetalu po 68,4 zt za akcje. taczna cena zakupu to okoto. 1,066 mld zt.
Rozpoczecia przyjmowania zapiséw nastgpito 13 czerwca, a ich zakoriczenie planowane
jest na 12 lipca.

Archicom

Sprzedaz w 2Q22

Archicom sprzedat w drugim kwartale 2022 roku 198 lokali w poréwnaniu do 477 w drugim
kwartale 2021 r. Spotka przekazata klientom w tym czasie 100 lokali wobec 305 lokali
przed rokiem. Narastajaco, od poczatku 2022 roku, spotka zawarta 532 przedwstepne
umowy sprzedazy lokali i umowy deweloperskie w poréwnaniu do 813 umdw zawartych w
analogicznym okresie 2021 r. Przekazane zostaty w tym okresie 382 mieszkania wobec 477
mieszkan przekazanych klientom w analogicznym okresie 2021 r.

BoomBit

Przychody w czerwcu

BoomBit szacuje, ze jego skonsolidowane przychody wyniosty w czerwcu 2022 roku 27,28
mln zt wobec 27,26 mln zt w maju br. Koszty prowizji platform wzrosty wobec ubiegtego
miesigca 0 16,1 proc. do 2,35 mln zt, a wydatki na ptatne pozyskiwania graczy spadty o 6,7
proc. do 16,12 mln zt. W rezultacie przychody pomniejszone o te dwie kategorie kosztow
wzrosty w czerwcu 0 10,6 proc. do 8,8 mln zt. Jak podano w komunikacie prasowym, tgczna
liczba pobrarn gier Grupy BoomBit w ostatnim miesigcu spadta 0 27 proc. m/m do 23,2 mln.

Dekpol

Sprzedaz w 1H22

Dekpol sprzedat w pierwszym pdtroczu 2022 roku 197 lokali wobec 258 lokali przed rokiem.
Grupa rozpozna w wyniku finansowym tego okresu 103 lokale wobec 214 lokali przed
rokiem. Na koniec czerwca grupa miata w ofercie 811 lokali.

Echo Investment

Sprzedaz w 2Q22

Grupa Echo Investment zawarta w Il kwartale 2022 roku 324 przedwstepne umowy
sprzedazy, z czego 198 lokali podpisat Archicom. Grupa przekazata w tym czasie klientom
356 lokali, w tym 100 lokali poprzez Archicom. Dla poréwnania, w Il kwartale 2021 roku
Echo sprzedato 920 lokali i przekazato 549 lokali. Narastajgco od poczatku 2022 roku grupa
sprzedata 1.027 lokali i przekazata 756 lokali. Ponadto, Echo przekazato w pierwszym
potroczu 149 gotowych mieszkan spétkom grupy Resi4Rent.

Marvipol
Development

Sprzedaz w 2Q22

Marvipol Development sprzedat w drugim kwartale 2022 roku 41 lokali o tacznej wartosci
34 mln zt. Liczba wydanych lokali wyniosta w tym czasie 317, a ich wartos¢ to 226,6 mln
zt. Jak podano, na wynik finansowy w drugim kwartale 2022 roku maja wptyw gtownie
przekazania lokali w projektach Unique Tower - cze$¢ inwestycyjna (101 lokali), Unique
Tower - cze$¢ mieszkaniowa (98 lokali), Ktopotowskiego 11 (67 lokali) oraz Moko Botanika
(47 lokali). Dla pordwnania, w drugim kwartale 2021 roku Marvipol sprzedat 73 mieszkania
i lokale ustugowe o tacznej wartosci 81,9 mln zt. Liczba wydanych mieszkan i lokali
ustugowych wyniosta przed rokiem 23 sztuki, a ich wartos¢ to 23,1 mln zt.

Master Pharm

Przymusowy wykup swoich akcji
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Master Pharm ogtasza przymusowy wykup 402.614 swoich akcji, stanowigcych 1,87 proc.
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Cena wykupu wynosi 6,10 zt za jedng
akcje. Dziert wykupu zostat ustalony na dzien 7 lipca 2022 roku. Obecnie spotka wraz z
pozostatymi stronami zawartego wczesniej porozumienia posiada tacznie 21.097.386 akcji,
co stanowi 98,13 proc. ogélnej liczby akcji.

R22

Skup akgji

R22 zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 80.000 akcji spdtki, stanowiacych 0,56 proc.
udziatu w kapitale zaktadowym, po 50 zt za papier. Jak podano, taczna kwota przeznaczona
na skup nie przekroczy 4,3 mln zt. Srodki beda pochodzi¢ z kapitatu rezerwowego. Akcje
wtasne moga zostac przeznaczone przez spétke do ich umorzenia, dalszej odsprzedazy na
rzecz podmiotéw trzecich, finansowania ceny transakcji nabywania innych podmiotéw
przez spotke Lub jej podmioty zalezne lub mogg zostac zaoferowane przez spotke w ramach
programu motywacyjnego, ktéry moze zosta¢ ustanowiony na mocy odrebnej uchwaty
walnego.

TIM

Przychody w 1H22

W czerwcu 2022 r. przychody TIM ze sprzedazy netto towardw i ustug wyniosty ponad 116
mln zt (+5,6 proc. rdr). Tym samym szacowane przychody w | pétroczu siegnety 739,2 mln
zt (+28,7 proc. rdr), a w samym drugim kwartale 345,8 mln zt (+10,7 proc. rdr). Przychody
TIM ze sprzedazy online realizowanej samodzielnie przez klientdw osiggnety w czerwcu
2022 r. poziom zblizony do zanotowanego w czerwcu 2021 r. (76,2 mln zt, -0,4 proc. rdr).
W catym drugim kwartale 2022 r. byto to 235,2 mln zt (+4 proc. rdr.), za$ w | pétroczu 2022
r. - po raz pierwszy w historii ponad 0,5 mld zt, tj. 512,4 mln zt (+27 proc. rdr.).

VRG

Przychody w czerwcu

Skonsolidowane przychody VRG w czerwcu 2022 roku wyniosty 111,9 mln zt, co oznacza
wzrost 0 6,4 proc. rdr. Narastajaco od poczatku roku przychody VRG wyniosty okoto 585,5
mln zt i byty wyzsze rdr o okoto 40,7 proc. Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane
w segmencie odziezowym (marki Vistula, Bytom, Wolczanka, Deni Cler) wyniosty w czerwcu
61,5 mln zt, bez zmian rdr. W okresie styczen-czerwiec w tym segmencie przychody
wyniosty okoto 296,1 mln zt i byty wyzsze o 38,6 proc. rdr. Przychody ze sprzedazy
detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK) wyniosty w czerwcu 48
mln zt i byty wyzsze rdr o 18,5 proc. W ujeciu narastajacym wartos¢ przychoddw w tym
segmencie wyniosta okoto 276,8 mln zt, czyli wzrosta o 47 proc. rdr.
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TERMINARZ

Data

Ticker

Wydarzenie

wtorek 5 lipca 2022

CDPROJEKT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

APATOR Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,20 zt na akcje.

BIOMAXIMA Wyptata dywidendy 0,45 zt na akcje.

CIGAMES ZWZA ws. m.in. rozporzadzenia zyskiem wypracowanym w roku 2021.

ENAP Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,07 zt na akcje.

KBDOM Wycofanig akpji spotki z obrotu na GPW w ;vviazku z uptywem 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia sadu o ogtoszeniu upadtosci.

PROCAD Dzien wykupu akeji _spc’){ki przez Jarqs{awa Jarzyniskiego, Janusza Szczes$niaka, Macieja Horeczego oraz Pawta
Kowalskiego po cenie 2,50 zt za akcje.

SHOPER Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,01 zt na akcje.

TESGAS Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

$roda 6 lipca 2022

KGHM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 3 zt na akcje.

ORANGEPL Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

ALUMETAL NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

AMICA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 3,50 zt na akcje.

APATOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.

APLISENS Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,60 zt na akcje.

ENAP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,07 zt na akcje.

ENERGOINS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021.

PLAYWAY Wyptata dywidendy 19,22 zt na akcje.

SHOPER Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,01 zt na akcje.

TESGAS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

czwartek 7 lipca 2022

KGHM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.
AMICA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3,50 zt na akcje.
APLISENS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,60 zt na akcje.
BIGCHEESE Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,94 zt na akcje.
CPGROUP Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,43 zt na akcje.
INSTALKRK Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.
KOMPAP Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,45 zt na akcje.
KRKA ZWZA

MERCOR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2021/2022.
MOSTALPLC Wyptata dywidendy 4 zt na akcje.

PCFGROUP Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,27 zt na akcje.
POLWAX Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,08 zt na akcje.
TARCZYNSKI Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 lipca 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) maj -0,50% -0,40% 4.40%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) maj 2,70% 1,80% 3,10%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) maj 36,3% 37,10% 37,20%
Wtorek, 5 lipca 2022
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug czerwiec 54,5 49 41,4
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) maj -0,10%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug czerwiec 51,7 53,7
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug czerwiec 52,4 55
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug czerwiec 52,8 56,1
16:00 USA Zamowienia w przemysle (m/m) maj 0,20% 0,30%
Sroda, 6 lipca 2022
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) maj -1,10% -2,70%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) maj -1,30%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 55 55,9
20:00 USA Protokodt z posiedzenia FOMC czerwiec
Czwartek, 7 lipca 2022
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) maj 0,30% 0,70%
13:30 Strefa Euro  Protokdt z posiedzenia ECB czerwiec
14:15 USA Raport ADP czerwiec 200 tys. 128 tys.
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys. 231 tys.
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 0,7 mln brk -2,7t)?kmln
Polska Stopa referencyjna lipiec 6,75 % 6,00%
Polska Komunikat po posiedzeniu RPP lipiec
Piatek, 8 lipca 2022
14:30 USA Stopa bezrobocia czerwiec 3,60% 3,60%
1430 USA ig‘;ﬁnﬁigﬁmema W sektorze czerwiec 290 tys. 390 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) czerwiec 5,20%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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