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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE oL A7 = L i
. ' o ) . . o ) WIG 53,433.55 -0.26% -6.02% -22.89%
Pierwsza sesja nowego miesigca zakonczyta sie spa@kaml szerokiego indeksu akcji w WIG20 1688.85 0.42% 791% -25.50%
kraju. Taka sytuacja miata miejsce pomimo faktu, iz przez wigkszos$¢ czes$¢ handlu
. . , , , , mWIG40 4,066.98 -0.06% -5.18% -23.14%
notowania Warszawskiego Indeksu Gietdowego znajdowaty sie na dodatnich
poziomach. Pokazuje to swaiste niezdecydowanie inwestoréw w zakresie ewentualnej SWIG80 17,365.35 0.47% “4.25% -1342%
kontynuacji odbicia notowan od tegorocznych dotkéw. Sytuacji nie wspieraty min. WIG20 TR 3174.64 -0.42% ~7.04% ~25.20%
publikacje danych makroekonomicznych. Indeks PMI dla krajowego przemystu MSCI POLAND 1,100.73 -0.26% -7.17% -27.07%
pokazat odczyt na poziomie 44,4 punktéw, przy 48 punktach oczekiwanych przez ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
rynek. vJak zostato podang w komunikacie: Wysoka inflacja} Ilnajlrailstajace napieci'a} S&PS00 382533 106% 5.8% 19.74%
geopolityczne doprowadzity do silnego spadku nowych zamowien, i w konsekwencji
takze produkcji przemystowej. Zatrudnienie spadto, a optymizm biznesowy Nasdaq C. 11,585.68 0-71% 767% "29.01%
zanurkowat do najnizszego poziomu od wybuchu pandemii koronawirusa w 2020". DAX 12,813.03 0.23% -11.39% -19.34%
Sytuacja ta doprowadzita do mocnych spadkéw rentownosci na krajowym rynku CAC40 5,931.06 0.14% -8.55% -17.08%
dtugu, gdzie inwestorzy zaczeli wycenia¢ tym razem spadki stép procentowych w FTSE250 18,636.98 -0.16% -8.07% -20.63%
otoczeniu potencjalnej recesji. BUX 39,331.33 0.23% -4.78% -22.46%
IBEX 8,176.10 0.96% -6.29% -6.17%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE]J SESII NIKKEI 26,155.58 0.85% -5.78% -9.16%
Sesja w Japonii koficzy sie lekkimi wzrostami indeksu Nikkei225, co w potaczeniu z OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
dodatnimi kwotowaniami kontraktéw terminowych na DAX powinno implikowaé Polska 6.525 -40.2 pb 0.4 pb 285.3 pb
pozytywne otwarcie handlu na GPW w Warszawie. Dzisiejszy handel na rynkach akcji USA 2.880 0.0pb -5.3 pb 137.0 pb
moze przebiega¢ w otoczeniu niskiej zmiennosci, co jest konsekwencjg dnia wolnego Niemcy 1232 -10.4 pb 4.5 pb 1409 pb
od pracy w USA, gdzie obchodzone jest Swigto Niepodlegtosci. WALUTY Kurs 1D Ty, YTD
Obecny tydzier na globalnych rynkach uptynie pod znakiem oczekiwania na dane z EUR/PLN 46882 0.15% “218% 216%
amerykariskiego rynku pracy, ktdre zostana opublikowane w pigtek. Rynek spodziewa USD/PLN 4.4937 0.30% -4.58% -10.20%
sie wolniejszego przyrostu zatrudnienia niz w maju vs. czerwiec. Wedtug oczekiwarn CHF/PLN 4.6840 0.13% -572% -5.56%
analitykdéw liczba nowych miejsc pracy w sektorze pozarolniczym wzrosta o 290 tys. GBP/PLN 5.4377 0.07% -1.19% 0.39%
Bedzie to szczegdlnie istotne w kontek$cie coraz bardziej jastrzebiej polityki Rezerwy EUR/USD 10433 0.18% 2 46% 824%
Federalnej. W Europie uwaga rynkéw moze skuplc S|e. ng $rodowej publikacji indeksdw USDAIPY 135.4300 -0.16% -2.60% 15.03%
PMI z sektora ustugowego. Wstepne szacunki dla najwiekszych gospodarek wskazaty
na wolniejszy wzrost aktywnosci niz w poprzednich miesigcach. W strefie euro PMI SUROWCE Kurs 1D IM YTD
dla ustug spadt z 56.1 do 52.8. W Polsce natomiast gtéwnym wydarzeniem tygodnia Brent ($/bbl) 112.15 0.47% -6.32% 44.19%
bedzie czwartkowe posiedzenie Rady Polityki Pienigznej. Naszym zdaniem RPP WTI ($/bbl) 108.90 0.43% -8.39% 44.79%
zdecyduje o kolejnej podwyzce o0 75pb, podnoszac stope referencyjna do 6.75%. Oprécz Ztoto ($/0zt) 1,812.20 0.04% -159% -0.93%
samej decyzji istotna bedzie réwniez publikacja Raportu o inflacji, ktdry zawiera Miedz (c/Lb) 360,95 0.26% 19.29% 19.13%
prognozowang przez NBP $ciezke ksztattowania sie PKB oraz inflacji.
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 04.07.2022
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) T BT
20% MOLECURE $ 13.77% 3R GAMES $ -15.64%
}Sufj RYVU THERA 12.97% GROCLIN SA -10.00%
(5):2 MABION 12.90% 1SW -9.95%
-5% BOOMBIT SA 11.76% BOGDANKA -9.65%
%(5)22 ERG SA 11.45% CEZ AS -9.09%
-20%
25% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
_30% g g
2 TR0 —EVANca  D2%wicso oW 8407 80058 133809

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

<l BNP PARIBAS Autor: Lukas Cinikas

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

* = BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

www.bnpparibas.pl



https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40

Dino

Emisja obligacji
Dino rozwaza emisje obligacji w ramach ustanowionego programu emisji obligacji. Termin
zapadalnosci obligacji bedzie wynosit do 4 lat.

Dom Development

Niespetnienie warunkéw zawieszajacych w umowie
Dom Development nie obejmie 100 proc. udziatéw w spétce RSKK z powodu niespetnienia
warunkow zawieszajacych.

GPW w Warszawie

Obroty akcjami w czerwcu 22
e W czerwcu 2022 roku taczna wartos¢ obrotu akcjami na Gtéwnym Rynku GPW
wyniosta 17,8 mld zt, czyli o 30,4 proc. mniej niz w analogicznym okresie rok
wczesniej. Wartos$¢ obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen spadta o 28 proc. rdr
do poziomu 17,7 mld zt.
e Srednia dzienna warto$¢ obrotu akcjami w ramach arkusza zlecer wyniosta 844,4
mln zt, 0 28 proc. mniej niz rok wczesnie;j.

GPW w Warszawie

Zmiany w zarzadzie

Adam Mtodkowski, Monika Gorgori i Tomasz Dabrowski zostang nowymi cztonkami zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych pod warunkiem udzielenia zgody przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

ISW

Podziat zysku za 2021 rok
Akcjonariusze JSW zdecydowali w pigtek, ze spdtka przeznaczy zysk za 2021 rok w catosci
na kapitat zapasowy, zgodnie z rekomendacja zarzadu.

Livechat Software

Wyniki za Q122/23

e Skonsolidowane przychody ze sprzedazy grupy LiveChat Software w okresie trzech
miesiecy zakonczonych w czerwcu 2022 roku (I kwartat roku finansowego 2022/23)
wyniosty 1521 mln USD i byty o 16,8 proc. wyzsze niz rok wcze$niej -
poinformowata spotka w szacunkach.

e Warto$¢ miesiecznych powtarzalnych przychodéw (MRR - Monthly Recurring
Revenue) grupy ze wszystkich produktow, na koniec czerwca 2022 r. wyniosta 4,82
mLln USD co oznacza wzrost 0 3,9 proc. w stosunku do stanu na koniec marca 2022
i 014,5 proc. rok do roku.

Mercator Medical

Whiosek na NWZ

Akcjonariusze Mercator Medical zdecyduja w sprawie zmiany przeznaczenia nabytych
przez spotke akcji wtasnych w ten sposob, ze akcje te bedg mogty zosta¢ wykorzystane
rdwniez w innym celu niz umorzenie, w szczegolnosci dla finansowania transakcji przejecia
innych podmiotdw lub dalszej odsprzedazy - poinformowata sp6tka w projektach uchwat
na NZW, zwotane na 27 lipca.

WIG-Banki

SWIGS80 i inne

Wypowied? ). Kaczyriskiego

Banki musza pojs¢ po rozum do gtowy i radykalnie podnosi¢ oprocentowanie depozytow;,
jesli tego nie zrobia, bedziemy musieli obtozy¢ ich zyski podatkiem - poinformowat w
sobote prezes PiS Jarostaw Kaczynski.

+/-

Altus

Uchylenie wyroku WSA

Naczelny Sad Administracyjny w wyniku rozpoznania skargi kasacyjnej Altusa, uchylit
wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. WSA dwa lata temu oddalit skarge Altus
TFI na kary natozone przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Atal

Sprzedaz lokali w | potowie roku
Atal zawart w | pétroczu 2022 roku 1.340 umdw deweloperskich i przedwstepnych.
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Columbus Energy

Przejdcie na gtéwny parkiet GPW

Columbus Energy chce w wakacje ztozy¢ prospekt emisyjny do Komisji Nadzoru
Finansowego, a wprowadzenie notowar do obrotu na GPW odbedzie sie bez publiczne;
oferty akcji.

Columbus Energy

Zawieszenie negocjacji 0 zaangazowaniu podmiotu z USA
Zarzad Columbus Energy zawiesit negocjacje dotyczace zaangazowania kapitatowego w
spotke, prowadzone z funduszem inwestycyjnym ze Standw Zjednoczonych.

Games Operators

Wydanie gry
Games Operators podpisat z Trigger Labs umowe na wykonanie gry Pandemic Train.

Mennica Skarbowa

Dywidenda
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mennicy Skarbowej zdecydowato o wyptacie 1,04 mln zt
dywidendy z zysku za 2021 rok. Dywidenda na akcje wyniesie 1 zt.

Onde

Umowa
Onde zawarto umowe 0 wartosci 127, 5 mln zt netto na roboty budowlane przy budowie
farmy wiatrowej Cztuchdw.

Wittchen

Szacunkowe wyniki za Q222
Grupa Wittchen szacuje, ze w okresie kwiecieri-czerwiec 2022 roku miata 86,5 mln zt
przychoddw, czyli wiecej o 62 proc. rdr.

Vindexus

Dywidenda
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy Praw Majgtkowych Vindexus zdecydowato o
wyptacie 0,25 zt dywidendy na akcje z zysku za 2021 rok.
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TERMINARZ

Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 4 lipca 2022

CDPROIJEKT Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.

ATAL Wyptata dywidendy 6 zt na akcje.

BOGDANKA Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 2,50 zt na akcje.

CEZ Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 48 CZK na akcje.

DGA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,60 zt na akcje.

JWWINVEST Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,06 zt na akcje.

MWTRADE Zakoniczenie zlapilséw na sprzedaz akcji po 5,30 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Beyondream
Investments Limited.

ODLEWNIE NWZA ws. zmian w statucie.

OPTEAM Wyptata dywidendy 1,27 zt na akcje.

STALPROD Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 12 zt na akcje.

WIRTUALNA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zt na akcje.

wtorek 5 lipca 2022

CDPROJEKT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.
APATOR Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,20 zt na akcje.
BIOMAXIMA Wyptata dywidendy 0,45 zt na akcje.
CIGAMES ZWZA ws. m.in. rozporzadzenia zyskiem wypracowanym w roku 2021.
ENAP Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,07 zt na akcje.
KBDOM Wycofanie akcji spotki z obrotu na GPW w zwiazku z uptywem 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia sadu 0 ogtoszeniu upadtosci.
Dzieri wykupu akcji spotki przez Jarostawa Jarzyriskiego, Janusza Szcze$niaka, Macieja Horeczego oraz Pawta
PROCAD . ; .
Kowalskiego po cenie 2,50 zt za akcje.
SHOPER Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,01 zt na akcje.
TESGAS Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

$roda 6 lipca 2022

KGHM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 3 zt na akcje.
ORANGEPL Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

ALUMETAL NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

AMICA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 3,50 zt na akcje.
APATOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.
APLISENS Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,60 zt na akcje.
ENAP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,07 zt na akcje.
ENERGOINS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021.

PLAYWAY Wyptata dywidendy 19,22 zt na akcje.

SHOPER Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,01 zt na akcje.
TESGAS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

czwartek 7 lipca 2022

KGHM

Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.

AMICA

Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3,50 zt na akcje.
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APLISENS

Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,60 zt na akcje.

BIGCHEESE Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,94 zt na akcje.

CPGROUP Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,43 zt na akcje.

INSTALKRK Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.

KOMPAP Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,45 zt na akcje.

KRKA ZWZA

MERCOR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2021/2022.
MOSTALPLC Wyptata dywidendy 4 zt na akcje.

PCFGROUP Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,27 zt na akcje.

POLWAX Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,08 zt na akcje.

TARCZYNSKI Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 lipca 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) maj -0,50% -0,40% 4.40%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) maj 2,70% 1,80% 3,10%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) maj 37,10% 37,20%
Wtorek, 5 lipca 2022
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug czerwiec 41,4
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) maj -0,10%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug czerwiec 51,7 53,7
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug czerwiec 52,4 55
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug czerwiec 52,8 56,1
16:00 USA Zamowienia w przemysle (m/m) maj 0,20% 0,30%
Sroda, 6 lipca 2022
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) maj -1,10% -2,70%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) maj -1,30%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 55 55,9
20:00 USA Protokodt z posiedzenia FOMC czerwiec
Czwartek, 7 lipca 2022
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) maj 0,30% 0,70%
13:30 Strefa Euro  Protokdt z posiedzenia ECB czerwiec
14:15 USA Raport ADP czerwiec 200 tys. 128 tys.
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys. 231 tys.
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 0,7 mln brk -2,7t)?kmln
Polska Stopa referencyjna lipiec 6,75 % 6,00%
Polska Komunikat po posiedzeniu RPP lipiec
Piatek, 8 lipca 2022
14:30 USA Stopa bezrobocia czerwiec 3,60% 3,60%
1430 USA ig‘;ﬁnﬁigﬁmema W sektorze czerwiec 290 tys. 390 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) czerwiec 5,20%
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KOMENTARZ PORANNY {Q
4 lipca 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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