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SW|atowel park|ety zakoriczyty weczorajszy havndgl w . pozyt){wnym nastrqu. WIG20 1,708.80 3.96% 469%  -2469%
Amerykaniski S&P500 zyskat ponad 1,5%, a Europejskie rynki rosty jeszcze mocniej - ! . .
niemiecki DAX o 2,00%, a francuski CAC40 1,70%. Pozytywnie réwniez reagowata mWIG40 4049.40 355% - -a21% -2348%
warszawska gietda, ktéra urosta o 3,3%. Polscy inwestorzy caty dzier wyczekiwali na SWIG8O 1711427 312%  -490%  -14.67%
decyzje RPP, ktéra przed godzing 16 postanowita podnie$¢ stopy procentowe o 50 WIG20 TR 3,220.47 3.26% -4.26%  -2412%
punktdw bazowych, w kontrze do oczekiwanej podwyzki o 75pkt. Co ciekawe, gietda MSCI POLAND 1,113.11 3.24% -459%  -26.25%
rozgrywata pozytywny scenariusz juz przed decyzjag Rady, a ona sama nie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
spoyvodowafta gwatlto.wmejszlych zmlaln [wa polskich Iakqach. Nlejznaczlmle obnizyty /SIQI S8P500 390262 150% 518%  -1812%
akcje bankéw, wcigz zakonczyty dziern wzrostami o 2%. Najbardziej rosty spotki ! i .
gérnicze | energetyczne kolejno o odpowiednio 10,48% i 4,89%. Zaréwno akcje duzych Nasdag C. 1210905 218% 406 -2580%
spotek z WIG20 i tych z mniejszych indekséw jak SWIG80 i WIG140 zakoriczyty dzier DAX 12,843.22 197%  -110%%  -19.15%
rosnac ponad 3%. W pierwszej reakcji na podwyzke stép mieli$my chwilowe, dos¢ CAC40 6,006.70 1.60% -6.85%  -16.03%
wyrazne, ostabienie ztotego, po czym nastapito wychtodzenie emocji i powrdt do FTSE250 18,875.53 151% -707%  -19.61%
notowari par walutowych sprzed decyzji. Rada Polityki Pienieznej zostawia sobie BUX 39,689.27 086%  -1.64%  -21.75%
wczorajszym ruchem miejsce do ewentualnych, nastepnych podwyzek, jesli presja IBEX 812250 219% 814% 679%
inflacyjna sie utrzyma. Para USD/PLN na koniec dnia ustabilizowata sie w okolicach NIKKE] 2651719 0.10% 6.08% 750%
4,71, reagujac wzrostem o 3 grosze po decyzji polskich wtadz monetarnych. EUR/PLN i i P o
wystrzelit do 4,80 po czym uspokoit sie na poziomach bliskich 4,78zt. Kluczowa para OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
EUD/USD prébowata wrocié¢ rano do poziomu 1,02 jednak kolejny raz wspélnotowa Polska 6.776 83pb  189pb 3104 pb
waluta ostabita sie wzgledem amerykarskiego dolara. To kolejny dzier rzedu, ktdry USA 2982 -13pb  -40pb 1472 pb
przybliza nas do parytetu 1:1 na tym istotnym walorze. Ropa naftowa rosta ponad Niemcy 1290 28pb  -64pb 1467 pb
5,?%; z Uwagll na informacje o potenqa[nym nowym stymu[uslle w Chmach.l Bezl WALUTY Kurs D ™ YTD
wiekszych zmian zachowywato sie ztoto, ktdre wyceniane byto kilka setnych wiecej - - -
niz dzier wezesniej. EUR/PLN 47792 0.05% -4.04% -4.02%
USD/PLN 47010 0.11% -897%  -14.16%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII CHF/PN 48285 005% — -941%  -83%%
GBP/PLN 5.6455 0.24% -4.97% -3.31%
Na dzisiejszej sesji inwestorzy powinni wystrzegac’ sie zbytniego optymizmu. Po EUR/USD 1.0166 0.06% -5.13% -10.59%
wczerajszym, dobrymlzamknlecm nIa Staryr/n Klor?tl)/nenC|e, dzi$ mE)ze przyjsé delllkatna USD/PY 1356500 0.27% 1.0% 15.16%
obnizka wobec wczorajszych notowan. Brak réwniez istotnych odczytéw makro w kraju, pod
ktore mozna bytoby rozgrywaé pozytywny scenariusz. Sytuacje potwierdzaja réwniez SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
kwotowania kontraktéw terminowych na DAX i S&P500, ktére sa notowane na ujemnych Brent ($/bbl) 105.12 0.45% -1494%  35.15%
poziomach. WTI ($/bbl) 102.67 -0.06%  -1592%  36.51%
Ztoto ($/0zt) 1,743.78 0.21% -5.91% -4.67%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Miedz (1) 975 %% 014 2164
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Azoty Przedtuzenie kontraktéw indywidualnych z PGNIG do wrze$nia 2023
PGNIG podpisato aneksy z piecioma spétkami z Grupy Azoty do umowy ramowej sprzedazy
paliwa gazowego z kwietnia 2016 roku. Catkowita wartos$¢ anekséw w odniesieniu do
okresu przedtuzenia kontraktéw szacowana jest na kwote 13,4 mld zt. Aneksy podpisano z
Grupg Azoty, Grupg Azoty Zaktady Azotowe "Putawy", Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
"Police", Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn oraz Grupg Azoty Kopalnie i Zaktady
Chemiczne Siarki "Siarkopol". W wyniku zawarcia aneksdw PGNiG pozostanie
strategicznym dostawca paliwa gazowego do tych spétek do 30 wrzesnia 2023 roku.

Budimex Budimex ma umowe na rozbudowe terminala kontenerowego DCT w Gdarisku
Budimex, jako lider konsorcjum, podpisat z DCT Gdarisk Sp. z 0.0. umowe na
zaprojektowanie i rozbudowe terminala kontenerowego DCT w Gdansku. Wartos¢ umowy
wynosi 245 mln euro netto.

CD-Projekt Rozpoczecie sprzedazy dodatku do gry
W czwartek odbyta sie premiera dodatku do "Gwinta" CD Projektu, "Gwint: Mag Renegat",
wydana jako samodzielna gra.

PGNIG Podpisanie umowy o wartosci 44mln zt
Tesgas podpisat z PGNIG umowe na zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych ze ztoza
Migdzychod poprzez budowe rurociggu ma odcinku Wezet Satopy - Mieszalnia Gazu
Grodzisk. Wartos¢ umowy to 44 mln zt netto.

PKN Orlen Umowa nabycia aktywdéw
PKN Orlen podpisat umowe na przejecie czesci biznesu zwigzanej z produkcjg i sprzedaza
polietylenu LDPE, nalezacej do Basell Orlen Polyolefins, spotki w ktérej PKN posiada 50
proc. udziatow.

SWIG80 i inne +/-

Gaming Factory

Premiera Gry
Gaming Factory zapowiada na 18 sierpnia premiere gry ZooKeeper. Tytut pojawi sie w
wersji PC na platformie Steam.

MLP Group

Emisja obligacji
MLP Group planuje emisje obligacji serii E o tacznej wartosci 6 mln EUR.

Ryvu Therapeutics

Umowa Licencyjna na technologie STING

Ryvu Therapeutics podpisato z amerykariska spotka Exelixis wytaczng umowe licencyjna,
ktérej celem jest opracowanie nowatorskich terapii celowanych, wykorzystujacych
opracowang przez Ryvu technologie STING - podata spdtka w komunikacie. tgcznie na
podstawie umowy Ryvu jest uprawnione do otrzymania ptatnosci o wartosci ponad 400
mln USD..

Wielton

Rejestracje przyczep i haczep w czerwcu ‘22

Wielton zarejestrowat w okresie styczen-czerwiec 2.184 nowe przyczepy i naczepy, czyli o
21,1 proc. wiecej rdr - podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujac sie na dane
CEP.
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Data  Ticker Wydarzenie

piatek 8 lipca 2022
ARCTIC Wyptata dywidendy 0,40 zt na akcje.
BIGCHEESE Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,94 zt na akcje.
COMARCH Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 4 zt na akcje.
CPGROUP Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,43 zt na akcje.
GETBACK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
INSTALKRK Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
KETY Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 52,37 zt na akcje.
KOMPAP Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,45 zt na akcje.
PCFGROUP Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,27 zt na akcje.
POLWAX Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,08 zt na akcje.

poniedziatek 11 lipca 2022

CLNPHARMA  Wyptata dywidendy 0,29 zt na akcje.

COMARCH Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 4 zt na akcje.
ECHO Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,22 zt na akcje.
HANDLOWY Wyptata dywidendy 5,47 zt na akcje.

IMCOMPANY NWZA

JWWINVEST Wyptata dywidendy 0,06 zt na akcje.

KETY Dzien ustalenia prawa do dywidendy 52,37 zt na akcje.
LABOPRINT Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.

wtorek 12 lipca 2022

CDPROJEKT Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

ALUMETAL igkoﬁczenie zapis6w na sprzedaz akcji po 68,40 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Hydro Aluminium
ASSECOBS NWZA ws. zmiany statutu oraz powotania cztonka RN.

ASSECOSEE Wyptata dywidendy 1,28 zt na akcje.

ECHO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,22 zt na akcje.

[IAAV ZWZA

WIRTUALNA Wyptata dywidendy 1,20 zt na akcje.

$roda 13 lipca 2022

NWZA ws. zmiany statutu oraz udzielenia absolutorium dla cztonkdéw zarzadu, ktdrzy petnili funkcje w roku

TAURONPE obrotowym 2019 lub 2020 i w stosunku do ktdrych nie zostaty podjete przedmiotowe uchwaty podczas
Zwyczajnych Walnych Zgromadzen.

ARCHICOM Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,14 zt na akcje.

DELKO Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,80 zt na akcje.

czwartek 14 lipca 2022

KGHM Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.

ARCHICOM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,14 zt na akcje.
DELKO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,80 zt na akcje.
DGA Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.
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DOMDEV Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 10,50 zt na akcje.

INTERBUD NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

INTERCARS Wyptata dywidendy 1,42 zt na akcje.

INTROL Wyptata dywidendy 0,24 zt na akcje.

MAKARONPL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

STALPROD Wyptata dywidendy 12 zt na akcje.

TORPOL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 3 zt na akcje.

VRG Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,17 zt na akcje.
piatek 15 lipca 2022

AMICA Wyptata dywidendy 3,50 zt na akcje.

DOMDEV Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 10,50 zt na akcje.

INTERSPPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.
MAKARONPL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.
QUANTUM Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.

TORPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.
VRG Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,17 zt na akcje.
WASKO Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 lipca 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) maj -0,50% -0,40% 4.40%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) maj 2,70% 1,80% 3,10%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) maj 36,3% 37,10% 37,20%
Wtorek, 5 lipca 2022
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug czerwiec 54,5 49 41,4
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) maj 0,0 0,0 -0,10%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug czerwiec 51,6 51,7 53,7
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug czerwiec 52,4 52,4 55
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug czerwiec 53,0 52,8 56,1
16:00 USA Zamowienia w przemysle (m/m) maj 1,6 0,20% 0,30%
Sroda, 6 lipca 2022
8.00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) maj 0,10% -0,70% -2,70%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) maj 0,20% -0,40% -1,30%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 55,3 55 55,9
20:00 USA Protokodt z posiedzenia FOMC czerwiec
Czwartek, 7 lipca 2022
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) maj 0,20% 0,30% 0,70%
13:30 Strefa Euro  Protokdt z posiedzenia ECB czerwiec
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 235 tys. 230 tys. 231 tys.
17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 8'2b3rl£nm -1,1 mln brk -2,7bGrkmln
Polska Stopa referencyjna lipiec 6,50% 6,75 % 6,00%
Polska Komunikat po posiedzeniu RPP lipiec
Piatek, 8 lipca 2022
14:30 USA Stopa bezrobocia czerwiec 3,60% 3,60%
1430 USA ig‘;ﬁnﬁigﬁmema W sektorze czerwiec 290 tys. 390 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) czerwiec 5,20%
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KOMENTARZ PORANNY {Q
8 lipca 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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