Obserwuj

@BM_BNPParibas

2022-07-11 07:51 B9

POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE oL IS = Ly e
. . . . ' ' WIG 54,611.02 1.41% 056%  -21.19%
Piatkowa sesja byta trzecim z rz.eduv zys'kow.nym dmem qta warszawskiego parkietu. WIG20 1,740.46 185% 0.89% 23.99%
Ponadto nasz rynek zyskat wiecej niz gietdy rozwinietych gospodarek Starego \ . \
Kontynentu, gdzie niemiecki indeks DAX wzrést o 1,34%, a francuski CAC40 o 0,44%. mWIG40 403142 A% 223% 2382%
Indeks szerokiego rynku WIG zyskat 1,41%, dzieki czemu powrécit do gérnej granicy SWIG80 1724312 075%  -233%  -1403%
ruchu horyzontalnego w okolicach 54700 pkt., rozpoczetego w potowie czerwca. WIG20 TR 3280.14 1.85% 123%  -2271%
Gtéwna sita napedowa polskiego rynku byta pierwsza linia spétek, ktéra przetozyta sie MSCI POLAND 1,135.11 1.98% 109%  -24.79%
na wzrost WIG20 o 1,85%. Wsréd komponentdw indeksu, strate zanotowato zaledwie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
pie¢ walor}ov'v. NaJW|eceIJ stracito ALngro (-2,27%), co mozn.a W|Iazac z korekFa po ponad S&PS00 3899.38 008%  -004%  -1819%
20% wzroscie w przeciagu tygodnia. Za wzrosty odpowiedzialne natomiast byty w . . .
gtdwnej mierze spétki paliwowe, wsrdd ktdrych najmocniej wzrést PKN Orlen - 4,06% Nasdaq C. 1212589 0-14% 248% "25.70%
oraz banki, gdzie liderem byto PKO z wynikiem 4,92%. Indeks WIG-Banki kontynuowat DAX 13,01523 134%  -543%  -1807%
rozpoczety w $rode ruch wzrostowy i tym samym znalazt sie w okolicy 5433 pkt., co CAC40 6,033.13 0.44% -249%  -15.66%
pozwolito na odrobienie straty na przestrzeni catego tygodnia. Kolejnym mocnym FTSE250 18,912.95 0.20% -3.86%  -19.45%
indeksem w Polsce byt WIG-Leki, ktory zyskat 6,26%, a gtéwna sita napedowa byty BUX 39,846.64 0.40% 230%  -21.44%
walory Mabionu, ktére wzrosty o 14,98%, co mogto by¢ reakcja rynku na ostatnie IBEX 8,100.30 0927%  -3.46% 7.04%
doniesienia o rozszerzeniu umowy z Novavaxem.
NIKKEI 26,834.74 1.20% -3.56% -6.80%
Piatek byt takze kolejnym dniem umacniania sie amerykarskiej waluty i kurs dolara OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
w relacji do euro w szczytowym momencie zszedt ponizej poziomu 1,01. Sytuacja Polska 6.680 -96pb  -7.2pb 3008 pb
zaowocowata wyznaczeniem nowego ATH na parze walutowej USD/PLN na poziomie USA 3.082 0.2 pb -73pb  157.2 pb
4,76505. Kursem réwnowagi relacji ztotego do euro, od $rody sa okolice poziomu 4,78.. Niemcy 1345 27pb  -09pb 1522 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII =T e o1 o
W kalendarzu makroekonomicznym brak na dzisiaj istotnych danych, pod ktére USD/PLN 47133 -052%  -521%  -1439%
inwestorzy mogliby rozgrywaé sesje. Pierwsze wazniejsze publikacje pojawia sie CHF/PLN 4.8150 -034%  -7.07% -8.13%
dopiero w $rode (inflacja w Niemczech, Francji i USA). GBP/PLN 5.6494 -0.16% -4.02% -3.38%
) ] EUR/USD 1.0146 -0.38%  -253%  -10.77%
Ujemne kwotowania kontraktdw terminowych na indeksy S&P500 oraz DAX, a takze
. . T, e . USD/IPY 137.1200 -0.74%  -197%  -16.07%
spadki na rynkach w Chinach implikuja negatywny sentyment wsrdd inwestoréw na
poczatku tygodnia. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 105.86 -1.08%  -13.24% 36.10%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI ($/bbl) 10337 136%  1434%  37.44%
Ztoto ($/0zt) 1,740.80 -010%  -431%  -4.83%
20% Mied? (c/Lb) 346.60 187%  -19.29%  -22.35%
15%
10% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 11.07.2022
5% WZROSTY SPADKI
0% PHOTON ENE 17.62% OVOSTAR -11.47%
-5% MABION 14.98% KETY -1017%
-10% TOWER INVE 13.10% MEDINICE S -9.84%
-15% LARQ SA 11.63% TALEX -8.88%
-20% KRYNICA VI 9.44% INPRO -7.03%
-25%
-30% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
lip-21 paz-21 Sty-22 howi-22 GPW 104701 928.61 1270.64
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Bank Millennium

Rezerwy na kredyty CHF w 2Q22

Bank Millennium w wynikach za Il kwartat 2022 roku utworzy rezerwy na ryzyko prawne
zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymi w wysokosci 467,4 mln zt. Bank ocenia,
ze w wyniku zaksiegowania kosztdw zwiagzanych z przystapieniem do systemu ochrony w
okresie tym zaraportuje ujemny wynik netto.

Budimex

Wybdr oferty

Oferta Budimeksu o wartosci 110,9 mln euro netto zostata wybrana w przetargu na rynku
stowackim. Przetarg dotyczy rozbudowy autostrady D1 Bratystawa-Triblavina. Termin
zakonczenia robdt wynosi 36 miesiecy.

Inter Cars

Przychody w czerwcu

Skonsolidowane przychody Inter Cars w czerwcu 2022 roku wyniosty 1,25 mld zt, co
oznacza wzrost rok do roku 0 21,5 proc. Narastajaco od poczatku roku grupa wypracowata
6,81 mld zt przychoddw, czyli o 24,2 proc. wiecej niz rok wczesniej. Sprzedaz Inter Cars SA
wyniosta w czerwcu 886,6 mln zt(wzrost rdr 0 22,6 proc.), z czego sprzedaz w Polsce to
525,7 mln zt (wzrost 0 17,4 proc. rdr). Od poczatku roku sprzedaz Inter Cars SA wzrosta w
porownaniu z analogicznym okresem 2021 roku o0 23 proc. do 4,787 mld zt. W Polsce wzrost
sprzedazy wynidst 17,8 proc. do 2,938 mld zt.

ISW

Ksiegowanie nagréd pracowniczych

Wyptata przez JSW nagrody pracownikom obcigzy wyniki za Il kwartat 2022 roku, a nie za
[l kwartat, jak podawata wczesniej spétka - poinformowata JSW w pigtkowym komunikacie,
korygujac swoj wczesniejszy raport w tej sprawie. We wtorek spotka informowata, ze jej
zarzad podpisat porozumienie w sprawie wyptaty pracownikom nagrody jednorazowe;.
Koszt wyptaty nagrody, tacznie z kosztami pracodawcy, wyniesie maksymalnie 480 mln zt
i - jak podano wowczas - obcigzy¢ miat wyniki spétki za Il kwartat 2022 roku.

KGHM

Whiosek ws. technologii SMR

KGHM ztozyt do Paristwowej Agencji Atomistyki wniosek o ocene technologii matych
modutowych reaktoréw jadrowych (SMR). Spétka szacuje koszt budowy elektrowni na 1,5-
2 mld USD. Firma spodziewa sie, ze w ciggu 6-9 miesiecy prezes PAA wyda opinie ogdlng
o0 technologii SMR, rozwijanej przez amerykariskg firme NuScale. Prezes poinformowat, ze
trwajg tez prace nad wyborem lokalizacji elektrowni. Pod uwage branych jest kilka miejsc.

Kruk

SWIG80 i inne

Inwestycje w 2022

Kruk w drugim kwartale 2022 roku wydat na portfele wierzytelnosci 495 mln zt, podczas
gdy rok wczesniej byto to 484 mln zt. Firma kupita portfele o nominalnej wartosci 2.479
mln zt, podczas gdy rok wczesniej - o wartosci 2.764 mln zt. Wartosc¢ sptat z tytutu obstugi
portfeli nabytych przez grupe Kruk wyniosta w Il kwartale 657 mln zt, czyli 0 19 proc. wigce]
niz rok weczesniej.

+/-

Echo Investment

Emisja obligacji

W subskrypcji obligacji Echo Investment ztozono zapisy na 634,4 tys. papierow, a stopa
redukcji wyniosta 37 proc. Wartos¢ oferty to 40,1 mln zt. Zapisy ztozyto 179 inwestordw.
Papiery zostang przydzielone w pigtek.

ML System

Portfel zamdwieri

"Nasz portfel zamowien wynosi juz niemal 200 mln zt. Te kwote stanowig realizacje
krajowe i eksportowe. Wchodzimy na nowe rynki. Realizujemy sprzedaz bezposrednig do
Rumunii i dzieki strategicznej wspoétpracy z Pilkington rdwniez do Turcji" - poinformowat
w komunikacie prasowym prezes Dawid Cycon.

Newag

Umowa z Wojewddztwem Podkarpackim
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Newag zawart z Wojewddztwem Podkarpackim umowy na dostawe tacznie dwunastu
zespotow trakecyjnych, w tym osmiu elektrycznych i czterech dwunapedowych, wraz ze
$wiadczeniami dodatkowymi. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 337,9 mln zt netto.
Dostawy beda wykonywane w 2023 r. zgodnie z uzgodnionym przez strony
harmonogramem.

Rafako

Ugoda z Mostostalem Warszawa

Rafako podpisat ugode z Mostostalem Warszawa, na mocy ktérej otrzyma 15,4 mln zt.
Rafako podato, ze zawarcie ugody stanowi zdarzenie majace pozytywny wptyw na wynik
finansowy spétki w kwacie 13,1 mln zt. Ugoda dotyczy umowy na projekt, dostawe i montaz
rusztu, kotta i instalacji oczyszczania spalin dla dwdch Linii ZTUO Szczecin.

Torpolu

Wybdr oferty

Oferta ztozona przez konsorcjum Torpolu i Torpol Oil&Gas zostata wybrana jako
najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym organizowanym przez PGNiG. Wartosc¢
oferty ztozonej przez konsorcjum wynosi 393 mln zt brutto, czyli ok. 319,5 mln zt netto.
Przetarg dotyczy rozbudowy KRNiGZ Lubiatdw w celu zwiekszenia mozliwosci
produkcyjnych ze ztoza Miedzychdéd. Termin realizacji inwestycji zostat okreslony na 24
miesiace od zawarcia umowy.

Trakgji

Objecie akeji przez PKP PLK

PKP Polskie Linie Kolejowe objety 250 mln akcji serii E Trakcji po cenie emisyjnej 0,80 zt za
akcje, w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 200 mln zt. Zawarta umowa zaktada, ze
inwestor wniesie wktad i optaci obejmowane akcje w terminie 3 dni roboczych od daty
zawarcia umowy na rachunek bankowy mBank. Spdtka otrzyma srodki po rejestraci
podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad rejestrowy.

Vigo System

Przychody w 2Q22

Przychody Vigo System w Il kwartale 2022 roku wzrosty 0 12,75 proc. do 20,31 mln zt. Vigo
podato, ze sprzedaz modutow detekcyjnych wyniosta 19 mln zt (+12,2 proc. rdr), gdzie
najlepiej rosnacymi aplikacjami byty transport, przemyst oraz nauka i medycyna.
Jednoczesnie sprzedaz materiatow potprzewodnikowych wyniosta 1,31 mln zt (+21,2 proc.
rdr). Spotka podtrzymata prognoze przychoddw na 2022 rok, ktéra wynosi 80 mln zt.
Przychody w | pétroczu 2022 wyniosty 32 mln zt.
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Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 11 lipca 2022

CLNPHARMA  Wyptata dywidendy 0,29 zt na akcje.

COMARCH Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 4 zt na akcje.
ECHO Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 0,22 zt na akcje.
HANDLOWY Wyptata dywidendy 5,47 zt na akcje.

IMCOMPANY  NWZA

JWWINVEST Wyptata dywidendy 0,06 zt na akcje.

KETY Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 52,37 zt na akcje.
LABOPRINT Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.

wtorek 12 lipca 2022

CDPROJEKT Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

ALUMETAL igkohczenie zapisow na sprzedaz akcji po 68,40 zt za sztukg w wezwaniu ogtoszonym przez Hydro Aluminium
ASSECOBS NWZA ws. zmiany statutu oraz powotania cztonka RN.

ASSECOSEE Wyptata dywidendy 1,28 zt na akcje.

ECHO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,22 zt na akcje.

[IAAV ZWZA

WIRTUALNA Wyptata dywidendy 1,20 zt na akcje.

$roda 13 lipca 2022

NWZA ws. zmiany statutu oraz udzielenia absolutorium dla cztonkéw zarzadu, ktdrzy petnili funkcje w roku

TAURONPE obrotowym 2019 lub 2020 i w stosunku do ktérych nie zostaty podjete przedmiotowe uchwaty podczas
Zwyczajnych Walnych Zgromadzen.

ARCHICOM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,14 zt na akcje.

DELKO Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,80 zt na akcje.

czwartek 14 lipca 2022

KGHM Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.

ARCHICOM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,14 zt na akcje.
DELKO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,80 zt na akcje.
DGA Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.

DOMDEV Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 10,50 zt na akcje.
INTERBUD NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

INTERCARS Wyptata dywidendy 1,42 zt na akcje.

INTROL Wyptata dywidendy 0,24 zt na akcje.

MAKARONPL Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,30 zt na akcje.
STALPROD Wyptata dywidendy 12 zt na akcje.

TORPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3 zt na akcje.
VRG Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 0,17 zt na akcje.

piatek 15 lipca 2022

AMICA Wyptata dywidendy 3,50 zt na akcje.

DOMDEV Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 10,50 zt na akcje.
INTERSPPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.
MAKARONPL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ARZ PORANNY

QUANTUM Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.

TORPOL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.
VRG Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,17 zt na akcje.
WASKO Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 11 lipca 2022
Chiny Podaz pienigdza M2 (r/r) czerwiec 11,10%
Wtorek, 12 lipca 2022
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW lipiec -28
Sroda, 13 lipca 2022
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) czerwiec 7,60% 7,90%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) czerwiec 8,20% 8,70%
8:00 WLk. Brytania PKB (r/r) maj 3,40%
8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) maj 0,70%
8:45 Francja Inflacja CPI fin. (r/r) czerwiec 5,80% 5,20%
8:45 Francja Inflacja HICP fin. (r/r) czerwiec 6,50% 5,80%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) maj 0,40%
11.00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) maj -2,00%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) czerwiec 1,00% 1,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) czerwiec 0,50% 0,60%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) czerwiec 8,60%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) czerwiec 6,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 8,23 mln brk
Czwartek, 14 lipca 2022
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) 0,70% 0,80%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) 10,80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 235 tys.
Piatek, 15 lipca 2022
4:00 Chiny PKB (r/r) I kw. 4,80%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec 0,70%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec -6,70%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (m/m) czerwiec 1,50% 1,70%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) czerwiec 15,60% 13,90%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) maj -31,7 mld
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) czerwiec 0,80% -0,30%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,20% 0,10%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. lipiec 50

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY {Q
11 lipca 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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