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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE — — LU L e
WIG 53,733.48 093%  -0.62%  -22.46%
PO, trzech z rzedu' dniach Iwzlrosvtéw, érodgwg sevsja .przyniosta Inieco ogr?agowania WIG20 169458 0.91% 1.4 25.95%
gtdwnym zachodnioeuropejskim indeksom i niemiecki DAX zakoriczyt dzien ze stratg
na poziomie 0,2%, a francuski CAC40 - 0,27%. Lepiej natomiast wypadt polski rynek mWIG40 4053.80 106% "L.26% "23.39%
akeji i szeroki indeks WIG zyskat 0,93%. Najmocniejszym indeksem okazat sie WIG40 SWIG8O 17,080.60 104%  -020%  -14.84%
ze wzrostem 1,06%, gdzie najmocniejszym walorem okazat sie Ciech (6,59%). Jesli WIG20 TR 3193.67 0.91% “117% 24.75%
chodzi o spétki z pierwszej linii, indeks WIG20 zyskat 0,91%, gdzie najmocniejszym MSCI POLAND 1,102.33 0.85% -1.47% -26.97%
walorem okazato sie mocno rosnace od samego rana Allegro (6,3%). Indeks otworzyt ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
sie z lgka wz'rostowa pp dom{mieciu 'ktlérej, wlpotowie dnia Powrc?cit dp ruchu S8P500 3959.90 0.59% 5 18% -16.92%
zwyzkujacego i ostatecznie zakoriczyt dzieri w okolicach psychologicznej granicy 1700
pkt. Stabsze dane makroekonomiczne z Polski, wpisujace sie w kontekst spowolnienia Nasdag C. 12:439.68 155% 773% "2378%
gospodarczego nie miaty wiekszego przetozenia na rynek akcji. Produkcja DAX 13,281.98 -0.20%  -0.08%  -1639%
przemystowa zanotowata kolejny miesiac nizszej od oczekiwan dynamiki wzrostu na CAC40 6,184.66 -0.27% 3.69% -13.54%
poziomie 10,4% wobec prognozowanych 11,2%, a wzrost wynagrodzer w sektorze FTSE250 19,399.84 0.61% 2.38% -17.38%
korporacyjnym uplasowat sie na poziomie 13% wzgledem oczekiwanych 13,3%. BUX 41,139.32 0.98% 0.49% -18.89%
) ) ) ) o IBEX 8,028.90 -1.18% -2.51% -7.86%
Po trwajacym od korica ubiegtego tygodnia odrabianiu strat przez ztotego kurs
EUR/PLN w $rode tracit i pod koniec dnia uplasowat sie w okolicach 4,77. Polska NIKKEI 27.765.60 0.31% >79% “358%
waluta zyskata w ostatnich dniach pomimo nadchodzacego posiedzenia ECB i OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
przestanek o zaciesnianiu polityki monetarnej w Strefie Euro. Polska 6.566 -91pb -1510pb 2894 pb
USA 3.028 02pb  -247pb  151.8pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Niemcy 1.257 -20pb  -492pb 1434 pb
Globalnie uwaga rynkéw skupi sie dzisiaj na posiedzeniu EBC. Wedtug poprzednich WALUTY Kurs 1D M ‘D
wypowiedzi prezes Christine Lagarde na lipcowym posiedzeniu Rada zadecyduje o EUR/PLN 47713 0.03% 283% “386%
pierwszej od jedenastu lat podwyzce stopy depozytowej z -0.5% do -0.25%. Podczas USD/PLN 4.6666 0.47% -564%  -13.53%
konferencji, rynki zapewne beda szuka¢ informacji na temat przysztych decyzji EBC. CHF/PLN 4.8109 0.31% -5.30% -8.05%
Poprzednio Lagarde zaznaczyta, ze wrze$niowa decyzja bedzie silnie zalezna od GBP/PLN 5.5979 0.34% -3.48% -2.49%
sytuacji ekonomicznej w strefie euro. EUR/USD 10225 0.44% 292% 10.07%
Uso/pPY 138.1900 0.01% -117% -16.72%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) STE s i T
20% . Brent ($/bbl) 106.48 -0.41% -7.13% 36.90%
15% WTI ($/bbl) 99.29 -059%  -10.27% 32.02%
10% Ztoto ($/0zt) 1,692.43 -0.24% -7.67% -7.48%
Miedz (c/Lb) 332.70 -0.08%  -1763%  -25.46%
5%
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WIG20 i mWIG40

Grupa Lotos

Zgoda na fuzje

Nadzwyczajne walne zgromadzenie Grupy Lotos zgodzito sie na potaczenie spotki z PKN
Orlen poprzez przeniesienie catego jej majatku na Orlen w zamian za akcje nowej emisji.
Za podjeciem uchwaty o potaczeniu oddano 150.784.838 gtosdw, co stanowi 98,9 proc.
obecnych na walnym zgromadzeniu. Zgodnie ze statutem Lotosu, do podjecia uchwaty
wymagana byta zgoda co najmniej 80 proc. gtoséw uczestniczacych w zgromadzeniu. W
zwigzku z potaczeniem PKN Orlen wyemituje 198.738.864 akcji serii E. Zgodnie z
przegtosowanym parytetem za jedna akcje Lotosu kazdemu z jej posiadaczy zostanie
przyznane 1,075 akcji emisji potaczeniowej Orlenu.

KGHM

Sprzedaz w czerwcu

Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w czerwcu 2022 roku 63,8 tys. ton i byta
nizsza rdr o 3 proc. Produkcja miedzi ptatnej KGHM wyniosta w tym czasie 58,1 tys. ton,
co oznacza spadek rdr o 11 proc. Jak podano, gtdwna przyczyna spadku sprzedazy byta
nizsza sprzedaz koncentratu z kopalni Sierra Gorda. Wzrost sprzedazy miedzi w czerwcu
zostat odnotowany w KGHM Polska Miedz i w KGHM International. Produkcja srebra
ptatnego wyniosta w czerwcu 123,4 tony (+5 proc. rdr). Sprzedaz srebra wyniosta w tym
czasie 138,1 tony i byta wyzsza o 14 proc. Produkcja TPM wyniosta 15,3 tys. troz i byta
zblizona rdr. Sprzedaz TPM wyniosta 12,2 tys. troz i byta wyzsza o 12 proc. rdr.

Mercator Medical

Szacunkowe wyniki za 2Q22

e Mercator Medical szacuje strate netto w drugim kwartale 2022 roku na okoto 5
mln zt wobec 113,8 mln zt zysku netto przed rokiem oraz 7,6 mln zt zysku w
poprzednim kwartale.

e Skonsolidowane przychody Mercator Medical ze sprzedazy w drugim kartale
wyniosty 146 mln zt, wobec 535,7 mln zt w drugim kwartale 2021 r. oraz 136,8
mln zt w | kw. 2022 r.

e Skonsolidowany wynik EBITDA w drugim kwartale byt ujemny i wynidst okoto -12,2
mln zt, wobec 118,4 mln zt w Il kw. 2021 r. oraz 16,6 mln zt w | kw. 2022 r.

e Nadzien 30 czerwca 2022 r. grupa Mercator Medical dysponowata ok. 417,7 mln
zt gotdwki netto oraz innych aktywdw finansowych.

PGE

Promesa koncesji z URE

PGE otrzymata z URE promese koncesji na magazynowanie energii dla projektu magazynu
energii w Zarnowcu o mocy powyzej 200 MW. ak podano, projekt budowy wielkoskalowego
Bateryjnego Magazynu Energii Elektrycznej (BMEE) przy Elektrowni Szczytowo-Pompowe;j
Zarnowiec o mocy nie mniejszej niz 200 MW i pojemnosci ponad 820 MWh jest jednym z
najwiekszych tego typu projektéw na skale europejska. W czerwcu 2022 roku projekt
uzyskat decyzje o Srodowiskowych uwarunkowaniach.

PZU

Zdarzenia jednorazowe

PZU szacuje, ze zdarzenia jednorazowe w Pekao i Alior Banku obnizg skonsolidowany wynik
finansowy grupy o ok. 2.748 mln zt, z czego okoto 403 mln zt zostanie rozpoznane w wyniku
za | pétrocze 2022 roku. Pekao poinformowato w pigtek, ze ujmie w wynikach Il kw. rezerwe
na ryzyko prawne walutowych kredytdw hipotecznych w wysokosci 403 mln zt. W wynikach
Il kw. bank uwzgledni z kolei koszt zwigzany z modyfikacja umow kredytéw hipotecznych
ztotowych udzielonych konsumentom z tytutu zawieszenia przez nich sptat kredytu w
tacznej kwocie 2.429 mln zt brutto. Alior Bank podat z kolei, ze rozpozna w Il kw. 2022
roku koszt wynikajacy z wakacji kredytowych w kwocie 466 mln zt. PZU podato, ze
szacunkowy wptyw opisanych zdarzer wyniesie okoto 595 mln zt na skonsolidowany wynik
finansowy netto przypisany jednostce dominujacej oraz na wynik finansowy PZU, z czego
okoto 81 miliondw zt zostanie rozpoznane w wyniku za | pdtrocze 2022 roku. Ponadto, PZU
szacuje wptyw na skonsolidowany wynik finansowy grupy na okoto 2.748 mln zt, z czego
okoto 403 mln zt zostanie rozpoznane w wyniku za | pdtrocze.
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Alumetal

2Q22 Szacunkowa EBITDA

Skonsolidowana EBITDA Alumetalu w drugim kwartale 2022 roku wzrosta o 66 proc. rdr do
88,8 mln zt. Zysk netto zwiekszyt sie w tym czasie o 72 proc. i wynidst 66,2 mln zt.
Przychody ze sprzedazy wzrosty rdr w drugim kwartale o 75 proc. do 946,8 mln zt, a
znormalizowany zysk netto wynidst 61,9 mln zt, czyli wzrdst o 61 proc. rdr. Sprzedaz w
drugim kwartale wyniosta 66,5 tys. ton, czyli byta 0 14 proc. wyzsza niz rok wczesniej.

Biomed Lublin

Umowa z BModesto

Biomed Lublin zawart z holenderska firma farmaceutyczng BModesto umowe dotyczaca
wsp6tpracy w zakresie rejestracji, dostawy i dystrybucji produktu leczniczego Onko BCG 50
oraz Onko BCG 100 - podat Biomed w komunikacie. tgczna minimalna warto$¢ zamoéwien
w pierwszych pieciu latach obowigzywania umowy zostata okreslona na ok. 10,3 mln euro,
czyli ok. 49 mln zt. Jak podano, na podstawie umowy spétka udzielita BModesto prawa do
sprzedazy i dystrybucji produktu na terytorium Holandii, po uzyskaniu jego rejestracji na
tym rynku. Rdwnoczes$nie spotki ustality, ze terytorium obowigzywania umowy moze zostac
rozszerzone na kolejne rynki Unii Europejskiej na warunkach ustalonych odrebnie przez
strony. Biomed poinformowat, ze na mocy umowy BModesto zarejestruje produkt na rynku
holenderskim, a nastepnie Biomed bedzie dostarczac¢ produkt do holenderskiej firmy, ktdra
bedzie go sprzedawac na terytorium Holandii.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.i

ibas.pl

Y

PP

\I/\;ww.bnpparibas.pl



Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 21 lipca 2022

NWZA ws. potaczenia spotki z Grupg LOTOS Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku, podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu oraz zgody na zbycie przez spétke baz paliw w Gdansku, Gutkowie, Szczecinie i

PKNORLEN Bolestawcu, stanowiacych zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa spétki, poprzez jej wniesienie jako wktadu
niepienieznego na pokrycie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym LOTOS Terminale Spdtki Akcyjnej z
siedzibg w Czechowicach-Dziedzicach.

CPGROUP Wyptata dywidendy 0,43 zt na akcje.

IZOSTAL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,12 zt na akcje.

KPPD Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 2 zt na akcje.

KRKA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

VINDEXUS Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

piatek 22 lipca 2022

PEKAO

Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 4,30 zt na akcje.

GPW Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,74 zt na akcje.
IZOSTAL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,12 zt na akcje.
KPPD Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
SONEL Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 0,50 zt na akcje.
UNIBEP Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.
POLWAX Wyplata dywidendy 0,08 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 18 lipca 2022
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) czerwiec 9,10% 9,30% 8,50%
Wtorek, 19 lipca 2022
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia maj 3,80% 3,80% 3,80%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) czerwiec 8,60% 8,60% 8,10%
Sroda, 20 lipca 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) czerwiec 32,7% 33,90% 33,60%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) czerwiec 9,4% 9,20% 9,10%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) czerwiec 16,5% 16% 15,70%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) czerwiec 25,6% 25,00% 24,70%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec 10,4% 11,20% 15,00%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) czerwiec 13% 13,30% 13,50%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) czerwiec 2,20% 2,20% 2,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien  -0,45mln brk -0,8 mln brk 3,25 mln brk
Czwartek, 21 lipca 2022
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 21,50% 23,60%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) czerwiec 10,80% 13,00%
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa lipiec -0,25% -0,50%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii lipiec 0,00% -330,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 240 tys. 244 tys.
14:45 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB lipiec
16:00 USA 'C”Odn?ésre"xz‘;a;ggﬁgw wyprzedzajacych - czerwiec -0,40% -0,40%
Piatek, 22 lipca 2022
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) czerwiec 2,50%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) czerwiec 2,20% 2,10%
8.00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (m/m) czerwiec -0,40% -0,50%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec -5,30% -4,70%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 50,9 51,4
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 52,8 539
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 51 52
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 51,4 52,4
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 51 52,1
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 52 53
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) czerwiec 7,70% 7,60%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 52 52,7
1545 USA Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 52,6 52,7
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkecyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalnag wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmianeg warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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