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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE FOESG TS - L'y i
. y . y WIG 52,947.63 2.55% 0.60% -23.59%
Poczatelk tylg(lenla przymostlkontynuaqe pozytywnych nastrojéw na rynkach bazowych, w WIG20 1,669.48 3.05% 0.43% 26.35%
szczegdlnosci w Europie mimo aktualnego ryzyka kryzysu energetycznego. Indeksy we
Francji czy w Niemczech notowaty wzrosty nieprzekraczajace 1,0%, natomiast mWIGA40 3981.08 173% 1.02% “24.77%
zdecydowanie lepiej zachowywaty sie rynki rozwijajace, w tym gietdy w regionie CEE. sSWIG80 16,939.81 1.13% -0.45% -15.54%
Powyzsze byto odpowiedzig m.in. na deprecjacje dolara - na poczatku sesji amerykanskiej WIG20 TR 3,146.37 3.05% -0.08% -25.86%
kurs EURUSD wzrést nawet ponad 1,02, gdy jeszcze kilka dni temu wyznaczyt parytet 1:1. MSCI POLAND 1,085.44 3.03% ~0.50% 2808%
Ws$rdd europejskich emerging markets w czotéwce znalazt sie krajowy rynek z WIG20 na ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
czele. Indeks warszawskich blue chips zyskat ponad 3,0%, chociaz nalezy podkresli¢ ze miat S&P500 3,830.85 -0.84% 4.25% -19.62%
oto miejsce przy re[atanie skromnyf:h obrotach nieprzekraczajacych 0,63 mld PLN Wsréd Nasdag C. 11,877.50 -0.89% 5.43% 227.29%
komponentéw Wsparulem_ok‘azaty sie notovyama PKN Orlen, lKGHM loraz zyvy;kl selftora DAX 1295981 0.74% 127% 18.41%
bankowego. Wydaje sie, ze inwestorzy umiarkowanie optymistycznie przyjeli zatozenia
bankéw co do prawdopodobiefistwa korzystania przez klientéw z wakacji kredytowych - CAC40 609191 093% 3.56% -14.83%
rynek mogt wycenia¢ duzo bardziej pesymistyczny scenariusz. Indeks WIG-Banki zyskat FTSE250 19,015.15 0.96% 0.47% -19.02%
blisko 2,7%. Wzrosty notowat réwniez segment $rednich i mniejszych spétek, jednak BUX 40,355.51 1.76% 2.69% -00.44%
oscylowaty one ,tylko” woket 1,50%. IBEX 7,963.10 0.22% -2.24% -8.62%
Na rynku dtugu rentownosci krajowych obligacji 10-letnich ponownie zblizajg sie do NIKKEI 26,972.20 0.69% 3.89% -6.32%
poziomu 6,5%. Wydaje sie ze wsparciem dla instrumentéw dtuznych mogt by¢ wczorajszy OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
odczyt inflacji bazowej, ktora okazata sie minimalnie ponizej oczekiwan (9,1% r/r vs 9,3% w Polska 6.698 -4.0 pb -118,1 pb 302.6 pb
prognozach) i niejako Wpl.sywa{a sie w te‘ze 0 SZ)‘/bszyrln zakoncﬂzenlu cyklu pod.vlvyz‘ek stép USA 2973 13 pb 2253 pb 1463 pb
procentowych przedstawiong podczas nieoczekiwane] dyskusji prezesa Glapiriskiego na
sopockim molo Niemcy 1.215 8.2 pb -44.6 pb 139.2 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII EUR/PLN 47875 0.22% “28%% “419%
USD/PLN 4.7143 0.32% -6.20% -14.41%
W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym najbardziej wyczekiwanym odczytem CHE/PLN 48315 013% 5.50% _g.44%
bedzie czerwcowa publikacja inflacji CPI w strefie euro. Istotne odchylenie od prognoz moze \ . \
by¢ wazng wskazéwka w kontekscie czwartkowego posiedzenia EBC. Chociaz wedtug GBP/PLN 56448 0.13% “4.09% 3.29%
poprzednich wypowiedzi prezes Christine Lagarde na lipcowym posiedzeniu Rada EUR/USD 1.0156 0.13% -3.38% -10.68%
zadecyduje o pierwszej od jedenastu lat podwyzce stopy depozytowej z -0.5% do -0.25%. usD/IPY 137.9100 0.17% -2.06% -16.55%
Podczas konferencji, rynki zapewnfa beda s’zukac informacji na temat przyszt)l/ch decyzji EBC. SUROWCE Kurs 1D ™M YTD
Poprzednio Lagarde zaznaczyta, ze wrzesniowa decyzja bedzie silnie zalezna od sytuacji - - .
ekonomicznej w strefie euro. Na Wall Street z kolei kontynuacja sezonu wynikowego - dzi$ Brent (3/bbl) 10582 “042% ~6.45% 36.05%
dane finansowe za 2Q22 przedstawig m.in. J& czy Netflix. WTI ($/bbl) 102.29 -0.30% -6.64% 36.01%
Ztoto ($/0zt) 1,709.72 0.03% -7.02% -6.53%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Mied? (c/Lb) 33480 351% -1658%  -24.99%
ggz’ NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 18.07.2022
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WIG20 i mWIG40

LWB Bogdanka Wstepne wyniki 2Q22
LW Bogdanka miata w pierwszym pétroczu 2022 roku 1.462,6 mln zt skonsolidowanych
przychoddw, 615,4 mln zt EBITDA, 412 mln zt EBIT i 336 mln zt zysku netto. Grupa
podtrzymata plan produkcji na poziomie 9,5 mln ton w ujeciu rocznym.

SWIG80 i inne +/-

Mennica Polska Rozwigzanie umowy

W zwigzku z niespetnieniem sie warunkow zawieszajacych zawarta z Alcatel Submarine
Networks umowa na budowe podmorskiego $wiattowodu taczacego potudniowe Wtochy z
Izraelem ulega rozwigzaniu.

"W zwiazku z przeprowadzeniem dodatkowej analizy zmieniajacych sie warunkdw
makroekonomicznych, ktdrej wyniki wykazaty potencjalne zwiekszenie poziomu ryzyka
realizacji umowy, SPV nie dokonata przedptaty w wysokosci 7,5 proc. wartosci umowy, a w
konsekwencji warunki zawieszajace wskazane w umowie nie ulegty ziszczeniu. Brak
ziszczenia sie warunkow zawieszajacych oznacza rozwigzanie umowy".

Mirbud Nowa umowa
Mirbud podpisat z gdyriska Akademig Marynarki Wojennej umowe na budowe budynku
wielofunkcyjnego z niezbedna infrastrukturg techniczng i zagospodarowaniem terenu.
Warto$¢ umowy to 114,7 mln zt brutto.
Termin realizacji zadania wynosi 32 miesigce od daty przekazania placu budowy przez
zamawiajacego.

Stalexport Wstepne wyniki 2Q22
Stalexport Autostrady szacuje, ze odnotowat w | pétroczu 2022 roku 45,9 mln zt zysku netto
przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wobec 47,1 mln zt zysku przed
rokiem.
Wedtug szacunkdw zysk operacyjny spotki wzrdst w tym czasie do 68,8 mln zt z 64,5 mln
zt przed rokiem, EBITDA zwiekszyta sie do 112,6 mln zt z 104,7 mln zt, a przychody
uksztattowaty sie na poziomie 187,7 mln zt wobec 158,8 mln zt przed rokiem.
Przychody z poboru optat na autostradzie A4 Katowice-Krakéw w | pétroczu 2022 roku
wzrosty o 18,3 proc. rdr do 1855 mln zt. Srednie dobowe natezenie ruchu na tej
autostradzie wzrosto w tym czasie 0 21 proc. do 45,3 tys.

Stalprofil Wstepne wyniki 2Q22
Stalprofil szacuje, ze w drugim kwartale 2022 roku jednostkowy zysk netto spadt o 44 proc.
do 23,8 mln zt. W catym pierwszym p6troczu 2022 r. zysk netto spotki wzrést o 11 proc.
rdr do 61,4 mln zt.
Przychody ze sprzedazy w drugim kwartale wzrosty o 29 proc. do 311,7 mln zt, EBITDA
spadta 0 39 proc. do 33,5 mln zt, a zysk brutto ze sprzedazy o 35 proc. rdr do 43,4 miln zt.
zarzad spotki ustalajac szacunkowe wyniki za pierwsze potrocze, dokonat aktualizaci
wartosci zapasow wyrobdw hutniczych do ich biezacej wartosci rynkowej. Wyniki
uwzgledniajg takze dokonane i rozwigzane odpisy i rezerwy.
taczne saldo utworzonych i rozwigzanych w drugim kwartale 2022 r. odpisow
aktualizujacych warto$¢ aktywow obrotowych skorygowato szacunkowy zysk netto za ten
okres o kwote 22.738 tys. zt.
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"Ten nadzwyczajny stan rynku stalowego (tj. nagty niedobdr wyrobdw hutniczych oraz
gwattowny wzrost popytu i cen) od potowy kwietnia br. zaczat sie korygowac. Zmniejszyt
sie popyt na stal, stopniowo zwigkszata sie dostepnos¢ wyrobdw hutniczych na rynku, co
spowodowato od potowy kwietnia br. korekte cen sprzedazy wyrobdw hutniczych na rynku
dystrybucji stali (przy jednoczesnie utrzymujacych sie wyzszych cenach oferowanych przez
producentéw hutniczych)".

Ulma Wstepne wyniki 2Q22

e Ulma Construccion Polska szacuje skonsolidowany zysk netto w pierwszym
potroczu 2022 roku na 1,75 mln zt, co oznacza spadek o 63,3 proc. rok do roku.
Przychody wzrosty 0 17,8 proc. do 100,5 mln zt.

e W segmencie obstugi buddw przychody zwiekszyty sie 0 29,3 proc. do 78 min zt, a
w segmencie sprzedazy materiatéw budowlanych zmniejszyty sie 0 9,9 proc. do
22,5 mln zt.

e EBITDA byta wyzsza 0 2,6 proc. rok do roku i wyniosta 28 miln zt.

e Spétka podata, ze prognozowane wyniki operacyjne EBITDA grupy zostaty
obcigzone szacunkami co do ryzyka trwatego zniszczenia majatku szalunkowego
znajdujacego sie na terenach dziatan militarnych w Ukrainie. Wedtug stanu na
koniec czerwca warto$¢ rezerwy na poziomie skonsolidowanym wynosi ok. 4,9 mln
zt.

e "Obecnie zarzad spotki zaleznej jest w trakcie procesu potwierdzania z klientami
stanu sprzetu znajdujacego sie na budowach oraz inwentaryzacji w swoich
magazynach. Wyniki tych czynnos$ci bedg znane w trzecim kwartale 2022 roku".

e Ulma poinformowata, ze od poczatku biezacego roku notuje silny popyt na swoje
ustugi, ktory pochodzi gtéwnie z rodzimego rynku w Polsce, ale réwniez z rynku
litewskiego.

e "Fakt ten przyczynit sie do petnego pokrycia luki operacyjnej pochodzacej z rynku
ukrainskiego oraz negatywnego wptywu ww. rezerwy na wyniki EBITDA osiagniete
w pierwszym potroczu 2022 roku".

e "Zdrugiej jednak strony, w analizowanym okresie pierwszego pétrocza 2022 roku
grupa kapitatowa dokonywata uzupetniajacych zakupdw inwestycyjnych, aby
sprosta¢ rosnagcemu popytowi rynkowemu. Spowodowato to istotny wzrost
kosztéw amortyzacji i wptyneto na ogélny poziom skonsolidowanego wyniku

netto".
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Data  Ticker Wydarzenie
wtorek 19 lipca 2022

PCCEXOL Wyptata Il raty dywidendy w wysokos$ci 0,02 zt na akcje.
$roda 20 lipca 2022

NWZA ws. potaczenia Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spétki Akcyjnej z siedziba w Ptocku "PKN ORLEN" z
LOTOS Grupa LOTOS Spétka Akcyjna z siedziba w Gdansku, podwyzszenia kapitatu zaktadowego PKN ORLEN oraz zgody
na proponowane zmiany statutu PKN ORLEN.

BOGDANKA Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.
COMARCH Wyptata dywidendy 4 zt na akcje.
INSTALKRK Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.
PLAZACNTR ZWZA

SHOPER Wyptata dywidendy 0,01 zt na akcje.
TESGAS Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

czwartek 21 lipca 2022

NWZA ws. potaczenia sp6tki z Grupa LOTOS Spotkg Akcyjng z siedzibg w Gdarisku, podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu oraz zgody na zbycie przez spotke baz paliw w Gdansku, Gutkowie, Szczecinie i

PKNORLEN Bolestawcu, stanowiacych zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa spotki, poprzez jej wniesienie jako wktadu
niepienieznego na pokrycie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym LOTOS Terminale Spétki Akcyjnej z
siedzibg w Czechowicach-Dziedzicach.

CPGROUP Wyptata dywidendy 0,43 zt na akcje.
[ZOSTAL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,12 zt na akcje.
KPPD Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.
KRKA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
VINDEXUS Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

pigtek 22 lipca 2022
PEKAO Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 4,30 zt na akcje.
GPW Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,74 zt na akcje.
IZOSTAL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,12 zt na akcje.
KPPD Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
SONEL Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.
UNIBEP Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.
POLWAX Wyplata dywidendy 0,08 zt na akcje.
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 18 lipca 2022
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) czerwiec 9,10% 9,30% 8,50%
Wtorek, 19 lipca 2022
8:00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia maj 3,80% 3,80% 3,80%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) czerwiec 8,60% 8,10%
Sroda, 20 lipca 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) czerwiec 33,90% 33,60%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) czerwiec 9,20% 9,10%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) czerwiec 15,70%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) czerwiec 25,00% 24,70%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec 11,20% 15,00%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) czerwiec 13,30% 13,50%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) czerwiec 2,20% 2,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,8 mln brk 3,25 mln brk
Czwartek, 21 lipca 2022
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 21,50% 23,60%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) czerwiec 10,80% 13,00%
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa lipiec -0,25% -0,50%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii lipiec 0,00% -330,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 240 tys. 244 tys.
14:45 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB lipiec
16:00 USA 'C”Oﬁfre‘“n’i‘;aég‘;izw wyprzedzajacych - czerwiec -0,40% -0,40%
Piatek, 22 lipca 2022
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) czerwiec 2,50%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) czerwiec 2,20% 2,10%
8.00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) czerwiec -0,40% -0,50%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec -5,30% -4,70%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 50,9 51,4
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 52,8 53,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 51 52
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 51,4 52,4
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 51 52,1
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 52 53
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) czerwiec 7,70% 7,60%
1545 USA Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 52 52,7
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 52,6 52,7
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Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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