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. . B o . ) WIG 52,981.83 -1.35% -1.61% -23.54%
Po mleszanej §e31| w pon.led2|atek, wtorek przyniost wyrazng przew.age poda.zy .nalrynku WIG20 165470 183% 3.41% 27.01%
akcji. W Europie powracaja obawy o kryzys energetycznych, po kolejnych doniesieniach o
mniejszej przepustowosci gazociagu Nord Stream 1 w wyniku ,nagtych” prac mWIGA40 397637 -2.00% -2.68% ~24.86%
konserwacyjnych. Jednocze$nie pojawity sie informacje, iz rzady poszczegélnych paristw sSWIG80 16,961.00 -0.78% -0.30% -15.43%
europejskich doszty do porozumienia w sprawie wprowadzenia polityki suwerennego WIG20 TR 3147.94 -131% _295% -25.83%
obnizenia zuzycia gazu o ok. 15% wzgledem wieloletniej Sredniej. Gtowne indeksy bazowe MSCI POLAND 107657 1.89% 3.44% 28.67%
na starym kontynencie tracity ponizej 1,0%, wspolnotowa waluta tracita do dolara zblizaja . : ' :
sie ponownie do poziomu parytetu. Stabo wypadata réwniez sesja za oceanem, gdzie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
nastrojom ciazyty kolejne negatywne doniesienia z sektora detalicznego - lider rynku S&P500 3,921.05 -1.15% 0.54% -17.73%
Walmart obnizyt swoje kwartalne i roczne prognozy m.in. z powodu wysokiej inflacji cen Nasdaq C. 12,086.90 -1.96% 0.66% -25.94%
ZYWnoscl. DAX 13,09693 -086%  -068%  -17.55%
Nie inaczej skoriczyt sie handel na GPW, gdzie WIG20 oraz mWIG40 raportowaty straty w CAC40 621145 -0.42% 271% -13.16%
okolicy 2,0%. Obroty na WIG20 ledwo przekroczyty 0,7 mld PLN a najstabiej performowaty FTSE250 19,568.79 -1.18% 1.29% -16.66%
spétki konsumenckie jak LPP czy Allegro, ktérych akcje tracity ponad 4,0%. Na drugim BUX 41,174.99 -1.32% 4.04% -18.82%
biegunie znalazt sie sektor paliwowy z PGE oraz PKN Orlen na czele. IBEX 8069 60 020% 210% 739%
NIKKEI 27,723.58 0.25% 3.17% -3.71%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII OBLIGACIE Rent. 10Y D M YD
W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym, kluczowym wydarzeniem bedzie Polska 5739 -126pb  -127.3pb 2067 pb
posiedzenie Rezerwy Federalnej. Rynek oczekuje, ze cztonkowie Fed zdecyduja o podwyzce USA 2.798 -0.9 pb 402 pb  1288pb
stép o 75pb. do poziomu 2:25’2,5900. Prawdopodopienstwo takiego ’ruchu wynosi obecnie Niemcy 0925 93pb  517pb  1102pb
ok. 75%, gdy jeszcze tydzieri wczesniej byto to ponizej 65%. Jednoczesnie zwracamy uwage,
ze rynek sonduje iz istnieje ryzyko wiekszej skali podwyzek, czyli o 100pb - takiemu WALUTY Kurs 1D M YTD
scenariuszowi inwestorzy przypisuja blisko 25% prawdopodobieristwo. Poza Fed na kolejne EUR/PLN 4.7502 0.24% -1.40% -3.44%
spétki z Wall Street beda publikowaé wyniki kwartalne - w dniu dzisiejszym rezultatem USD/PLN 4.6844 047% -5.53% -13.86%
zaraportuje m.in. Boeing, Ford, czy Meta Platforms (dawniej Facebook). CHE/PLN 18714 037% 5.00% 9.19%
Wezorajsza przewaga podazy na rynkach bazowych, w tym w USA wyraznie zmniejszyta GBP/PLN 56474 0.24% -3.86% “3.34%
nadzieje, iz ostatnie odbicie byto poczatkiem odwrécenia negatywnego trendu. Wiele EUR/USD 10141 0.24% -4.19% -10.81%
wskazuje, ze byta to jednak korekta w trendzie spadkowym. Niemniej wiele zaleze¢ bedzie uSD/IPY 136.9000 0.01% -1.05% -15.94%
od nanllzszy(?h dziatari bankéw centralnychl w otoczeniu pogarszajacych sie danych SUROWCE Kurs 1D M YTD
makroekonomicznych oraz od sezonu wynikowego za 2Q22. Od zaraportowanych
0, - 0, 0,
rezultatéw zaleze¢ bedzie bowiem w duzej mierze skala negatywnych (oczekiwanych) Brent ($/bbl) 10522 0.79% 8.58% 35.28%
rewizji prognoz zyskéw na akcje dla spétek (EPS). Ziszczenie sie powyzszego scenariusza WTI ($/bbl) 96.01 1.08% -12.38% 27.66%
mogtoby istotnie cigzy¢ notowaniom akcji w najblizszych tygodniach. Ztoto ($/0zt) 1,720.04 0.16% -5.64% -5.97%
Miedz (c/Lb) 338.25 0.94% -9.57% -24.22%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
20% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 26.07.2022
15% WZROSTY SPADKI
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WIG20 i mWIG40

Budimex Wstepne wyniki 2022

Grupa Budimex szacuje, ze jej przychody w drugim kwartale 2022 roku wyniosty
2.399,2 mln zt, zysk operacyjny wynidst 177,3 mln zt, a zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 144,8 mln zt. Konsensus PAP Biznes
zaktadat 2.277 mln zt przychoddw, 150,1 mln zt EBIT i 127,6 mln zt zysku netto.
Dla poréwnania, w drugim kwartale 2021 r., Budimex miat 1.996,3 mln zt
przychoddw, 213,6 mln zt EBIT i 653,7 mln zt zysku netto.

W catym pierwszym pdtroczu 2022 r. przychody grupy wynosity 3,998 mld zt, EBIT
234,7 mln zt, a zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
201,2 mln zt. W analogicznym okresie rok wczesniej przychody wyniosty 3,241 mld
zt, EBIT 276,4 mln zt, a zysk netto j.d 721,2 mln zt.

Portfel zamdwieri grupy Budimex na koniec czerwca 2022 roku wynidst 11,78 mld
zt w poréwnaniu do 12,97 mld zt rok wczedniej. Na koniec pierwszego pétrocza
pozycja gotowkowa netto grupy wyniosta 1.970 mln zt.

Warto$¢ kontraktow podpisanych przez grupe w pierwszym poétroczu 2022 roku
wyniosta 2,06 mld zt w pordwnaniu do 2,92 mld zt rok wczes$niej.

Millennium Komentarz zarzadu

Bank Millennium spodziewa sig, ze koszty ryzyka w drugiej potowie 2022 roku beda
wyzsze niz w pierwszej potowie roku, bank spodziewa sie pewnego pogorszenia
jakosci w segmencie kredytéw detalicznych.

Millennium oczekuje stopniowego spowolnienia akcji kredytowe;.

,Nadal przewidujemy, ze koszt ryzyka w Il pétroczu bedzie wyzszy niz w | p6troczu.
W I pétroczu +korzystaliSmy+ ze sprzedazy kredytdw zagrozonych, co zmniejszyto
koszt ryzyka, szczegolnie w Il kwartale. Sprawg druga jest, ze stopy procentowe
stopniowo rosty, wiec mozemy przewidywac pewne pogorszenie sie kosztu ryzyka
pewnych klientow. W segmencie kredytéw hipotecznych w ztotych ze wzgledu na
wprowadzenie wakacji kredytowych nie spodziewam sie tego pogorszenia, bo jesli
ktos$ bedzie miat problem to zawnioskuje o wakacje kredytowe".

Bank Millennium nie rozwaza emisji akcji w celu podniesienia wspotczynnikow
kapitatowych po ich spodziewanym spadku w Il kwartale.

XTB Wyniki 2Q22

SWIG80 i inne

Dom Maklerski XTB wstepnie szacuje, ze zanotowat w drugim kwartale 2022 roku
227,3 mln zt zysku netto i 260,2 mln zt zysku operacyjnego. Wyniki sg odpowiednio
021 17 proc. wyzsze od konsensusu PAP Biznes.

"Istotnymi czynnikami determinujgcymi ich poziom byty wysoka zmiennos¢ na
rynkach finansowych i towarowych oraz stale rosngca Srednia liczba aktywnych
klientéw (wzrost 0 42,7 proc. rdr), potagczona z ich duzg aktywnoscig transakcyjng
wyrazong w liczbie zawartych kontraktdw w lotach. W konsekwencji obrdt
instrumentami pochodnymi wynidst 3050,6 tys. lotdw (I pétrocze 2021: 1986,7 tys.
lotéw), a rentownosc¢ na lota ulegta zwiekszeniu 0 125 proc., ze 122 zt na 274 zt."
W pierwszym potroczu 2022 r. grupa pozyskata 101.030 nowych klientdw waobec
107.854 rok wczesniej, co daje spadek o 6,3 proc. gtéwnie za sprawa wysokiej bazy
z | kwartatu 2021 r. Rekordowa za to byta liczba aktywnych klientow. Wzrosta ona
0 42,5 proc. rdr, tj. ze 133.415 do 190.088.

"Aktualnie wysitki zarzadu skupiaja sie na ekspansji na rynki Bliskiego Wschodu i
Afryki. Intencja zarzadu jest rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej w RPA w potowie
2023 roku. Rozwdj XTB mozliwy jest takze poprzez fuzje i przejecia, zwtaszcza z
podmiotami, ktdre pozwolitby osiagna¢ grupie synergie geograficzng (rynki
wzajemnie sie uzupetniajace)".
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R22

Wyniki skupu akcji

R22 skupi 80.000 akcji spotki, stanowigcych 0,56 proc. udziatu w kapitale zaktadowym, po
50 zt za papier. W ramach skupu ztozono oferty sprzedazy obejmujace tacznie 12.544.050
akcji spotki, srednia stopa redukcji ztozonych ofert wyniosta 99,36 proc.

Sunex

Nowa umowa

Sunex zawart ze sp6tka PSM Metallbau - Jaszkowic umowe o roboty budowlane obejmujace
budowe hali magazynowej w Raciborzu. Warto$¢ umowy to 7,9 mln zt netto.

Jak podano, cze$¢ nowopowstajacej hali przeznaczona bedzie na instalacje Llinii
technologicznej niezbednej do rozpoczecia prac B+R dotowanych przez NCBIR jako projekt
pod nazwa "Opracowanie Autonomicznego Systemu Grzewczego opartego na OZE
wytwarzanego w ramach autorskiej technologii produkcji o wysokim poziomie
automatyzacji" w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozw¢j 2014 - 2020
poddziatanie 1.1.1 wspétfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego.
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Ticker

Wydarzenie

$roda 27 lipca 2022

NWZA ws. zmiany uchwaty nr 18 ZWZ z dnia 3 czerwca 2020 roku oraz uchylenia uchwat nr 6, 7 i 8 NWZ z

MERCATOR dnia 27 stycznia 2022 roku.

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PKNORLEN Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,50 zt na akcje.

ALUMETAL Wyptata dywidendy 6,80 zt na akcje.

APLISENS Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.
NWZA ws. zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2021, zatwierdzenia skonsolidowanego

MEDICALG sprawozdania finansowego za rok 2021, uchylenia uchwaty w sprawie pokrycia straty za rok 2021 przyjetej
przez ZWZ w dniu 30 czerwca 2022 roku, pokrycia straty za rok 2021, zmiany w sktadzie RN, ustalenia
liczby cztonkdw RN oraz powierzeniu funkcji przewodniczacego RN.

TIM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zt na akcje.

UNICREDIT Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

czwartek 28 lipca 2022

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

COGNOR Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,15 zt na akcje.

CZTOREBKA ZWZA

DELKO Wyptata dywidendy 0,80 zt na akcje.

GRODNO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.
INPRO Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,25 zt na akcje.

LIVECHAT Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 1,14 zt na akcje.

PEKABEX Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,20 zt na akcje.

PULAWY Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 6,60 zt na akcje.

RAFAKO NWZA ws. okreslenia liczby cztonkdw RN oraz zmian w sktadzie RN.

piatek 29 lipca 2022

LOTOS Wyptata dywidendy 3,5 zt na akcje.

ARCHICOM Wyptata dywidendy 0,14 zt na akcje.

BETACOM Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.

COGNOR Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,15 zt na akcje.

FMG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku.

GREENX Publikacja raportu za IV kwartat roku obrotowego 2021/2022.

INPRO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

KREC NWZA ws. zmiany statutu oraz odwotania i powotania cztonkdéw RN.

LIVECHAT Dzien usta}[elnia prawa do Qrugiej zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2021/2022
w wysokosci 1,14 zt na akcje.

PEKABEX Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.

PULAWY Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 6,60 zt na akcje.

TORPOL Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.

VRG Wyptata dywidendy 0,17 zt na akcje.

WIKANA Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,25 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 25 lipca 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo lipiec 88,6 90,2 92,3
10:00 Polska Stopa bezrobocia czerwiec 4,90% 4,90% 5,10%

Wtorek, 26 lipca 2022
1:50 Japonia Protokdt z posiedzenia Bol czerwiec
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych lipiec 10,75% 10,75% 9,75%
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw czerwiec 590 tys. 665 tys. 696 tys.
16:00 USA :gnoiilés zaufania konsumentow - Conference lipiec 957 973 987
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec 0,00% -1700,00% -1900,00%

Sroda, 27 lipca 2022
10:.00  Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) czerwiec 5,50% 5,60%
1430 USA (Z;Tn;);/vlema na dobra trwatego uzytku wst. czerwiec -0,30% 0,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,3mln brk  -0,45 mln brk
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec

Czwartek, 28 lipca 2022
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) czerwiec 27,30%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce lipiec 102 104
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 7,30% 7,60%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. [ kw. 0,40% -1,60%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. I kw. 1,80%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) I kw. 8,00% 8,30%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) 1 kw. 4,50% 5,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 252 tys. 251 tys.

Piatek, 29 lipca 2022
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) czerwiec 3,70% -7,50%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 2,80% 3,70%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,20% -0,20%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 6,00% 5,80%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. lipiec 5,30% 5,30%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 15,50%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,10% 0,20%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. 1,80% 4,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. wst. (r/r) I kw. 3,40% 5,40%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) lipiec 8,70% 8,60%
12:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) czerwiec 34,60%
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 55,4 56
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KOMENTARZ PORANNY {Q
27 lipca 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotow, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0sdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE



mailto:adam.aniol1@bnpparibas.pl
mailto:lukas.cinikas@bnpparibas.pl
mailto:piotr.pawlik@bnpparibas.pl
mailto:s.orzechowski@bnpparibas.pl
mailto:monika.dudek@bnpparibas.pl
mailto:artur.sulejewski@bnpparibas.pl
mailto:lukasz.zukowski1@bnpparibas.pl
mailto:miroslaw.saj@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/

