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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — L0 — L i
WIG 54,105.89 1.29% 2.06% -21.92%
Poq konigc tygoqnia egropejskje pa/rkliety odqotowa{y kontynuacje wz.rlostéw, choFf w WIG20 170173 111% 115% -24.93%
mniejszej skali niz w pierwszej czesci tygodnia. W pigtek obserwowalismy natomiast
umiarkowana realizacje zyskdw na amerykarskich gietdach, co nie wptyneto jednak mWIG40 407211 1.00% 114% "2305%
na wyraznie pozytywny bilans catego minionego tygodnia, kiedy gtéwne indeksy sSWIG80 17,079.68 0.36% 1.33% -14.84%
zyskaty po ok. 2-3%. Za oceanem w centrum uwagi byty rozczarowujace wyniki WIG20 TR 3,220.09 1.52% 1.82% -24.13%
kwartalne Snapa, ktéry pociagnat za soba w dét inne spétki technologiczne. Na tym MSCI POLAND 1,107.52 1.01% 1.01% -26.62%
tle pozytywnie wyréznity sie krajowe indeksy zyskujac ponad 1,0%. Zbiegto sie to w ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
czasie z sitg ztotego, ktéry umocnit sie w piatek wzgledem gtéwnych walut. S8P500 396163 -0.93% 1.28% -16.88%
Na rynku obligacji obserwowali$my silne spadki rentownosci co spowodowane byto Nasdaq C. 12,396.47 L77% 240% ~24.04%
gorszymi od oczekiwar odczytami indekséw PMI ze strefy euro i USA, gdzie znaczna DAX 13,253.68 0.05% 1.03% -16.56%
cze$¢ danych spadta ponizej progu 50 pkt. oddzielajacego poprawe koniunktury od jej CAC40 6,216.82 0.25% 2.36% -13.09%
pogorszenia. FTSE250 19,824.77 0.59% 3.67% -15.57%
BUX 42,327.67 0.71% 7.40% -16.55%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII IBEX 8,051.60 0.49% -2.33% -7.60%
W biezacym tygodniu najwazniejszym wydarzeniem bedzie srodowe posiedzenie NIKKEI 27.687.51 081% 451% “384%
Rezerwy Federalnej. Na lipcowym posiedzeniu Fed prawdopodobnie zdecyduje sie na OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
kolejna podwyzke, tym razem o 75pb. Jeszcze w ubiegtym miesigcu konsensus Polska 5.900 -273 pb -128.9 pb 222.8 pb
zaktadat ruch o 50bp. Sytuacje zmienita m.in. publikacja danych o inflacji CPI, ktdra USA 2787 3.6 pb -343 pb 127.7 pb
przyspieszyta znacznie powyzej oczekiwan. W lipcu amerykariska inflacja CPl wzrosta Niemcy 1031 -19.2 pb -60.7 pb 1208 pb
09.1% r/r wobec oczekiwanych 8.8% r/r i poprzedniego wyniku na poziomie 8.6% r/r. WALUTY Kurs D) ™ YTD
Drugim punktem tygodnia beda publikowane w czwartek dane o PKB w Stanach EUR/PLN 47413 -0.02% -1.21% -3.26%
Zjednoczonych w drugim kwartale. Wedtug oczekiwan PKB w ujeciu annualizowanym USD/PLN 4.6484 -0.18% -4.80% -13.19%
wzrést zaledwie o 0.8%. Warto jednak podkresli¢, ze w poprzednim kwartale CHF/PLN 4.8229 0.07% -4.07% -8.28%
odnotowat spadek 0 1.6%. W Europie uwage rynkow moze zwroci¢ pigtkowa publikacja GBP/PLN 55656 0.10% -2.45% 1.92%
wstepnego szacunku inflacji CPI w strefie euro. W lipcu rynek oczekuje jej EUR/USD 1.0200 0.13% 363% 10.29%
przy$pieszenia do 8.8% r/r z 8.6% w czerwcu. Jednoczesnie opublikowane zostang
dane o PKB w drugim kwartale w strefie euro. Pierwszy kwartat zakoriczyt sie usoApY 1363100 0-14% 062% 15.57%
wzrostem PKB o 5.4% r/r. Kolejnym kwartale pojawity sie pierwsze sygnaty SUROWCE Kurs 1D M YTD
spowolnienia gospodarki, ktére moga rzutowac na taczny wzrost PKB. Brent ($/bbl) 102.70 -0.48% -9.21% 32.04%
WTI ($/bbl) 94.05 -0.69% -12.61% 25.05%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 1,724.96 -0.16% 5.37% ~5.70%
20% Miedz (c/Lb) 334.00 -0.25% -10.71% -25.17%
15%
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 24.07.2022
5o WZROSTY SPADKI
0% XTPL SA 31.51% NEXITY GLO -17.75%
5o, IMPERA CAP 17.39% MIRACULUM -9.09%
10% BOWIM 17.26% QP -7.78%
-15% AGROTON PU 12.57% ADIUVO INV -6.99%
-20% NOVATURAS 9.82% KPPD -6.60%
-25%
-30% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
lip-21 paz-21 sty-22 kwi-22 GPW 886.18 911.20 1115.23
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WIG20 i mWIG40 +/-
Budimex Waloryzacja kontraktéw z GDKIA
Budimex podpisat z Generalnym Dyrektorem Drdg Krajowych i Autostrad aneksy do
jedenastu umoéw budowlanych. Zmiany dotycza podwyzszenia Llimitu waloryzaci +
kontraktéw do 10 proc. ich wartosci. Wczesniej waloryzacja mogta siegna¢ maksymalnie 5
proc. wartosci prac.
SWIGS80 i inne +/-
3R Games Sprzedaz gry Thief Simulator VR
Spotka w dniu dzisiejszym powzieta informacje o szacunkowych danych sprzedazowych
gry Thief Simulator VR: Greenview Street na platformie Meta Quest 2 (dawniej: Facebook
Oculus Quest 2), w okresie od 07.07 do 23.07, ktdre osiagnety poziom wystarczajacy dla
pokrycia kosztéw produkcji gry na tej platformie.
PMPG Przeglad opcji strategicznych

PMPG Polskie Media rozpoczyna przeglad opcji strategicznych - poinformowata spétka.
W ramach przegladu spétka planuje przeanalizowad wszystkie mozliwe opcje strategiczne,
w tym pozyskanie inwestora, nabycie lub zbycie poszczegélnych aktywdw oraz wspdlne
przedsiewziecie z innymi podmiotami.

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 25 lipca 2022

PEKAO Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 4,30 zt na akcje.
GPW Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 2,74 zt na akcje.
MEGARON Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,20 zt na akcje.
SONEL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.
UNIBEP Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

wtorek 26 lipca 2022
MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
PKNORLEN Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 3,50 zt na akcje.
BIOMEDLUB NWZA ws. ustanowienia programu motywacyjnego i in.
ECHO Wyptata dywidendy 0,22 zt na akcje.
KOMPAP Wyptata dywidendy 0,45 zt na akcje.
MEGARON Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.
OTLOG NWZA ws. przelania kapitatu zapasowego spétki na pokrycie straty spétki z lat ubiegtych.
TIM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,20 zt na akcje.

$roda 27 lipca 2022

NWZA ws. zmiany uchwaty nr 18 ZWZ z dnia 3 czerwca 2020 roku oraz uchylenia uchwat nr 6, 7 i 8 NWZ z

MERCATOR dnia 27 stycznia 2022 roku.
ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
PKNORLEN Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 3,50 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ALUMETAL Wyptata dywidendy 6,80 zt na akcje.

APLISENS Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.
NWZA ws. zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2021, zatwierdzenia skonsolidowanego

MEDICALG sprawozdania finansowego za rok 2021, uchylenia uchwaty w sprawie pokrycia straty za rok 2021 przyjetej
przez ZWZ w dniu 30 czerwca 2022 roku, pokrycia straty za rok 2021, zmiany w sktadzie RN, ustalenia
liczby cztonkéw RN oraz powierzeniu funkcji przewodniczacego RN.

TIM Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zt na akcje.

UNICREDIT Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

czwartek 28 lipca 2022

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

COGNOR Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,15 zt na akcje.

CZTOREBKA ZWZA

DELKO Wyptata dywidendy 0,80 zt na akcje.

GRODNO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.
INPRO Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,25 zt na akcje.

LIVECHAT Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,14 zt na akcje.

PEKABEX Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,20 zt na akcje.

PULAWY Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 6,60 zt na akcje.

RAFAKO NWZA ws. okreslenia liczby cztonkéw RN oraz zmian w sktadzie RN.

piatek 29 lipca 2022

LOTOS Wyptata dywidendy 3,5 zt na akcje.

ARCHICOM Wyptata dywidendy 0,14 zt na akcje.

BETACOM Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.

COGNOR Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,15 zt na akcje.

FMG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku.

GREENX Publikacja raportu za IV kwartat roku obrotowego 2021/2022.

HARPER Publikacja raportu za rok obrotowy trwajacy od 01.04.2021 do 31.03.2022.

INPRO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

KREC NWZA ws. zmiany statutu oraz odwotania i powotania cztonkdw RN.

LIVECHAT Dzien ustglgnia prawa do d_rugiej zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2021/2022
w wysokosci 1,14 zt na akcje.

NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PEKABEX Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.

PULAWY Dzien ustalenia prawa do dywidendy 6,60 zt na akcje.

TORPOL Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.

VRG Wyptata dywidendy 0,17 zt na akcje.

WIKANA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,25 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 25 lipca 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo lipiec 90,2 92,3
10:00 Polska Stopa bezrobocia czerwiec 4,90% 5,10%
Wtorek, 26 lipca 2022
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ czerwiec
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych lipiec 10,75% 9,75%
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw czerwiec 665 tys. 696 tys.
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference lipiec 973 987
Board
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec -1700,00% -1900,00%
Sroda, 27 lipca 2022
10:00  Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) czerwiec 5,50% 5,60%
1430 USA (Zrir;ﬂmogmema na dobra trwatego uzytku wst. czerwiec -0,30% 0,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,3mln brk  -0,45 mln brk
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec
Czwartek, 28 Llipca 2022
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) czerwiec 27,30%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce lipiec 102 104
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 7,30% 7,60%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. 1 kw. 0,40% -1,60%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. [l kw. 1,80%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) [ kw. 8,00% 8,30%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) 1 kw. 4,50% 5,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 252 tys. 251 tys.
Piatek, 29 lipca 2022
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) czerwiec 3,70% -7,50%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 2,80% 3,70%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) Il kw. 0,20% -0,20%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 6,00% 5,80%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. lipiec 5,30% 5,30%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 15,50%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) 1 kw. 0,10% 0,20%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) [ kw. 1,80% 4,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. wst. (r/r) [ kw. 3,40% 5,40%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) lipiec 8,70% 8,60%
12:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) czerwiec 34,60%
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 55,4 56

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badan inwestycyjnych.
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