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P|§tkpwa sesja byig nlaste[?na., kontynuujaca wzrostly,. mo.tywo.wana .opt)_/m.lz.mem WIG20 172111 3249 191% -24,08%
najwiekszych parkietéw $wiata. Na warszawskiej gietdzie najwazniejszym | . .
wydarzeniem byta i jest fuzja PKN Orlen, Lotosu i PGNIG (ten ostatni byt najmocniej mWIG40 415132 4:30% 207% “21,55%
rosnaca spétka wsrdd blue chipéw po podaniu korzystnego parytetu wymiany akcji z sSWIG80 1731233 111% -0,30% -13,68%
PKN Orlen). Indeksy z Ksigzecej byty najbardziej rosnacymi w Europie podczas WIG20 TR 327428 3,24% 314% -22,85%
piatkowego handlu. WIG20 zyskat 3,24 proc. WIG byt wyzej 0 3,16 proc. Najmocniej MSCI POLAND 1122,25 3,37% 1,96% -25,65%
wzrosty s'.redrlﬂ.e spotki reprezentowang przez mWIG40 (4,3 proc.). Z kolei sWIG80 ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
zyskat najmniej 1,11 proc. Obroty wyniosty 1,16 mld zt, z czego 959 mln dotyczyto S8P500 413029 L4 797% 13.30%
WIG20.%.
Nasdagq C. 12 947,97 1,81% 11,76% -20,66%
Indeksy w piatek korzystaty ze wzrostu popytu na ryzykowne aktywa, ktéry powrdcit DAX 13484,05 1,52% 5,24% -1511%
po ostatniej decyzji Fed. Inwestorzy zaktadaja, ze wigkszos$¢ negatywnych wiadomosci CAC40 6 448,50 1,72% 8,72% -9,85%
dotyczacych inflacji i spowolnienia wzrostu gospodarczego juz zostata w duzej mierze FTSE250 20 164,90 1,56% 8,20% -1412%
Wycenipna, a na ”dodatek amerylfa‘rﬁski ban.k centralny moze spowolni¢ tempo BUX 41 805,28 0,08% 6,29% -17,58%
podwyzek w reakcji na obawy o mozliwg recesje w gospodarce. BEX 815620 0.88% 0.24% 6.40%
W bilansie tygodnia WIG20 byt wyzej o 1,14 proc. przy 1,67 proc. wzroscie WIG-u. NIKKEI 2795088 0,54% 7.77% ~2.92%
mWIG40 dodat 1,95 proc., a SWIG80 1,37 proc. W piatek na GPW wzrosty wszystkie OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
sektorowe indeksy, z ktérych najwiecej zyskaty motoryzacja (5,89 proc.), gérnictwo Polska 5,540 -250pb  -1562 pb 186,8 pb
(5,59 proc.) i odziez (6,10 proc.) ponad 4 proc. zyskaty jeszcze paliwa i media, a ponad USA 2,669 2,0 pb 21,2 pb 1158 pb
o L ) : . .
3% spotki medyczne i banki. W mWIG4Q dobrze radzit sobie Mercator (7.,41. proc.) oraz Niemey 0817 .09 pb 702 pb 99,4 pb
Grupa Kety (5,97 proc.), ktéra jest gtéwnym kandydatem do zastapienia Lotosu w
WIG20. W WIG20 wobec zawieszonych od piatku akcji Lotosu handlowano na akcjach LU Kurs L L ik
tylko 19 sptek. EUR/PLN 4,7402 -0,04% -0,95% -3,23%
USD/PLN 4,6380 -0,04% -2,82% -13,00%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII CHF/PLN 48774 -0.17% -3,84% -9,31%
o . . o GBP/PLN 5,6512 -0,13% -3,71% -3,41%
W poniedziatek opubllkovxfane zostang dane indeksu ISM dla przemys{ul Niemiec, EUR/USD 10220 0,00% -1,86% 10.11%
Wielkiej Brytanii i Standw Zjednoczonych. To istotne wskazniki, ktére moga
) : A - e USD/IPY 132,5700 0,53% 1,99% -13,19%
skontrowa¢ optymizm gietdowy po decyzji Fedu z rzeczywistoscia gospodarcza na
kontynencie i w USA. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 103,19 -0,75% -7,56% 32,67%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI (5/bbl) 97.50 -1,14% -10,08% 29,64%
Ztoto ($/0zt) 1760,63 -0,30% -2,80% -3,75%
20% Mied? (c/Lb) 356,35 -0,28% -1,53% -20,16%
15%
0,
12; NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 31.07.yyyy
O‘%j WZROSTY SPADKI
5% OT LOGISTI 23,51% CPD SA -12,00%
-10% PGNIG 15,15% KINOPOL -10,29%
-15% INGBSK 13,22% FON -8,97%
ggg’ BIOMEDLUB 12,75% 3R GAMES S -8,72%
_300/2 POLENERGIA 11,32% VISTAL GDY -8,32%
lip-21 paz-21 sty-22 kwi-22
WIG e WIG20 e MWIGA) e SWIGSO OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 1165,42 996,40 1079,44
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WIG20 i mWIG40

Lotos

Szacunki wynikéw za drugi kwartat 2022

Grupa Lotos szacuje swoj skonsolidowany zysk netto w drugim kwartale 2022 roku na 3,6
mld zt. Analitycy spodziewali sie, ze siegnie on 2,78 mld zt. Szacunkowe skonsolidowane
przychody Grupy Lotos ze sprzedazy wyniosty w drugim kwartale 16,41 mld zt wobec
oczekiwari rynku na poziomie 13,5 mld zt. Szacunkowy skonsolidowany zysk operacyjny wg
LIFO powiekszony o amortyzacje i po wytaczeniu zdarzen jednorazowych (oczyszczona
EBITDA LIFO) wynidst 5,32 mld zt, w tym: szacunkowy oczyszczony EBITDA LIFO segmentu
produkcji i handlu siegnat 4,82 mld zt; szacunkowy oczyszczony EBITDA LIFO segmentu
wydobywczego: 0,55 mld zt; W drugim kwartale 2022 roku na szacunkowy skonsolidowany
wynik operacyjny wptyw miat efekt LIFO w wysokosci 0,04 mld zt.

PGNiG

Szacunki wynikéw za drugi kwartat 2022

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo wstepnie szacuje, ze skonsolidowany wynik EBITDA
w drugim kwartale 2022 roku wynidst 5,48 mld zt wobec 1,8 mld zt przed rokiem -
poinformowata spdtka w komunikacie. Analitycy spodziewali sie, ze EBITDA siegnie 7,54 mld
zt. EBITDA segmentu poszukiwanie i wydobycie wyniosta 8,22 mld zt wobec 1,41 mld zt rok
wczesdniej. EBITDA segmentu obrdt i magazynowanie jest ujemna i siega -3,39 mld zt wobec
-0,22 mld zt przed rokiem. EBITDA segmentu dystrybucja wyniosta w drugim kwartale 0,4
mld zt wobec 0,54 mld zt przed rokiem, a EBITDA segmentu wytwarzanie jest na poziomie
0,23 mld zt wobec 0,17 mld zt rok temu. Skonsolidowane przychody PGNiG w drugim
kwartale wyniosty 29,49 mld zt, a analitycy szacowali je na 31,6 mld zt.

Skonsolidowany zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wynidst w drugim kwartale 3,91 mld
zt wobec 0,98 mld zt rok temu i konsensusu na poziomie 5,72 mld zt. Skonsolidowany zysk
netto PGNIG siegnat 0,75 mld zt wobec oczekiwar na poziomie 4,1 mld zt. Liczac od poczatku
2022 roku grupa PGNiG ma 76,88 mld zt przychoddw (24,99 mld zt rok wczesniej), 15,07 mld
zt EBITDA (5,2 mld zt przed rokiem), 11,92 mld zt zysku operacyjnego (3,42 mld zt rok temu)
oraz 4,85 mld zt zysku netto wobec 2,43 mld zt przed rokiem.

PKN Orlen, Lotos

Zakoriczenie fuzji

Potaczenie PKN Orlen z Grupa Lotos zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi XX Wydziat
Gospodarczy KRS.

GPW Benchmark zdecydowat, ze usuniecie Grupy Lotos z portfeli WIG20 oraz innych indekséw
gietdowych zostanie przeprowadzone w trybie korekty nadzwyczajnej po uptywie dwdch dni
od dnia podania do publicznej wiadomosci informacji o wpisaniu potaczenia z PKN Orlen do
wtasciwego rejestru sadowego.

PKP Cargo

SWIGS80 i inne

Budowa terminala przetadunkowego

KP Cargo rozpoczyna budowe mulimodalnego terminala przetadunkowego w Zduriskiej Woli
PKP Cargo Terminale podpisato z ZUE umowe dotyczacg budowy multimodalnego terminala
przetadunkowego na terenie po zlikwidowanej grupie toréw odstawczo-manewrowej stacji
Zdunska Wola Karsznice. Szacowana warto$¢ umowy wynosi 100 mln zt netto. Realizacja
inwestycji ma nastapi¢ do 31 pazdziernika 2023 r. Nowy terminal ma taczy¢ i obstugiwac
przewozy kolejowe i drogowe oraz ich kombinacje. Bedzie to najwiekszy tego typu obiekt w
centralnej czesci Polski.

+/-

11 bit

Nabycie akcji Statward Industries

Zarzad 11 bit studios S.A. z siedzibg w Warszawie informuje, ze w dniu 29 lipca 2022 roku
Spotka podpisata umowe objecia 75.000 akcji serii J spotki Starward Industries S.A. po cenie
emisyjnej 79 PLN za sztuke za tagczng kwote 5.925.000 PLN.

Comp

Przyjecie strategii
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Comp przyjat strategie do '25, zaktada 95-100 mln zt EBITDA w przysztym roku. Comp przyjat
strategie dla grupy do 2025 roku. Jej fundamentem jest rozwdj sprzedazy zwigzanej z
urzadzeniami wielofunkcyjnymi i M/platform w modelu abonamentowym oraz pozyskiwanie
wieloletnich kontraktéw IT. W 2023 roku EBITDA grupy na wynies¢ 95-100 mln zt.

Energa

Odpisy o wartosci 261 mln zt

Energa dokonata odpisdw na 261 mln zt, co obnizy jej skonsolidowany wynik o 63 mln zt
Energa z grupy kapitatowej PKN Orlen dokonata odpiséw o tacznej wartosci 261 mln zt po
przeprowadzeniu testéw na utrate wartosci aktywow trwatych - poinformowata Energa w
komunikacie. Odpisy obnizyty skonsolidowany wynik netto Energi w pierwszej potowie 2022
roku o 63 mln zt. Decyzje dotyczg odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatéw w spotce Energa
Kogeneracja w wysokosci 183 mln zt oraz odpiséw aktualizujgcych wartos¢ posiadanych
przez EKO aktywow trwatych (Elektrocieptownia Elblag, Elektrocieptownia Kalisz, Cieptownia
w Zychlinie) w tacznej wysokosci 78 mln zt.

Szacowany taczny wptyw powyzszych zdarzeri na skonsolidowany wynik netto grupy Energa
za pierwsze poétrocze 2022 roku wynosi -63 mln zt, a na jednostkowy wynik netto -183 mln
zt.

Polenergia

Spadek zysku netto r/r

Skorygowany zysk netto grupy w drugim kwartale 2022 roku wynidst 3,5 mln zt, co stanowi
spadek rok do roku 0 57,3 mln zt - poinformowata spotka w komunikacie. W catej pierwszej
potowie roku zysk netto grupy wzrdst rdr o 24 mln zt i wyniost 119,1 mln zt.

W pierwszym potroczu 2022 roku skorygowany wynik EBITDA grupy Polenergia wynidst 211,3
mln zt i byt wyzszy 0 24,1 mln zt rdr.
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Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 1 sierpnia 2022

BERLING ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku uzyskanego w roku obrotowym 2021.

IZOBLOK NWZA ws. pcl)dvvstzenia.ll kapitatu ;ak{adowegq.poprzez emisje akcjli zwyktych na okaziciela serii E oraz akcji
zwyktych imiennych serii F w trybie subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

MAKARONPL NWZA ws. zmiany uchwaty numer 15 ZWZ z dnia 30 czerwca 2022 roku w sprawie podziatu zysku netto za rok
obrotowy 2021.

PGFGROUP NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 21/2019 ZWZ z dnia 28 czerwca 2019 roku oraz zmian w sktadzie RN.

SNIEZKA Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

WIKANA Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

ZYWIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

wtorek 2 sierpnia 2022

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

KETY Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 17,45 zt na akcje.

RAWLPLUG Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,60 zt na akcje.

UNIBEP Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,30 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

—# Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
{ BB“wRI(:) Eﬁ( I3|!: ESQISE ul. Grz;ll)l;?/vskaa 7‘:;,-500&—8:: V\tllarszaw:IteaLsM?ﬂ ;66 97 00
-

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 1 sierpnia 2022
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 0,10% 0,60%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu lipiec 43,6 44 4
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu lipiec 49,3 50,9
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia czerwiec 6,60% 6,60%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 52,8 53
Wtorek, 2 sierpnia 2022
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) czerwiec 35,60% 36,30%
Sroda, 3 sierpnia 2022
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug lipiec 54,0 54,5
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) czerwiec 0,70% -0,50%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) czerwiec 1,30% 2,70%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug lipiec 50,3 51,6
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 0,00% 0,20%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug lipiec 53,9 55,3
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,3mln brk  -4,52 mln brk
Czwartek, 4 sierpnia 2022
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) czerwiec -0,50% 0,10%
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa sierpien 1,50% 1,25%
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 250 tys. 256 tys.
Piatek, 5 sierpnia 2022
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) czerwiec -0,40% 0,20%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec -0,90% -1,10%
14:30 USA Stopa bezrobocia lipiec 3,60% 3,60%
14:30 USA igispo?nziitzg/un?mema W sektorze lipiec 255 tys. 372 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) lipiec 4,90% 5,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badan inwestycyjnych.
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