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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE — — LU L e
) ' ' ' ) y WIG 53,324.51 085%  -251%  -23.05%
Czwartek przenidst optymizm z gietd zachodnich, ktére kontynuowaty dzi$ wzrosty - WIG20 166717 0.93% 381% 26.46%
niemiecki indeks DAX zyskat 0,88%, a francuski CAC40 urdst o 1,3%, takze na rynek
polski. Warszawski Indeks Gietdowy zwyzkowat 0 0,85% i byta to pierwsza w tym mWIG40 3980.30 063% “Ae0%  -24.78%
tygodniu sesja zakoriczona na zielono. Indeks kontynuuje ruch w  trendzie SWIG8O 17,122.30 03%%  -204%  -14.83%
horyzontalnym rozpoczetym w potowie czerwca. Sposréd gtéwnych indekséw na WIG20 TR 317165 0.92% -2.65% ~2527%
warszawskim parkiecie najlepiej performowat sWIG80, ktéry zyskat 0,99%, a MSCI POLAND 1,085.70 0.96% -3.75% -28.07%
najmocniejszym walorem w zestawieniu okazat sie STS Holding ze wzrostem na ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
pozm{mle 12'4.1%' !ndeks roldmmychl blue .ChIpO\{V wzrést o 0,93%, a zyskowme S8P500 407243 121% 6.64% -14.56%
zakonczyto dzien az trzynascie waloréw. Najwiecej zyskat KGHM - 7,39%, co mozna
taczy¢ z odreagowaniem spadkdw na rynku miedzi, trwajacym od kilku dni. Dzisiejszy Nasdag C. 12.717.87 092% 9.09% "2207%
dzieri byt ostatnim dniem handlu na walorach Lotosu, ktére od jutra zostana DAX 1328211 0.88% 214%  -1639%
zawieszone i ostatecznie wycofane z obrotu w zwiazku z potaczeniem z Orlenem. Akcje CAC40 6,339.21 1.30% 5.10% -11.38%
Lotosu byty notowane na GPW od czerwca 2005r. FTSE250 19,855.19 1.10% 4.29% -15.44%
BUX 41,771.13 0.28% 4.69% -17.64%
Po wczorajszej decyzji Fed w sprawie stdp procentowych, rentownosci BEX 608490 -0.49% 196% 792%
dziesiecioletnich obligacji skarbowych rzadu Stanéw Zjednoczonych znizkowaty i '
siegnety poziomdw w okolicach 2,65%, ktére ostatni raz byty obserwowane w kwietniu. NIKKEI 27.77583 014% 362% “3.53%
Niemiecki dziesieciolatki takze kontynuowaty ruch spadkowy i siegnety pozioméw w OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
okolicach 0,8%. Polska 5.790 -40pb  -1482pb  2118pb
USA 2658 -18pb  -431pb  1148pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Niemcy 0.826 -120pb  -802pb 1003 pb
Kalendarz ekonomiczny jest na dzisiaj wypetniony szeregiem danych, ktérych WALUTY Kurs 1D M 1D
wyczekiwa¢ beda inwestorzy. O 10:00 poznamy wstepny odczyt poziomu krajowej EUR/PLN 47637 011% 197% 371%
inflacji za lipiec. Uwaga europejskich rynkow bedzie skierowana na dane dotyczace USD/PLN 4.6584 0.19% -399%  -1338%
PKB z Niemiec i Strefy Euro oraz wstepnego odczytu inflacji HICP za lipiec ze Strefy CHF/PLN 4.8975 -0.24% -4.39% -9.68%
Euro. Z za oceanu poznamy natomiast dane dotyczace Indeksu Chicago PMI. GBP/PLN 5.6889 -0.10% _4.75% -4.05%
EUR/USD 1.0227 0.29% -2.06% -10.05%
Wczorajsze pozytywna sesja za oceanem oraz poranne dodatnie kwotowania
kontraktdw na najwieksze swiatowe indeksy sugeruja optymistyczny poczatek handlu usbApY 1329300 101% 275% 1134%%
nad Wista. Nieco optymizmu na rynki moga wnies¢ takze wyniki opublikowane przez SUROWCE Kurs 1D M YTD
Amazona, ktdrego przychody okazaty sie powyzej konsensusu, a walory w handlu poza Brent ($/bbl) 106.90 -0.22% -8.05% 37.44%
sesyjnym rosng o 13,6%. WTI ($/bbl) 96.67 026%  -1194%  28.53%
Ztoto ($/0zt) 1,766.09 0.58% -2.84% -3.45%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Mied? (c/Lb) 347.70 007%  -799%  -2210%
20%
15% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 28.07.2022
10% WZROSTY SPADKI
5% MEDICALG S 17.90% CPD SA -13.79%
0% VOTUM 14.59% BIOMEDLUB -1291%
'5:/" STS HOLDIN 12.41% VISTAL GDY -12.38%
1(5); SERINUS EN 12.20% HARPER -9.66%
-20% BUMECH 10.88% PGF POLSKA -9.39%
-25%
-30% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
lip-21 paz-21 sty-22 kwi-22 GPW 2440.99 980.84 1080.49
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WIG20 i mWIG40

PGNIG

Umowa kredytowa

PGNIiG zawarto umowe kredytowg z Bankiem Pekao do kwoty 4,8 mld zt na okres 24 miesiecy
- podata spétka w komunikacie. Podpisujac umowe, PGNIG skorzystat z gwarancji Skarbu
Panistwa - mechanizmu przewidzianego w ustawie o szczegélnych rozwigzaniach stuzacych
ochronie odbiorcéw paliw gazowych w zwigzku z sytuacja na rynku gazu. "Decyzja o
skorzystaniu z ww. $rodka nadzwyczajnego przewidzianego ustawa wynika m.in. z
utrzymywania sie wysokich cen paliwa gazowego na gietdach energii, w tym m.in. na
Towarowej Gietdzie Energii w Polsce, Title Transfer Facility w Holandii oraz Trading Hub
Europe w Niemczech, zaréwno na rynku dnia biezacego / nastepnego, jak i na rynku
terminowym w perspektywie najblizszych kwartatdw oraz z ograniczen dotyczacych
natozonych na instytucje finansowe tzw. limitéw koncentracji, tj. limitéw w zakresie
dopuszczalnej skali finansowania przez bank danego podmiotu lub sektora gospodarki" -
napisano w komunikacie.

PKP Cargo

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wg pracy

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towardw wg pracy spadt po czerwcu do 39,90
proc. catego rynku wobec 41,45 proc. w analogicznym okresie 2021 roku - podat Urzad
Transportu Kolejowego. UTK podat, ze w czerwcu przewieziono kolejg 20,2 mln ton towardw,
co w pordwnaniu z czerwcem rok wczesniej oznacza wzrost 0 0,4 mln ton (+2 proc.). Praca
przewozowa wyniosta 5,2 mld tonokilometrow i byta wyzsza o niemal 0,7 mld
tonokilometréw (15,1 proc.) rok do roku.

Santander
Polska

SWIG80 i inne

Bank

Wyniki za 2Q22

e Zysk netto grupy Santander Bank Polska w drugim kwartale 2022 roku wzrdst do
656,9 mln zt z 222,5 mln zt rok wczesniej. Zysk banku okazat sie 10 proc. powyzej
oczekiwan analitykdw, ktorzy spodziewali sie, ze wyniesie on 598,8 mln zt.
Oczekiwania 9 biur maklerskich, co do zysku netto Santander Bank Polska za drugi
kwartat, wahaty sie od 510,7 mln zt do 728 mln zt.

e W | potowie 2022 roku zysk netto wynosi 1.616 mln zt, podczas gdy rok wczesnie]
byt na poziomie 374,3 mln zt.

e Wyniki bank w Il kwartale obcigzyty koszty z tytutu ryzyka prawnego zwigzanego z
portfelem walutowych kredytéw hipotecznych, ktdre wyniosty 850,9 mln zt.

e Santander BP podat, ze wptata do funduszu pomocowego jednostki zarzadzajgce;
systemem ochrony wyniosta 407,3 mln zt.

e Wynik odsetkowy banku w drugim kwartale wyniost 2.934,8 mln zt i okazat sie 6
proc. powyzej oczekiwan analitykow, ktdrzy liczyli, ze wyniesie on 2.757,1 mln zt (w
przedziale oczekiwan 2.675,6 - 2.903 mln zt).

o Wynik z optat i prowizji wynidst 620,7 mln zt i byt nieznacznie, 2 proc., ponizej
szacunkow rynku, ktory spodziewat sie 635 mln zt (oczekiwania wahaty sie od 591,4
mln zt do 657 mln zt).

e Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytdw wyniosty w drugim kwartale 110,3 mln zt,
czyli byty 47 proc. nizsze od konsensusu. Rynek oczekiwat odpiséw na poziomie
209,6 mln zt w przedziale oczekiwar od 121 mln zt do 273,7 mln zt.

+/-

Bumech

Szacunkowe przychody w 1H22

Bumech szacuje skonsolidowane przychody ze sprzedazy w pierwszym pétroczu 2022 r. na
468 min zt, EBIT na 180 mln zt, a EBITDA na 227 mln zt. W analogicznym okresie przed
rokiem przychody grupy wyniosty 202,7 mln zt, EBIT 24,7 mln zt, a EBITDA 39,5 mln zt. Zysk
brutto grupy w pierwszym pétroczu 2022 r. szacowany jest na 185 mln zt. Z wyliczeri PAP
Biznes wynika, ze w samym drugim kwartale 2022 r. przychody grupy wyniosty 351,2 mln
zt, EBIT ok. 154 mln zt, a EBITDA 175,6 mln zt. Dla poréwnania, w drugim kwartale 2021 r.
Bumech odnotowat ok. 117,6 mln zt przychoddw, 8,4 mln zt EBIT i 16,3 mln zt EBITDA.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Cl Games Przeksztatcenie spotki
Cl Games zamierza przeksztatci¢ spotke w spétke europejska (SE). Ma to m.in. utatwic
funkcjonowanie spotki w przypadku dual listingu. "Przeksztatcenie spétki w SE bedzie mied
na celu zwiekszenie ekspozycji spétki na inwestordw na zagranicznych rynkach
kapitatowych, a takze utatwienie funkcjonowania spotki w warunkach notowania akcji spotki
na dwoch rynkach: na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdow
Wartosciowych w Warszawie SA oraz na rynku prowadzonym przez Londyniska Gietde
Papieréw Wartosciowych (LSE) w przypadku dual listingu".

DB Energy List intencyjny ws. budowy SMR

DB Energy podpisata list intencyjny z Legnicka Specjalng Strefag Ekonomiczng oraz Last
Energy Polska dotyczacy budowy elektrowni sktadajacej sie z 10 matych reaktoréw
jadrowych (SMR) o tacznej mocy elektrycznej 200 MW. "Na mocy przedmiotowego
porozumienia strony wyrazity wole realizacji projektu, ktdry przewiduje budowe 10
modutowych reaktordow jadrowych (SMR), a nastepnie eksploatacje przez okres 24 lat, w
okresie ktdorym bedzie dostarczana energia elektryczna oraz cieplna na rzecz LSSE oraz
najemcow strefy" - napisano w komunikacie.

Kino Polska TV

Szacunkowe wyniki za 2Q22

Grupa Kino Polska TV szacuje, ze wypracowata w drugim kwartale 2022 roku 7,8 mln zt zysku
netto, co oznacza spadek o 40 proc. rdr. Zysk na dziatalnosci operacyjnej spadt do 9,5 mln
zt 2 15,9 mln zt przed rokiem. Przychody z uméw z klientami wzrosty o 17 proc. do 72,2 mln
zt. Grupa szacuje, ze narastajgco, po pierwszych szesciu miesigcach 2022 r., wypracowata
138,6 mln zt przychodéw (119 mln zt rok wczesniej), 24,6 mln zt zysku na dziatalnosci
operacyjnej (24,6 mln zt przed rokiem) oraz 20,6 mln zt zysku netto (19,3 mln zt w
pierwszym pdtroczu 2021 r.).

Medicalgorithmics

System DRAI zarejestrowany przez FDA

Amerykaniska Agencja Zywnosci i Lekéw (FDA) zarejestrowata system DRAI (DeepRhythmAl),
stuzacy do analizy sygnatu EKG. DRAI to chmurowy algorytm sztucznej inteligencji
klasyfikujacy sygnat EKG i - jak podano - technologia ta zostata zaprojektowana z mysla o
urzadzeniach tworzonych przez spotke, jak i integracji z urzadzeniami innych firm. Z analiz
spotki wynika, ze wdrozenie DRAI wraz z kolejng generacja systemu PocketECG, ktdra jest w
trakcie opracowywania, moze zmniejszy¢ pracochtonnosc klasyfikacji sygnatu EKG do okoto
50 proc.

Medicalgorithmics

Umowa przeniesienia udziatéw w Medi-Lynx

Medicalgorithmics zawart umowe przyrzeczong przeniesienia 100 proc. udziatéw w spétce
Medi-Lynx Cardiac Monitoring na rzecz spotki Medi-Lynx Holdings. taczna cena za udziaty
wyniosta 1,75 mln USD w gotéwce. Umowa przewiduje inny model wynagrodzenia w zakresie
Swiadczenia ustug wsparcia w roku 2022 i 2023. W 2022 r. w lipcu wyniesie 600 tys. USD, a
od sierpnia do grudnia wynagrodzenie z tego tytutu ptatne jest wedtug statych stawek
wynagrodzenia 666 tys. USD miesigcznie.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Ticker

Wydarzenie

piatek 29 lipca 2022

LOTOS

Wyptata dywidendy 3,5 zt na akcje.

ARCHICOM Wyptata dywidendy 0,14 zt na akcje.

BETACOM Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.

COGNOR Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,15 zt na akcje.

FMG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku.

GREENX Publikacja raportu za IV kwartat roku obrotowego 2021/2022.

HARPER Publikacja raportu za rok obrotowy trwajacy od 01.04.2021 do 31.03.2022.

INPRO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

KREC NWZA ws. zmiany statutu oraz odwotania i powotania cztonkow RN.

LIVECHAT Dzien u§tglenia prawa dq drugiej zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2021/2022 w
wysokosci 1,14 zt na akcje.

NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PEKABEX Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.

PULAWY Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 6,60 zt na akcje.

TORPOL Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.

VRG Wyptata dywidendy 0,17 zt na akcje.

WIKANA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,25 zt na akcje.

poniedziatek 1 sierpnia 2022

BERLING ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku uzyskanego w roku obrotowym 2021.

IZOBLOK NWZA ws. pqdwstzenigl kapitatu .zaktadowegqlpoprzez emisje akcj.i zwyktych na okaziciela serii E oraz akcji
zwyktych imiennych serii F w trybie subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

MAKARONPL NWZA ws. zmiany uchwaty numer 15 ZWZ z dnia 30 czerwca 2022 roku w sprawie podziatu zysku netto za rok
obrotowy 2021.

PGFGROUP NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 21/2019 ZWZ z dnia 28 czerwca 2019 roku oraz zmian w sktadzie RN.

SNIEZKA Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

WIKANA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

ZYWIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

wtorek 2 sierpnia 2022

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

KETY Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 17,45 zt na akcje.

RAWLPLUG Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,60 zt na akcje.

UNIBEP Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,30 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 25 lipca 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo lipiec 88,6 90,2 92,3
10:00 Polska Stopa bezrobocia czerwiec 4,90% 4,90% 5,10%
Wtorek, 26 lipca 2022
1:50 Japonia Protokdt z posiedzenia Bol czerwiec
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych lipiec 10,75% 10,75% 9,75%
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw czerwiec 590 tys. 665 tys. 696 tys.
16:00 USA gnoiilés zaufania konsumentdow - Conference lipiec 957 973 987
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec 0,00% -1700,00% -1900,00%
Sroda, 27 lipca 2022
10:.00  Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) czerwiec 5,70% 5,50% 5,60%
14:30 USA (Z%Tn%w lenia na dobra trwatego uzytku wst, czerwiec 1,90% -0,40% 0,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -4,i$kmln -1, 1 min brk  -0,45 mln brk
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec
Czwartek, 28 lipca 2022
845 Francja Inflacja PPI (r/r) czerwiec 27% 27,30%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce lipiec 99 102 104
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 7,50% 7,30% 7,60%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. I kw. -0,9% 0,40% -1,60%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. I kw. 1% 1,80%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) I kw. 8,9% 8,00% 8,30%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) I kw. 4,4% 4,50% 5,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 256 tys. 252 tys. 251 tys.
Piatek, 29 lipca 2022
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) czerwiec 3,70% -7,50%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 2,80% 3,70%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) I kw. 0,20% -0,20%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 6,00% 5,80%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. lipiec 5,30% 5,30%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 15,50%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) I kw. 0,10% 0,20%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) [ kw. 1,80% 4,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. wst. (r/r) [ kw. 3,40% 5,40%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) lipiec 8,70% 8,60%
12:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) czerwiec 34,60%
1545 USA Indeks Chicago PMI lipiec 554 56

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY {Q
29 lipca 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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