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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE oL IS = 1L i
WIG 53,863.78 -0.90% -1.37% -22.27%
Piatkowy handel na gtéwnych indeksach koriczyt sie umiarkowanymi spadkami, natomiast w skali
) . - ) WIG20 1,652.14 -1.33% -5.07% -27.12%
catego tygodnia kluczowe rynki zanotowaty skromne wzrosty. Na tym tle wyrézniat sie
amerykariski Nasdaq100, ktéry zyskat ponad 2,0%, mimo pigtkowej korekty o blisko 0,80%. mwiG40 4,124.32 -0.08% 2.30% -22.06%
Powyzsze miato miejsce mimo rosnacych rentownosci w Stanach Zjednoczonych, dla ktdrych SWIGS0 17,702.72 027% 267% S11.73%
wsparciem byty wyczekiwlane przez wszystkic.h pifa,tkowe dzline z tamtejvszego rynku pracy za lipie§: WIG20 TR 316893 133% 339% 95.33%
Okazaty sie one wyraznie lepsze od oczekiwan, co zwieksza presje na Fed dla kontynuacji
podwyzek stép procentowych. Obecnie rynek szacuje podwyzke we wrzesniu o 75pb. z blisko 70% MSCI POLAND 1,070.45 -1.46% -5.70% -29.08%
prawdopodobieristwem, gdy jeszcze tydziert wczesniej wynosito ono ok. 30%. W lipcu zmiana ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
zatrudnienia w sektorze pozarolniczym wyniosta +528 tys. 0séb, gdy konsensus zaktadat przyrost S8P500 414519 0.16% 6.30% 13.03%
0 250 tys. lednoczes$nie stopa bezrobocia obnizyta sie poziomu 3,5% z poziomu 3,6% (tyle oczekiwat el R R e
tez rynek). Nasdag C. 13,207.69 -0.78% 8.92% -19.07%
DAX 13,573.93 -0.65% 4.29% -14.55%
W przypadku krajowego rynku, piatkowa sesja przyniosta utrzymanie relatywne stabosci ) . o 6t
wzgledem rynkéw zagranicznych. WIG20 stracit ponad 1,30% a w skali tygodnia byto to ponad CAC40 647235 063% 728% 9.52%
4,0%. Pocieszeniem moze by¢ fakt, ze miato to miejsce przy stosunkowo nie duzych obrotach - w FTSE250 20,051.48 -0.52% 6.02% -14.60%
piatek nie przekraczaty 0,7 mld PLN. W skali tygodnia sektorowo dobrze wypadt segment BUX 43,468.28 0.31% 9.09% -14.30%
prode:entqw gier V|d§o, E)rzy czym ltre,:nd’ terlw ;apo,czgtkowa{y mniejsi przedstgw!mele branlzx. IBEX 8,168.00 0.08% 0.84% 6.26%
Wyraznymi wzrostami koficzyty tydzieri réwniez spétki z sektora budowlanego i nieruchomosci.
Na drugim biegunie znalazty sie spotki odziezowe oraz surowcowe. Na uwage zastuguje segment NIKKEI 28,259.63 0.30% 6.57% -1.85%
mniejszych spétek - od lipcowego minimum sWIG80 zyskat juz blisko 7,0%. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 5.508 -11 pb -121 pb 184 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII UsA 2807 20pb 27pb  130pb
W tym tygodniu zaplanowana jest mata liczba istotnych publikacji danych makroekonomicznych. Niemcy 0955 152pb  -22pb  1132pb
Kluczowa z punktu widzenia rynkéw finansowych moze by¢ publikacja przygotowywanego przez WALUTY Kurs 1D M YTD
Uniwersytet Ml(l:hll.gan wskazrnka nastrojéw konsumentow w USA. W ostatnich lm|e3|§cach Ianeks EUR/PLN 27101 ~0.06% 133% 2 66%
ten spadt do najnizszego poziomu od 1980r, na co wptyw ma najwyzsza od lat inflacja. W $wietle
stabych danych o aktywnosci i technicznej recesji w Stanach Zjednoczonych (dwa kwartaty z rzedu USD/PLN 4.6275 -0.08% 1.32% -12.80%
spadku wolumenu PKB), kierunek zmian wskaznika nastrojéw konsumentdw moze silnie CHF/PLN 4.8142 -0.13% -0.32% -8.12%
oddziatywa¢ réwniez na sentyment na rynkach finansovjvy[ch. W tym kontekscie warto tez zwrécié GBP/PLN 55911 -0.19% 0.88% 237%
uwage na publikowany we wtorek indeks optymizmu wsréd matych firm oraz czwartkowe dane o 5 . .
liczbie zasitkow dla bezrobotnych. EUR/USD 10183 0.00% -0.02% -10.44%
usD/IPY 135.3100 -0.22% 0.58% -14.95%
W PoLsFe w piatek GUS poda ostateczny szacunek inflacji CPI za llipiec. Wedtug w§tepnych Qanycr] SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
ceny débr i ustug konsumpcyjnych wzrosty o 15.5% r/r. Sadzimy , ze dynamika ta moze by¢ . - -
zrewidowana w doét ze wzgledu na relatywnie niewielka skale obnizek cen paliw wskazang przez Brent ($/bbl) 9561 0.73% -10.66% 22.92%
GUS w pierwszej publikacji. WTI ($/bbl) 89.57 0.63% -14.52% 19.09%
Ztoto ($/0zt) 1,773.63 -0.11% 1.79% -3.04%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Mied? (c/Lb) 35435 -024%  033%  -2061%
20% —_ r——— ——r —_ —-——— "
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(] r 1
10% : WZROSTY SPADKI
5% MARIE BRIZ 14.77% GROCLIN SA -16.42%
0% REMAK 14.75% ALL IN!' GA -8.86%
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_ 0,
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- (]
ZE PAK 6.71% KERNEL -6.19%
-20%
-25%
30% Lo ¥ OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
lip-21 paz-21 sty-22 kwi-22 GPW 853.14 965.71 1054.87

WIG m— \\|G20 e MW |G40 m— S\V|G80

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

1;% B N P PARI BAS Autor: Adam Aniot, CFA
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

* = BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

www.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40 e
AmRest Dane przychodowe za 2Q22
Przychody AmRestu w drugim kwartale wzrosty rok do roku o 30,4 proc. do rekordowych 606
mln euro. Sprzedaz poréwnywalna zwiekszyta sie 0 122,7 proc.
Udziat funkcjonujacych restauracji w sieci grupy wyniost na koniec czerwca 99,9 proc. -
AmRest poinformowat, ze odnotowat dobre wyniki w wiekszosci krajow, z wyjatkiem Chin,
gdzie miaty miejsce tymczasowe zamknigecia restauracji i ograniczenia wynikajace z polityki
zero-COVID.
Asseco Poland Szacunkowe wyniki 2Q22
Asseco Poland szacuje skonsolidowany wynik netto przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej za Il kw. na 140 mln zt. Srednia prognoz analitykéw ankietowanych przez PAP
Biznes wynosita 134,2 mln zt. +
Wynik jest 0 0,6 mln zt wyzszy niz w Il kw. 2021 roku.
Szacunkowy zysk netto grupy za pierwsze pétrocze 2022 r. to 248 mln zt. Rok wczesniej wynik
siegat 242 mln zt.
SWIG80 i inne Ve
Big Cheese Studio Nowa umowa
Gra Big Cheese Studio "Cooking Simulator" trafi do Xbox Game Pass, czyli subskrypcyjne;
ustugi na konsolach Microsoftu. Wartos¢ umowy pomiedzy Big Cheese a koncernem z "

Redmond to 600 tys. USD.
Microsoft informowat na poczatku tygodnia, ze "Cooking Simulator" trafi fo Xbox Game Pass
11 sierpnia.

Grodno

Szacunkowe wyniki 1Q22/23

e Grodno szacuje, ze zysk netto grupy w okresie kwiecieri-czerwiec wzrgst rok do roku
04 proc., do 8,6 mln zt. Przychody byty wyzsze o 10 proc. i siegnety 266,4 mln zt.

e Skonsolidowana EBITDA wzrosta rok do roku o 11 proc. do 13,7 mln zt, a EBIT 0 10
proc. do 11,8 mln zt.

e Okres od kwietnia do czerwca stanowit pierwszy kwartat roku obrotowego spotki.

o Jednostkowy wynik netto Grodna w | kw. 2022/2023 zwigkszyt sie 0 19 proc. wobec
analogicznego okresu poprzedniego roku obrotowego i wyniost 8 mln zt. Przychody
wzrosty o 12 proc. do 265,6 mln zt. Spoétka poinformowata, ze wyzsza dynamika
wzrostu jednostkowych wynikéw waobec pozycji skonsolidowanych zwigzana byta z
przeniesieniem dziatalnosci handlowej spotki zaleznej Magma do Grodno SA.

e "W pierwszym kwartale roku obrotowego 2022/2023 na wzrost skonsolidowanych i
jednostkowych przychoddw oraz pozycji wynikowych spotki wptyneta wyzsza
sprzedaz w segmentach dystrybucji materiatdw elektroinstalacyjnych, oswietlenia,
automatyki budynkowej i rozwiazan dla przemystu".

Rafako

Arbitrazowy wyrok czesciowy dot. umowy na budowe bloku kogeneracyjnego na Litwie
Rafako otrzymato wyrok czeSciowy wydany przez sad polubowny - trybunat arbitrazowy w
sprawie sporu dotyczacego umowy na budowe bloku kogeneracyjnego w Wilnie.

Na mocy wyroku rozstrzygnieto m.in., ze zamawiajacy (Vilniaus Kogeneracin Jgain) jest
uprawniony do kar umownych z tytutu opdznienia spotki w wykonaniu prac bedacych
przedmiotem umowy oraz byt uprawniony do tego, by zada¢ od KUKE i Generali wyptat z
gwarancji.

Zarzad Rafako poinformowat, ze rozstrzygniecie w kwestii wyptat z gwarancji nie skutkuje
konieczno$cig zaptaty przez spdtke na rzecz zamawiajacego, bowiem miata juz miejsce
wyptata przez KUKE i Generali.

"Jednoczesnie, emitent podtrzymuje stanowisko (...), iz wierzytelnosci KUKE oraz Generali
wobec emitenta, a zwigzane z wyptata na rzecz zamawiajacego, sa objete prawomocnie
zatwierdzonym uktadem zawartym w postepowaniu restrukturyzacyjnym emitenta".

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Zarzad wyjasnit, ze w zakresie, w ktérym w wyroku rozstrzygnieto dang kwestie - bez
zastrzezenia, iz bedzie ona przedmiotem wyroku koricowego, wyrok jest ostateczny (jako
wyrok sadu arbitrazowego). Spotce przystuguje jednak prawo wniesienia skargi o uchylenie
wyroku, jako wyroku sadu polubownego, do Sadu Apelacyjnego w Sztokholmie lub zgdania
ustalenia, ze wyrok jest niewazny.

Rafako

Nowa umowa

Spotka zalezna Rafako - EOO3B7 - oraz Nowe Jaworzno Grupa Tauron (NJGT) zawarty umowe
dotyczaca Swiadczenia prac eksploatacyjnych oraz koordynacyjnych w odniesieniu do bloku
w Jaworznie. Wynagrodzenie EO03B7 ma wynies¢ tacznie ok. 7,5 mln zt netto.

Zgodnie z umowa, EOO3B7 w okresie od 1 lipca 2022 r. do 30 wrzesnia 2022 r. Swiadczy¢ ma
prace majace na celu zagwarantowanie bezpiecznej i prawidtowej pracy bloku.

Trakcja

Zmiana szacunkéw warto$ci waloryzacji w kontraktach realizowanych dla PKP PLK.

Trakcja zdecydowata o zmianie szacunkdw wartosci waloryzacji w kontraktach realizowanych
dla PKP PLK. Zmiana obnizy jednostkowy oraz skonsolidowany wynik brutto ze sprzedazy
budowlanej spotki za | pétrocze 0 37,6 min zt

Wielton

Dane o rejestracjach PZPM

Wielton zarejestrowat w okresie styczen-lipiec 2.520 nowe przyczepy i naczepy, czyli o 15,4
proc. wiecej rdr - podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujac sie na dane CEP.
W lipcu Wielton wydat 336 pojazdéw wobec 388 w czerwcu.

Udziat firmy w rynku wynidst 15,34 proc. wobec 11,86 proc. przed rokiem.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 8 sierpnia 2022

ENAP

Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.

wtorek 9 sierpnia 2022

MAXCOM Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1 zt na akcje.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.
$roda 10 sierpnia 2022

ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

MAXCOM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

NEXITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

czwartek 11 slerpnia 2022

LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ESOTIQ Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.
FMG Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
MFO Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 4 zt na akcje.
PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.
TIM Wyptata dywidendy 1,20 zt na akcje.

piatek 12 sierpnia 2022
AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
AILLERON Wyptata dywidendy 0,32 zt na akcje.
BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
INPRO Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
MFO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 4 zt na akcje.
OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
STSHOLDING Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,37 zt na akcje.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
TRANSPOL Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,13 zt na akcje.
KSGAGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 8 sierpnia 2022
9:00 Czechy Bilans handlu zagranicznego (CZK) czerwiec -23,2 mld
9:00 Wegry Bilans handlu zagranicznego (EUR) wst. czerwiec -95 mln
10:30 Strefa euro Indeks Sentix sierpien -23,20 -26,40
Wtorek, 9 sierpnia 2022
9:00 Czechy Stopa bezrobocia lipiec 3,10%
14:30 USA Jednostkowe koszty pracy wst. (k/k) [l kw. 9,60% 12,60%
14:30 USA Wydajnos¢ pracy wst. (k/k) Il kw. -4,50% -7,30%
99:40 USA X)Iglgodmowa zmiana zapasow paliw wg tydzief
Sroda, 10 sierpnia 2022
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) lipiec 2,50%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) lipiec 6,10%
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) lipiec 7,50% 7,60%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) lipiec 8,50% 8,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) lipiec 0,30% 1,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) lipiec 0,50% 0,70%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) lipiec 8,90% 9,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 6,10% 5,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,2 mln brk 4,47 mln brk
Czwartek, 11 sierpnia 2022
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 266 tys. 260 tys.
Piatek, 12 sierpnia 2022
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec 1,40%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) lipiec 15,50% 15,50%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. sierpien 52 51,5

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupdéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest poradg inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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