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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE oL A7 = 1L i
, . o . ) . o o WIG 54 351,82 -0,89% 4,39% -21,57%
Wczora}Jsza sesja na polsk|ej.g|etd2|e zakoriczyta S|e.lekk|m| spaqkaml gtéwnych WIG20 167437 -0,81% 182% 26,14%
indeksdw. We weczesnych godzinach handlowano na delikatnym plusie, lecz brak byto , , .
checi do skorygowania $rodowych spadkéw. Nie pomagata réwniez sytuacja mWIG40 4127.82 “L87% 437% ~22,00%
miedzynarodowa, ani wyrazne znaki z innych gietd. Waznymi punktami dnia byty SWIG8O 17185552 -0,36% 431% -1197%
publikacje wynikéw bankéw i rosnacy kurs Allegro. Pekao ktére po kolejnych WIG20 TR 321157 -0,81% 3,86% -24,33%
znacznych odpisach pokazato zyski mniejsze, niz zaktadaty rynki. To spétka o 6,7 proc. MSCI POLAND 1 086,31 -1,12% 1,35% -28,03%
gdziale w portfelu WIG20, ktdrej W){ralz’ny spadek lfursu (-4,67%) mocno ciazyt na (I:aty ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
indeks oraz wptngt r'1a postrzegame innych bankdw jak PKO 'BP (-2,6?4Iplroc.) - spotke S8P500 415194 ~0,08% 837% 1289%
obok Orlenu z najwigkszym udziatem w benchmarku. Juz wczesniej o odpisach . . \
obnizajacych wynik informowat PKN Orlen (-2,77 proc.). W piatek spétka pokaze Nasdag C. 1331104 0.44% 13.00% "18,44%
raport za | pétrocze. Tu kurs podazat réwniez za taniejaca ropa, ktérej cena zeszta DAX 13 662,68 0,55% 1017% -13,99%
ponizej poziomu sprzed rosyjskiej agresji. Btyskiem WIGu byto Allegro, ktdre w CAC40 6513,39 0,64% 12,40% -8,94%
pewnym momencie rosto ponad 10%, ostatecznie zyskujac 5,39% wobec poprzedniej FTSE250 20 155,76 0,68% 10,05% -14,16%
sesji. BUX 43332,83 0,94% 10,38% -14,57%
IBEX 8161,10 0,23% 2,53% -6,34%
Sektorowo wzrosty byty udziatem tylko spétek z WIG-Gry (3,68 proc.), WIG- . . !
Nieruchomosci (0,63 proc.) oraz WIG-Informatyka (0,31 proc.). Najmocniej znizkowaty NIKKEI 2816542 0.83% 6,59% “2.18%
energia (-3,21 proc.), media (-2,74 proc.), paliwa (-2,52 proc.) oraz banki (-2,37 proc.). OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 5,615 -16 pb -92 pb 194 pb
WIGZQ spa}dt'o 9,81 proc., WIG byt nizej o 0,89 proc: Jeszcze molcniej znlizlkowa{y USA 2688 0,0 pb 12 pb 118 pb
Srednie spotkl,lktorych mWIG40 oddat 1'67. proc., natomiast relatywnie mocniejszy byt Niemcy 0,803 71pb .53 pb 380 pb
sWIG80 spadajac 0 0,36 proc. Obroty wyniosty przeszto 1,07 mld zt, z czego 875 mln
dotyczyto WIG20. WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,7107 0,00% 0,78% -2,63%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI USD/PIN 46070 O2vE - 0A0% - 1241%
CHF/PLN 48141 0,01% -0,87% -8,11%
W piatek Stany Zjednoczone opublikuja informacje o zatrudnieniu, ktére moga istotnie GBP/PLN 5,5919 0,00% -1,18% -2,38%
wptyna¢ na dalsze ksztattowanie sie polityki monetarnej wobec wyzwan inflacji i EUR/USD 10225 -0,21% -0,40% -10,07%
pokaza obecny stan gospodarki USA. W Europie Wtochy i Niemcy przedstawia dane z
. . . . ; . . ) USD/IPY 133,3700 -0,36% 1,86% -13,71%
produkcji przemystowej, to kolejny wazny punkt o stanie strony podazowej gospodarki
europejskie]. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 94,45 0,35% -8,10% 21,43%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI ($/bbl) 89,03 5% -l052%  1838%
Ztoto ($/0zt) 1789,95 -0,07% 1,43% -2,15%
20% Miedz (c/Lb) 353,40 1,51% 3,18% -20,82%
15%
10% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 04.08.yyyy
5% WZROSTY SPADKI
0% ADIUVO INV 19,32% BUMECH -14,70%
5% GROCLIN SA 12,50% MO -11,54%
-10% INTERSPPL 11,57% PATENTUS S -8,29%
-15% CAPTOR THE 10,34% 0T LOGIST! -6,69%
~20% NOVATURAS 9,.93% SKOTAN -6.21%
-25%
-30% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
lip-21 paz-21 Sty-22 howi-22 GPW 1066,68 975,40 1059,39

WIG m— \\|G20 e MW G40 e S\V/|G80

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

1-% BN P PARI BAS Autor: Lukas Cinikas
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

* = BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

www.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40

ING Bank Slaski

Spodziewane pogorszenie sie sptacalnosci kredytéw

ING Bank Slaski ocenia, ze obecna sytuacja makroekonomiczna sprawi, ze na rynku pogorszy
sie sptacalnos¢ kredytéw gotéwkowych i kredytéw dla przedsiebiorcow, a dzieki wakacjom
kredytowym do korica 2023 roku nie powinna pogorszy¢ sie jako$¢ kredytéw hipotecznych -
poinformowata wiceprezes banku Bozena Graczyk.

"Warto zwrdci¢ uwage na dwa zjawiska. Widzimy, ze rosnace stopy procentowe i wysokie
koszty utrzymania, presja inflacyjna - ktéra ma miejsce, i ktéra moze jeszcze przez pewien
czas sie utrzymywacé - na pewno moze wptyna¢ negatywnie na sptacalnos$¢ kredytdw
gotdwkowych i kredytéw dla przedsiebiorcéw. To trend, ktdrego mozemy sie spodziewad. Jesli
chodzi o kredyty hipoteczne to tutaj duzym zaburzeniem wptywajacym na trendy
krétkoterminowe bedzie wptyw wakacji kredytowych. Tutaj spodziewamy sie, ze do konca
trwania wakacji kredytowych, czyli do korica 2023 roku, nie bedzie ujemnego wptywu na
koszty ryzyka"

Dodata, ze wptyw wakacji kredytowych nie moze by¢ odzwierciedlony w kosztach ryzyka, lecz
jako efekt modyfikacji umow kredytowych w marzy odsetkowe;j.

Kwartalna marza kosztow ryzyka ING wzrosta do 0,48 proc. z 0,41 proc. w | kwartale. W
segmencie korporacyjnym spadta do 0,31 proc. z 0,47 proc., a w detalicznym wzrosta do 0,7
proc. z 0,34 proc.

ING Bank Slaski

Zainteresowanie wakacjami kredytowymi

Duzy odsetek klientéw ING sktadajacych wnioski o udzielnie wakacji kredytowych sktada je w
maksymalnym wymiarze o$miu miesiecy - poinformowat prezes Brunon Bartkiewicz.

"Mamy stosunkowo duzy odsetek klientdw, ktérzy sktadaja juz wnioski na wszystkie osiem
rat, ktére dopuszcza ustawa. To duzy odsetek. Mozemy wysnu¢ wniosek, ze pewnie w
okolicach wrzes$nia, kiedy klienci wrdcg z wakacji, bedziemy miec troche wieksza pewnos¢ ile
tego jest. Poki co, nie mamy zadnych podstaw do korekty wskaznika 70-procentowego".

ING Bank Slaski szacowat wcze$niej, ze program wakacji kredytowych obnizy wynik brutto za
lipiec 2022 roku o ok. 1,7 mld zt. Szacunku tego bank dokonat przy zatozeniu odsetka klientow
zainteresowanych zawieszaniem sptaty rat na poziomie 70 proc.

PGNIG Odkrycie nowego ztoza gazu w Wielkopolsce
PGNiG odkryto nowe ztoze w miejscowosci Sierostaw w Wielkopolsce o zasobach
szacowanych na 650 mln m szesc. gazu ziemnego zaazotowanego.
"Po podtaczeniu odwiertu do eksploatacji bedzie on produkowat rocznie ok. 40 mln m szesc.
gazu ziemnego zaazotowanego, co w przeliczeniu na gaz wysokometanowy oznacza 32 mln
m szesc. paliwa rocznie. Na podstawie analizy danych geologicznych i wynikéw testu
produkcyjnego PGNIG szacuje, ze zasoby nowo odkrytego ztoza mogg wynosic¢ ok. 650 mln m
sze$c. gazu zaazotowanego o wysokiej zawartosci metanu, rzedu ok. 80 procent”

Pekao Zainteresowanie wakacjami kredytowymi

Jedna trzecia klientdw Banku Pekao ztozyta wniosek o udzielnie wakacji kredytowych i bank
ocenia, ze szacowany wczesniej poziom partycypacji na poziomie 85 proc. jest bardzo
prawdopodobny.

"Obecnie szacujemy, ze okoto jedna trzecia naszych klientéw ztozyta wniosek o wakacje, to
mniej wiecej zblizony poziom jak w sektorze. Udziat pod wzgledem wolumenowym, a w
konsekwencji finansowym dla banku jest wiekszy niz jedna trzecia. W dalszym ciagu uznajmy
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SWIG80 i inne

85 proc. za wartos¢ docelowa w catym horyzoncie, za bardzo prawdopodobng" - powiedziat
Skiba.

Bank szacowat wczesniej, ze koszt wakacji kredytowych wyniesie 2,4 mld zt przy zatozeniu
85 proc. partycypacji klientdw. Koszt ten bank poniesie w Il kwartale.

+/-

Torpol

Uzyskanie najwyzszej liczby punktéw w przetargu PKP PLK

Torpol ztozyt najwyzej punktowang oferte w przetargu PKP PLK. Oferta ztozona przez Torpol
otrzymata najwyzsza liczbe punktéw w postepowaniu przetargowym organizowanym przez
PKP PLK. Wartos$¢ ztozonej oferty wynosi 312,6 mln zt brutto, czyli ok. 254,15 mln zt netto.
Przetarg dotyczy modernizacji stacji Ostréda wraz z pozostatymi pracami w branzy
sterowania ruchem kolejowym na odc. ltawa Gtéwna - Olsztyn Gtéwny.

Asseco Business
Solutions

Wyniki za Il kwartat b.r.

Portfel zamdwier Asseco BS na 2022 rok to 276 mln zt

Portfel zamowien Asseco Business Solutions na 2022 rok ma warto$¢ 276 mln zt i jest - po
skorygowaniu - 0 okoto 10 proc. wyzszy niz przed rokiem.Spdtka liczy na to, ze druga potowa
roku przyniesie mniejsze wzrosty wynagrodzenn i wyzsza dynamike przychoddw
zagranicznych. Portfel zamdwien sp6tki na 2022 rok ma warto$¢ 276 mln zt i, jak podaje
spotka, odpowiada 89,8 proc. sprzedazy za 2021 rok. Rok wczesniej backlog wynosit 237,9
mln zt (84,3 proc. przychoddw z 2020 roku). Wyzsza wartos¢ portfela w tym roku wynika po
czesci z innej klasyfikacji przychoddw z rozwigzarn marki WAPRO - ten wptyw podwyzsza
backlog w obecnym roku o ok. 15 mln zt. Po skorygowaniu o te zmiane, portfel jest w tym
roku o ok. 10 proc. wyzszy niz w analogicznym okresie 2021 roku.

Cztonek zarzadu Mariusz Lizon uwaza, ze spowolnienie gospodarcze nie wptynie na
rezygnacje obecnych klientéw ze wspoétpracy z firma. Testem dla nowego popytu bedzie IV
kw.

Punk Pirates

Przeglad opcji strategicznych

Producent i wydawca gier VR, rozpoczyna przeglad opcji strategicznych dotyczacych dalsze;
dziatalnosci. Rozwazane bedzie m.in. pozyskanie inwestora lub zmiana przedmiotu
dziatalnosci.
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker Wydarzenie
piatek 5 sierpnia 2022

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

GPW Wyptata dywidendy 2,74 zt na akcje.

IZOSTAL Wyptata dywidendy 0,12 zt na akcje.

LIVECHAT Wyptata Qrugiej zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2021/2022 w wysokosci 1,14
zt na akcje.

MOL Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

SONEL Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

WAWEL Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 510 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Laure Silvie

Opferkuch.

poniedziatek 8 sierpnia 2022

ENAP

Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.

wtorek 9 sierpnia 2022

MAXCOM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.
MEGARON Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.

$roda 10 sierpnia 2022

ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

MAXCOM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

NEXITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

NOVAVISGR NWZA ws. powotania cztonka RN.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

czwartek 11 sierpnia 2022

LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ESOTIQ Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.
FMG Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
MFO Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 4 zt na akcje.
PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2021/2022.
TIM Wyptata dywidendy 1,20 zt na akcje.

piatek 12 sierpnia 2022
AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
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AILLERON Wyptata dywidendy 0,32 zt na akcje.

BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
INPRO Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

INTERFERI Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

MFO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 4 zt na akcje.

MWTRADE Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
STSHOLDING Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,37 zt na akcje.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
TRANSPOL Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,13 zt na akcje.
KSGAGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 1 sierpnia 2022
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec -1,60% 0,10% 0,60%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu lipiec 42,1 43,6 44,4
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu lipiec 48,5 49,3 50,9
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia czerwiec 6,60% 6,60% 8,60%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 52,8 52,0 53,0

Wtorek, 2 sierpnia 2022
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Sroda, 3 sierpnia 2022
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug lipiec 55,5 54,0 54,5
8:.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) czerwiec 4.50% 0,70% -0,50%
8:.00 Niemcy Import s.a. (m/m) czerwiec 0,20% 1,30% 2,70%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug lipiec 48,4 50,3 51,6
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec -1,20% 0,00% 0,20%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) czerwiec 35,80% 35,60% 36,30%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug lipiec 56,7 53,5 55,3
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 4I4b7rlinm -0,5mln brk  -4,52 mln brk

Czwartek, 4 sierpnia 2022
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) czerwiec -0,40% -0,70% 0,10%
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa sierpien 1,75% 1,50% 1,25%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 260tys 250 tys. 256 tys.

Piatek, 5 sierpnia 2022
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) czerwiec 0,40% -0,40% 0,20%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec -0,90% -1,10%
14:30 USA Stopa bezrobocia lipiec 3,60% 3,60%
14:30 USA écr)nzi;%atnziitz;un:lnienia W sektorze lipiec 255 tys. 372 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) lipiec 4,90% 5,10%
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KOMENTARZ PORANNY {Q
5 sierpnia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotow, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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