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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — L0 — L i
. ) ) o WIG 55,774.95 1.49% 5.90% -19.51%
Poprawal nastrojéow na g.lobalnylch. rynkach .akc.J| w koricu wp?{yne{a rowme; na WIG20 172498 182% 370% -23.91%
notowania na warszawskim parkiecie. Wczoraj wida¢ byto wyrazny naptyw kapitatu
zagranicznego na GPW, dzieki czemu WIG20 osiagnat prawie dwukrotnie mocniejszy mWIG40 4220.12 092% 689% ~20.25%
wzrost (+1,8%) wzgledem srednich i matych spétek (mMWIG40 oraz SWIGS0 zyskaty po sSWIG80 17,886.98 033% 5.28% -10.82%
0,9%). WIG20 prdbuje tym samym odrobi¢ relatywna stabo$¢ z ostatnich tygodni, WIG20 TR 3,308.65 1.82% 5.54% -22.04%
powracajac ponad psychologiczny poziom 1 700pkt. Najwazniejszym testem dla MSCI POLAND 1,116.71 1.84% 3.19% -26.01%
indeksu blue chipdw bedzie jednak préba opuszczenia dwumiesiecznej konsolidacji i ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
\.Nyblc.lg gora pon:%d opor w okohlcy 1740 .pl.<t., c;ego dokolnat.y juz segmen{tylsredmch S8P500 420727 0.07% 10.17% 1173%
i mniejszych spétek. Notowania na ksigzecej pozostajg jednak wyraZznie z tytu
szczegblnie w poréwnaniu do rynku amerykariskiego, gdzie S&P500 walczy obecnie o Nasdag C. 1329199 "0.65% 13.17% "1855%
pokonanie kolejnego juz oporu przy 4 200 pkt (Lokalny szczyt z poczatku czerwca). W DAX 13,694.51 -0.05% 6.11% -13.79%
przypadku WIG20 taki szczyt wypada na ok. 1850 pkt. - pokazuje to skale stabszego CAC40 6,544.67 0.33% 8.28% -8.50%
zachowania krajowego parkietu wzgledem najwiekszego rynku akcji na $wiecie. FTSE250 20,245.43 -0.26% 7.37% -13.78%
BUX 44,148.98 0.04% 14.61% -12.96%
Wracajac do opisu wczorajszych notowan, optymizmu inwestorom dodat kolejny, BEX £380.00 033% 456% 3.83%
lepszy od oczekiwar odczyt inflacji ze Stanéw Zjednoczonych. Po nizszej od prognoz '
dynamice inflacji CPI za lipiec, z analogiczna sytuacjag mieliSmy do czynienia w NIKKEI 28,546.98 262% 647% “085%
przypadku inflacji PPl - ceny producentéw wzrosty wprawdzie o 9,8% r/r, byto to OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
jednak mniej niz prognozowano (+10,4% r/r) oraz wzgledem czerwca (+11,3% r/r). Polska 5.410 -3pb -117 pb 174 pb
Ruch ten skutkowat pozytywnym przebiegiem sesji w Europie oraz wyzszym USA 2.868 20 pb -10 pb 136 pb
otwarciem .rIOtOWElI"I. w U.SA’. plotem jedn’ak‘ nastapita realizgclja zyskow. Niemcy 0994 23 pb 14 pb 1171 pb
Obsgrwowallsml)/ tgkze gstaplenle sie amerykanskiego dolara. Z druglfejlstro’ny 10- WALUTY Kors D ™M Yo
letnie amerykariskie obligacje skarbowe odnotowaty wzrost rentownosci w $lad za
ruchem w gére wiekszosci surowcéw energetycznych oraz rolniczych (tracity tylko EUR/PLN 4.6869 0.01% 281% "2.13%
metale szlachetne). USD/PLN 4.5416 0.01% 5.69% -11.15%
CHF/PLN 4.8222 0.07% 1.37% -8.27%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII GBP/PLN 55364 0.05% 311% -1.40%
. . ) ‘ . EUR/USD 1.0319 -0.01% 2.81% -9.24%
W platgk poznam){ Iosta|teczne dane o inflacji CPI w Polsce w Lipcu. Wstepne szacunki USDAIPY 193.2500 017% 27%% 13.64%
wskazuja na stabilizacje rocznego tempa wzrostu cen konsumpcyjnych o 15.5%. W
kolejnych miesigcach inflacja prawdopodobnie pozostanie na podobnym poziomie. Z sUbioiidE Kurs L L ik
jednej strony nizsze notowania ropy naftowej moga ogranicza¢ presje na ceny paliw, Brent ($/bbl) 99.27 -0.33% -0.22% 27.63%
z drugiej za$ ceny zywnosci i inflacja bazowa wciaz beda rosty - choc¢ zapewne wolniej WTI ($/bbL) 93.95 -0.41% -197% 24.92%
niz w pierwszej potowie br. Ztoto ($/0zt) 1,791.39 0.09% 3.79% -2.07%
Miedz (c/Lb) 370.50 -0.04% 12.39% -16.99%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
0% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 11.08.2022
15‘£ WZROSTY SPADKI
10% GAMING FAC 15.51% MFO SA -8.22%
5:/0 PLAZA CENT 15.24% REMAK -5.32%
g;; PATENTUS S 9.37% INTERSPPL -4.90%
-10% GREENEX ME 8.18% IFIRMA SA -4.27%
-15% TEN SQUARE 7.81% QP -4.26%
-20%
-25%
30% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
sie-21 lis-21 lut-22 maj-22 GPW 67333 929.65 1022.35
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WIG20 i mWIG40

GPW

Wyniki 2Q'22 ponizej oczekiwari

Przychody wyniosty 99,1 mln zt (+0,9% r/r, 1,8% wyzej niz konsensus). EBITDA to 46,8 mln zt
(-19,1% r/r i 10,1% nizej od prognoz). EBIT to 37,3 mln zt (-24,1% r/r oraz 11,5% ponizej
konsensusu). Zysk netto j.d. to 38,1 mln zt (-15,9% r/r oraz 4,2% ponizej oczekiwarn).

KGHM

SWIG80 i inne

Zmiany w zarzadzie
Adam Bugajczuk zrezygnowat z petnienia funkcji wiceprezesa zarzadu ds. rozwoju KGHM
Polska Miedz z dniem 31 sierpnia 2022 r.

+/-

Arctic Paper

Komentarz zarzadu do wynikéw

Dzieki utrzymujacemu sie wysokiemu popytowi na papier i celuloze, drugie pdtrocze
zapowiada sie dla Arctic Paper optymistycznie. Grupa w catym 2022 roku moze
osiagna¢ rekordowe wyniki.

Warunki biznesowe w Il kwartale sg zblizone do tych obserwowanych w Il kwartale.
Z powodu duzego popytu na papier, spodziewane sg do korica roku wzrosty cen
zaréwno celulozy, jak i papieru.

Prezes Arctic Paper nie obawia sie wptywu ewentualnego kryzysu energetycznego na
produkcje zaktaddw grupy, ze wzgledu na duzy udziat wytwarzania energii na
miejscu. Przed publikacja wynikéw za Il kwartat Arctic planuje przedstawic
informacje o projektach w zakresie wytwarzania energii z turbin wiatrowych, jak i
fotowoltaicznych, zaréwno w Polsce, jak i Szwecji.

Planowane naktady inwestycyjne na biezacy rok to ok. 120 mln zt.

Asbis

Komentarz zarzadu do wynikéw

Po pierwszym potroczu Asbis liczy na wykonanie rocznej prognozy wynikdw
finansowych. Ewentualna aktualizacja prognoz jest mozliwa po publikacji raportu za
I kw.

Na poprawe rentownosci brutto na sprzedazy wptyneta m.in. rezygnacja z
przetargdw w Rosji, ktore byty realizowane przy niewielkich marzach. Na wzrost
rentownosci Asbisu przetozyt sie rowniez trwajacy rozwdj oferty produktowej, m.in.
0 marke Logitech. Wg CFO sp6tki marza brutto, jaka Asbis wypracowat w Il kw., jest
zbyt wysoka, by udato sie jg utrzymac¢ w nadchodzacych kwartatach. Niewykluczone
jest natomiast powtdrzenie marzy na poziomie z catego pierwszego potrocza, ktdra
siegneta 8,35 proc.

W lipcu i sierpniu spétka kontynuuje tendencje widoczne w wynikach za czerwiec,
kiedy przychody byty nizsze o 14 proc. rok do roku.

Wzrost kosztéw operacyjnych grupy, widoczny w pierwszej potowie roku, byt po
czesci jednorazowy: grupa przekazata m.in. 2 mln euro na pomoc dla Ukrainy.
Dyrektor dodat, ze ze wzgledu na rosnace stopy procentowe spétka spodziewa sie
dalszego wzrostu kosztdw finansowania.

Grupa analizuje uruchomienie sprzedazy na nowych rynkach w Afryce, nadal
poszukuje tez celéw akwizycyjnych.

BNP Paribas

Komentarz zarzadu do wynikéw

Prawdopodobienstwo wyptaty dywidendy przez BNP Paribas Bank Polska w krotkim
okresie jest niskie, bank nie planuje podniesienia kapitatu.

Liczba ztozonych wnioskéw o udzielenie wakacji kredytowych jest zgodna z
oczekiwaniami bank.

Bank ocenia, ze ma stabilny koszt ryzyka i dobrag jako$¢ portfela kredytowego.
Kwartalny koszt ryzyka wzrést do 37 pb. z 36 pb. w | kwartale.

Prezes Przemystaw Gdariski powiedziat, ze ma nadzieje, iz reforme wskaznikdw
referencyjnych uda sie przeprowadzi¢ w "bardziej rozsagdnym" horyzoncie czasowym.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Elektrotim Zwiekszenie umowy
Elektrotim zwiekszyt 0 8,7 mln zt do 278,7 mln zt warto$¢ netto umowy zawartej ze Skarbem
Panstwa - Komendantem Gtdwnym Strazy Granicznej - na zaprojektowanie i wybudowanie
bariery elektronicznej wraz z infrastrukturg towarzyszaca na granicy polsko-biatoruskiej na
odcinku Podlaskiego Oddziatu Strazy Granicznej o dtugosci ok. 202 km

ML System Nowa umowa
Spotka zawarta umowe (wczedniej informowata o wyborze oferty) na zaprojektowanie i
budowe instalacji fotowoltaicznej PV Pasterzowice o mocy do 8MW. tgczna wartos¢ umowy
to 22 mln zt z terminem wykonania do 03.07.2023 r.

Molecure Ztozenie wniosku o pozwolenie na badanie kliniczne OATD-02
Molecure ztozyt do Prezesa polskiego Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobow
Medycznych i Produktdw Biobdjczych wniosek o udzielenie pozwolenia na rozpoczecie
badania klinicznego fazy | dla zwigzku OATD-02. Molecure zamierza rozpocza¢ badanie w
czwartym kwartale 2022 r.

Photon Energy Podwyzszenie celéw finansowych na 2022 r. i wstepne wyniki 2Q'22

Photon Energy w drugim kwartale 2022 r. zwiekszyt przychody do 23,2 mln euro, a skons.
EBITDA wzrosta do 8,1 mln euro. W drugim kwartale spdtka odnotowata 2,6 mln euro zysku
brutto (rok wczedniej 0,6 mln euro straty), a takze zysk netto w wysokosci ok. 2 mln euro
(przed rokiem 0,9 mln euro straty). +
Photon Energy, majac na uwadze duza dynamike sprzedazy energii elektrycznej, zdecydowat
0 podwyzszeniu celdéw finansowych na 2022 r. i spodziewa sie wypracowac¢ 85 mln euro
przychoddw oraz 24 mln euro EBITDA. Wczesniej spotka zaktadata 65 mln euro przychoddw
i wynik EBITDA w wysokosci 18 mln euro.

Unimot Szacunkowy wynik 2Q'22
Unimot szacuje, ze skorygowana EBITDA grupy w drugim kwartale 2022 r. wyniosta 64,1 mln
zt. Przed rokiem skorygowana EBITA wyniosta 17,2 mln zt. Przychody wyniosty 4 086 mln zt
wobec 1 731 mln zt przed rokiem.
Spotka poinformowata, ze w jednostkowym sprawozdaniu finansowym ujmie odpisy
aktualizujace z tytutu utraty bilansowej wartosci udziatdw w spétce Unimot System Sp. z 0.0.
w wysokosci 8,9 mln zt.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 12 sierpnia 2022

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
AILLERON Wyptata dywidendy 0,32 zt na akcje.

BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
INPRO Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

MFO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 4 zt na akcje.
OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
STSHOLDING Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,37 zt na akcje.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
TRANSPOL Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,13 zt na akcje.
KSGAGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Czwartek, 11 sierpnia 2022
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 262 tys. 263 tys. 248 tys.
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) Lipiec 9,80% 10,4% 11,3%
Piatek, 12 sierpnia 2022
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec -1,60% -1,10% 1,40%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) lipiec 15,50% 15,50%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. sierpien 52,2 51,5

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badan inwestycyjnych.
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