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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE — 0% LU L e
WIG 54 724,98 -0,52% 0,21% -21,03%
V\/.arszavylslfa gle{Fia poruszata SIF'? w pgrze z rynkaml nj|edzynarodowyr?j|, Igdz!e WIG20 168414 -0,69% 3.04% 25.71%
wiekszo$¢ indekséw zanotowata niewielkie spadki. Na plusie w WIG20 wyrdzniat sie WIG4O 418120 018% 2 7% 20.99%
kurs Allegro, natomiast na minusie w mWIG40 kurs Mabionu. W czesci m ' s e st
makroekonomicznej zabrakto istotnych danych, dlatego nastroje zdominowaty dobrze SWIG8O 1769887 -0,29% 284% -11,75%
znane tematy, takie jak walka bankéw centralnych z inflacja oraz wiadomosci ze WIG20 TR 323031 -0,69% -1,52% -23,89%
spotek. Dziatato pozycjonowanie w oczekiwaniu na srodowy odczyt inflacji CPl w USA MSCI POLAND 1 090,63 -0,74% -3,92% -27,74%
graz w reakcjil ng wzrost r.entownos’jci amerykaﬁskich obliga;ji: Nivewielkie zmiany ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
mdeksgw wynikajg z t(?go, 2e scenariusze te sg obecnie w dUZEJI mierze wyceniane. S8P500 412047 “0.42% 5.72% T351%
Natomiast kalendarz inwestorski na GPW pod katem raportéw o wynikach byt \ . \
zupetnie pusty, a przynajmniej wszystkie publikacje pochodzity z duzych Lub $rednich Nasdag C. 1300817 "L15% 7:28% ~20,29%
spotek. Indeksy, a szczegélnie WIG20, odwrécity poniedziatkowe zyski i znalazty sie DAX 1353497 -112% 3,99% -1479%
nieco ponizej kreski, podobnie jak najwazniejsze gietdy. CAC40 6490,00 -0,53% 7,57% -9,27%
FTSE250 19 912,40 -1,02% 5,28% -15,20%
Wsrdd sektoréw, ktére %)//skiwaty znalazty s/ie motory.zacja (0,47 proc.), nieruchomos’ci BUX 4273339 2.96% 7.24% -15,75%
0,12 pr.oc.) l. bankowosc (0,12 proc.), cho¢ .wszysthe te zyski byty mn@s;e niz 0'1. BEX 831190 0.48% 261% 461%
proc. Mimo, ze banki zanotowaty w tym dniu ponad 2-procentowe zwyzki. WIG-leki \ . .
przewodzit spadkom (-4,66%), a za nim uplasowaty sie gry (-2,56%) i odziez (-3,57%). NIKKEI 2781133 “0.67% 4.88% “34L%
Tylko pie¢ z dwudziestu spétek wehodzacych w sktad WIG20 zanotowato wzrost akcji, OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
przy czym wyrézniat sie kurs Allegro (5,44 proc.). Spétka podata, ze uzyskat od szefa Polska 5,573 8 pb -111 pb 190 pb
UOKiK  szczegbtowe  uzasadnienie  zarzutéw w  sprawie  postepowania USA 2796 1,8 pb -28 pb 129 pb
Zntymonopolowego w {spra\[vle Guprawdopodost;mema naduzywania pozi/ql Niemcy 0,921 22 pb 42 pb 109,8 pb
ominujacej. Poza tym rosty walory Grupy Kety (1, roc.) oraz Pepco, PZU i Pekao
jace ym rosty walory Grupy Kety (1,69 proc) P WALUTY Kurs 1D M YTD
(po 1,01 proc. lub mniej).
EUR/PLN 4,7018 -0,01% 2,11% -2,44%
WIG spadat o 0,52 procent, a WIG20 o 0,69 procent. Sesja zakoriczyta sie USD/PLN 4,6052 -0,04% 3,87% -12,38%
poréwnywalnymi ruchami w dét wykresu dla mWIG40 i sWIG80, odpowiednio 0 0,18 CHF/PLN 4,8294 -0,07% 0,73% -8,40%
proc. i 0,29 proc. taczne obroty wyniosty 822 mln zt, z czego na WIG20 przypadto 677 mln. GBP/PLN 5,5575 0,05% 2,38% -1,78%
EUR/USD 1,0210 -0,03% 1,69% -10,20%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USoPY 1350500 ook i 1479
Inwestorzy na catym S$wiecie przyglada¢ beda sie publikacji danych dotyczacych inflacji SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
konsumenckiej w Stanach Zjednoczonych. Szacunki mdwig o 8,7% wzroscie rok do roku, w Brent ($/bbl) 95,65 -0,69% -10,62% 22.98%
poréwnaniu do czerwcowego 9,1% wzrostu w ujeciu rocznym. Odczyty jakie zostana pokazane, . ) .
dostarcza kluczowej informacji dla rynkéw, jakiego postepowania ze strony bankéw centralnych WTI (5/bbL) 89,74 -0.84% -14,36% 19,32%
moga sie spodziewad i w jakim obecnie stanie znajduje sie najwieksza gospodarka $wiata. Ztoto ($/0zt) 178876 -0,31% 3,16% -2,21%
Miedz (c/Lb) 356,15 -0,67% 0,84% -20,21%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 09.08.yyyy
%g; WZROSTY SPADKI
o PURE BIOLO 25,64% MABION -14,10%
10%
5% MARIE BRIZ 21,50% INVISTA -7,86%
ng AGROTON PU 10,90% 0T LOGISTI -5,88%
_10«£ QP 7,53% MAXCOM SA -5,77%
-15% CITY SERVI 7,47% NEXITY GLO -5,51%
-20%
-25%
-30% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
lip-21 paz-21 sty-22 kwi-22 GPW 829,44 943,79 1035,11
WIG e \\/| G20 e MW|G40 e S\\/|GB0
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WIG20 i mWIG40 +/-
Allegro Liczba uzytkownikéw Allegro i konkurencji w lipcu
Liczba uzytkownikdw allegro. pl i aplikacji Allegro wzrosta w lipcu 2022 roku do 22.078.494 z
21.553.290 w czerwcu br. W tym okresie liczba uzytkownikéw Shopee zmniejszyta sie do
9.873.090 w lipcu 2 10.017.918 w czerwcu. W lipcu 2022 roku liczba uzytkownikdw aliexpress.
com i aplikacji Aliexpress spadta do 9.418.356 z 9.685.008 w czerwcu. W lipcu liczba
uzytkownikdw Amazon (.pl, .de, .com, .co, .uk - ruch generowany z Polski, aplikacja Zakupy na
Amazon) wzrosta do 7.288.056 z 6.401.754 czerwcu br.
SWIG80 i inne Ve
Torpol Wstepne wyniki za pierwsze pétrocze 2022

(w nawiasie, je$li nie podano inaczej, przedstawiono dane za analogiczny okres 2021 roku)
Wstepne wyniki finansowe Grupy Kapitatowe]
e Przychody netto ze sprzedazy: 462,2 mln zt (491,0 mln zt),
e Zysk ze sprzedazy brutto: 93,3 mln zt (42,6 mln zt),
e  Zysk netto: 65,2 mln zt (20,3 mln zt),
o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty: 452,3 mln zt na 30 czerwca 2022 roku (431,9 mln
zt na 31 grudnia 2021 roku).

Wstepne wyniki finansowe TORPOL S.A.
e Przychody netto ze sprzedazy: 441,4 mln zt (450,2 mln zt),
e Zysk ze sprzedazy brutto: 91,8 mln zt (38,8 mln zt),
e Zysk netto: 66,6 mln zt (19,1 mln zt),

o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty: 449,2 mln zt na 30 czerwca 2022 roku (429,0 mln
zt na 31 grudnia 2021 roku).

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

s 9 BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni

ibas.pl

PP

\'A'Iww.bnpparibas.pl



TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 8 sierpnia 2022

ENAP

Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.

wtorek 9 sierpnia 2022

MAXCOM Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1 zt na akcje.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.
$roda 10 sierpnia 2022

ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

MAXCOM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

NEXITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

czwartek 11 slerpnia 2022

LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ESOTIQ Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.
FMG Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
MFO Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 4 zt na akcje.
PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.
TIM Wyptata dywidendy 1,20 zt na akcje.

piatek 12 sierpnia 2022
AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
AILLERON Wyptata dywidendy 0,32 zt na akcje.
BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
INPRO Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
MFO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 4 zt na akcje.
OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
STSHOLDING Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,37 zt na akcje.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
TRANSPOL Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,13 zt na akcje.
KSGAGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 8 sierpnia 2022
9:00 Czechy Bilans handlu zagranicznego (CZK) czerwiec  -12,1 mld -21,5 mld -23,2 mld
9:00 Wegry Bilans handlu zagranicznego (EUR) wst. czerwiec -471 mln -500 mln -95 mln
10:30 Strefa euro Indeks Sentix sierpien -25,20 -23,20 -26,40
Wtorek, 9 sierpnia 2022
14:30 USA Jednostkowe koszty pracy wst. (k/k) Il kw. 10,8% 9,60% 12,60%
14:30 USA Wydajnos¢ pracy wst. (k/K) I kw. -4,60% -4,50% -7,30%
22:40 USA /Ilyalg"d”iowa zmiana zapasow paliw wg tydzied  2,156Mln  0,073Mln 2,165MLn
Sroda, 10 sierpnia 2022
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) lipiec 2,70% 2,90% 2,50%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) lipiec 4,20% 4,80% 6,10%
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) lipiec 7,50% 7,50% 7,60%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) lipiec 8,50% 8,50% 8,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) lipiec 0,30% 1,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) lipiec 0,50% 0,70%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) lipiec 8,90% 9,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 6,10% 5,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,2 mln brk 4,47 mln brk
Czwartek, 11 slerpnia 2022
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 266 tys. 260 tys.
Piatek, 12 sierpnia 2022
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec 1,40%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) lipiec 15,50% 15,50%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. sierpien 52 51,5

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY {Q
10 sierpnia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Michat Krajczewski, CFA
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Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki
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Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Piotr Pawlik piotr.pawlik@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 07 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 566 97 18 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Mirostaw Saj 22 566 97 42 miroslaw.saj@bnpparibas.pl
Tomasz Grabowski 22 566 97 43 tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
Maciej Haberka 22 566 97 41 maciej.haberka@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566-97-05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Marta Fraczek 22 56 69 704 marta.fraczek@bnpparibas.pl
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- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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