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Silne sro@owe spadki prc.)bowar}o odreggowa{c podczas czvv.artkqvx./ej sesy glve{:d.OWGJIV\{ WIG20 168293 100% 122% -25.00%
Warszawie. Dobrze radzity sobie banki, cho¢ sadzac po wielkosci zwyzek i wielko$ci \ , .
handlu, prym w sesji wiodty JSW i Mo-Bruk. Wptyw na postrzeganie bankéw przez mWIG40 4141 "0.14% 4.91% ~20,48%
inwestoréw mogt mie¢ pétroczny raport PKO BP oraz konferencja prasowa SWIG8O 1798338 0.65% 7.08% -9,75%
przedstawicieli bankow. WIG20 TR 3227,99 1,00% 3,01% -23,18%
MSCI POLAND 1082,98 0,87% -0,06% -27,62%
Na gtownych europejskich parkietach na zakoriczenie tamtejszych notowari panowaty ZAGRANICA s ) M YTD
stosunkowo optymistyczne nastroje. DAX, francuski CAC 40 oraz brytyjski FTSE 250 a0 227408 023% 0% 012
zyskiwaty w tym momencie od 0,3 do 0,4 procent. Na rynkach amerykariskich ' o e e
panowaty jednak mieszane nastroje. DJI spadt 0 0,2 procent, S&P500 handlowat blisko Nasdagq C. 1347086 0,26% 10,26% -17.24%
$rodowego zamkniecia, a Nasdaq100 zyskat 0,2 procent. DAX 1362671 0,52% 2,92% -1377%
CAC40 6 528,32 0,45% 5,74% -8,33%
WIG20 Zakoﬁcz_y{ CZWartkOWa SeSJe WZFOSteIm}O 1 proc. do 5].69/9,68 pkt, a WIG wzrést FTSE250 20 027,04 0,55% 4,43% -14,24%
0 0,69 pro,c. do 55.245,45 pkt.lv.Vzrosto pie¢ z 15 wskaznikéw sektorowych.. Dwa BUX 42 980,64 0,.28% 5,79% 15,03%
sektory, ktére wzrosty najbardziej to WIG-Apteka (2,31 proc.) oraz WIG-Banki (2,30 BEX 8 43480 0.05% 2 76% 295
proc.). Najwieksze spadki odnotowaty natomiast WIG-Chemia (-2,38%) oraz WIG- ' “0.05% o “3.25%
Media (-1,7%)..Blue chipem z najgorszym wynikiem na poczatku dnia byty akcje NIKKEI 2894614 -0.02% 7.33% 0,51%
KGHM, ktérych kurs spadt gwattownie w wyniku wynikdw za pierwsze pétrocze, ktére OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
rozminety sie z oczekiwaniami rynku. Mimo ze w trakcie sesji kurs przekroczyt juz Polska 5714 0pb 0pb 0pb
poziom 101 zt, KGHM zakoriczyt czwartkowe notowania spadkiem o 2,34 proc. przy USA 2886 0,0 pb 0pb 0pb
10622t Niemcy 1,083 0,0 pb 0pb 0,0 pb
Wzrostom w WIG20 przewodzita JSW (12,47 proc.), notujaca najwiekszy jednosesyjny WALUTY Kurs 1D M YTD
awans od marca tego roku. W mWIG40 najlepiej wypadt Mo-Bruk, ktérego kurs wzrdst EUR/PLN 4,7001 0,05% 0,54% -2,94%
0 17,35 proc. do 345 zt na sporej transakcji do 19 mln zt. Najstabszg firmg mWIG40 USD/PLN 4,6263 -0,09% -0,91% -13,97%
w czwartek byt Tauron, ktdrego kurs spadt 0 6,22 proc. do 2.731 zt i obecnie notowany CHF/PLN 4,8540 0,08% -1,92% -9,63%
jest na trzymiesigcznych minimach. Firma oszacowata, ze grupa miata w drugim GBP/PLN 55619 014% 017% 2 95%
kwartale 2022 roku 396 mln zt EBITDA i 272 mln zt straty netto. Spétka rozpoznata ' ' ' '
. . ) . . . EUR/USD 1,0159 -0,11% -1,48% -11,38%
wymadg korekt w wynikach za pierwsze pétrocze w sektorze wytworczym w wysokos$ci
USD/IPY 135,3200 -0,29% 1,39% -15,56%
943 mln zt.
SUROWCE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII Brent ($/bbl) 93,70 -0,65%  -10,61% 23,37%
WTI ($/bbl) 88,12 -0,66% -13,74% 19,53%
\é\/ pi.aiejkl inwesté)rzi/. pkovyinni ;wréciéd uwage na .pl;b“ka.cje ldané/c[l doty(i:(zazcgj Ztoto (§/07t) 1762,90 -0,16% 2.58% -4,01%
ryltyjs. iej gospo gr i, ktéra stoi pr.zel nastepnymi decyzjami o dalszym kursie Mied? (c/Lb) 357,15 0.23% 10,07% 18.83%
polityki monetarnej oraz dane o polskiej gospodarce.
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PGE Energia ciepta otrzyma 56 mln zt pozyczki

PGE Energia Ciepta otrzyma 55,9 mln zt preferencyjnej pozyczki od Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na nowa jednostke wytworcza, zasilang gazem
ziemnym - poinformowat NFOSIGW.

Nowa jednostka powstanie w Elektrocieptowni w Kielcach. Zrédto zasilane gazem zastapi
dotychczas eksploatowany kociot weglowy. Budowa instalacji wytwarzania energii oraz
uzyskiwanie dodatkowej zdolnosci produkcji energii i ciepta ma potrwac do korica 2024 r.
Catkowity koszt przedsiewziecia wynosi 69,4 mln zt.

KGHM

Zabezpieczenie gazowe

KGHM stara sie redukowac zuzycie gazu. Spétka stopniowo zabezpiecza energie na przyszty
rok, ma zabezpieczone 25-30 proc. wolumenu - poinformowat wiceprezes KGHM Andrzej
Kensbok.

"Mamy zwiekszone koszty rodzajowe w dwoch obszarach: materiatowe i energii. Koszty
materiatowe (koszty stali, materiatéw strzatowych, miernikdw) wzrosty dwukrotnie bardzie;
niz koszty energii. (..) Koszty energii wzrosty ok. 330 mln zt rdr. Staramy sie temu
przeciwdziata¢, tam, gdzie to mozliwe. Ten rok mamy jeszcze w miare dobrze zabezpieczony,
jesli chodzi o energie elektryczng" - powiedziat wiceprezes Kensbok na konferencji prasowe;.

PKO BP

Oczekiwania wobec wyniku odsetkowego
PKO BP spodziewa sie dalszego wzrostu wyniku odsetkowego, ale kwartalna dynamika
wzrostu bedzie coraz nizsza - poinformowat wiceprezes banku Bartosz Drabikowski.

"Tutaj nie widzimy jeszcze petnego efektu podwyzek stép procentowych i petnego efektu
wolumenowego. (...) A zatem efekt wzrostu stdp jeszcze przed nami, oczywiscie juz w
zdecydowanie mniejszej skali (..) W poprzednim kwartale mieli§my 20 proc. dynamike
kwartalng poprawy wyniku odsetkowego, teraz wynosi ona 13,7 proc. Ona sie bedzie
stopniowo wyptaszczaé, ale mysle, ze jeszcze kilka dobrych kwartatéw przed nami" -
powiedziat Drabikowski.

Wynik odsetkowy banku w Il kwartale wynidst 3.639 mln zt, czyli wzrdst 51 proc. rdr i 14
proc. kdk.

Dino

Wyniki po pierwszym pétroczu 2022 r.
Zysk netto grupy Dino Polska wynidst w drugim kwartale 2022 roku 273,1 mln zt wobec 196,2
mln zt zysku rok wczesniej.

e  EBIT wynidst 377,7 mln zt wobec 250,7 miln zt przed rokiem i byt blisko 5 proc. wyzszy
od oczekiwari analitykéw na poziomie 360,7 mln zt.

o Wynik EBITDA grupy zwiekszyt sie rok do roku o0 45,4 proc. do 450,6 mln zt. Konsensus
PAP Biznes zaktadat 433,2 mln zt EBITDA.

e Przychody grupy wyniosty 4,887 mld zt, co oznacza wzrost o 50,3 proc. rdr. Analitycy
oczekiwali przychodéw w wysokosci 4,6 mld zt.

e Marza EBITDA wyniosta 9,22 proc. i byta 0 0,31 pkt. proc. nizsza nizw Il kw. 2021 r.

o Wozrost sprzedazy LfL wynidst w Il kwartale 2022 r. 29,8 proc., po wzroscie o 11,7
proc. w analogicznym okresie 2021 r.
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SWIG80 i inne

W catym pierwszym pétroczu przychody grupy Dino wyniosty 8,74 mld zt i byty o 45,4 proc.
wyzsze rdr. Jak podata spétka, wzrost liczby zakupdw zrealizowanych przez konsumentéw w
sklepach Dino w tym okresie wynidst 33 proc. Sprzedaz LFL wzrosta w | potowie roku o 25,5
proc. (9,5 proc. wzrostu przed rokiem). Liczba zakupdw dokonanych w sklepach LFL wzrosta
w pierwszym poétroczu o blisko 15 proc.

Cyfrowy Polsat

Wyniki po drugim kwartale 2022 r.

Zysk EBITDA grupy Cyfrowego Polsatu wyniést w drugim kwartale 2022 roku 893,3 mln zt i
byt 0 0,4 proc. wyzszy od $redniej oczekiwan. Wynik spadt o blisko 22 proc. w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2021 roku. Przychody Cyfrowego Polsatu siegnety 3.228 mln zt i byty
0 2,8 proc. wyzsze od konsensusu. W ujeciu rok do roku sprzedaz zwiekszyta sie 0 2 proc.
Koszty finansowe netto wzrosty rdr o 116 proc. do poziomu 131 mln zt gtdwnie na skutek
rozpoznania wyzszych kosztéw obstugi zadtuzenia grupy. Skorygowane wolne przeptywy
pieniezne grupy, po uwzglednieniu kosztéw odsetek, wyniosty 373 mln zt wobec 160 mln zt
w pierwszym kwartale br.

Catkowity dtug netto/EBITDA LTM w drugim kwartale 2022 roku osiagnat poziom 1,39x wobec
1,07x w pierwszym kwartale br. Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej Cyfrowego Polsatu siegnat 288,9 mln zt i byt 0 6,8 proc. wyzszy od konsensusu
PAP Biznes, ktory wynosit 270,5 mln zt. Zysk spadt 0 46,4 proc. rdr.

Cyfrowy Polsat podat, ze segment ustug dla klientdw indywidualnych i biznesowych
wypracowat w drugim kwartale 2.671 mln zt, czyli byt stabilny rdr. Skorygowana EBITDA
zmniejszyta sie 0 1 proc. do 749 mln zt. Liczba klientow ustug multiplay spadta w drugim
kwartale 2022 roku do 2,460 mln z 2,462 mln kwartat wczes$niej.

Columbus Energy

Przejecie spétki.
Zakup spotki posiadajacej warunki przytaczeniowe o mocy 133 MW na budowe magazynu
energii 0 pojemnosci 532 MWh

Trakcja

Zakoriczony przeglad kontraktéw dtugoterminowych

Trakcja zakoriczyta proces cyklicznego przegladu kontraktdw dtugoterminowych za pierwsze
potrocze 2022 r. Wptyw aktualizacji budzetdw kontraktéw na wynik brutto spétki byt ujemny
i wynidst 104.069 tys. zt

Jak podano, gtéwne czynniki, ktére w najwiekszym stopniu negatywnie wptynety na kwote
aktualizacji to: uwzglednienie dodatkowych kosztéw zwigzanych z projektowaniem oraz
budowa na kontraktach kolejowych, wzrost kosztdw zwigzany z przewidywanym
wydtuzeniem realizacji kontraktdw oraz presja inflacyjna negatywnie wptywajaca na koszty
realizacji kontraktéw.

Ponadto w drugim kwartale spétka - jak dodano - dziatata w warunkach niewystarczajace;
ptynnosci, co negatywnie wptyneto na dziatalnos$¢ operacyjng. Wskazana przez spétke kwota
(-104 069 tys. zt) obejmuje réwniez zmiane przyjetych szacunkdw wartosci waloryzacji w
budzetach okreslonych kontraktdw realizowanych dla PKP PLK oraz wptyw rozliczenia
zawartych ugdd z PKP PLK.

Mo-Bruk

Wyniki po pierwszym pétroczu 2022 r.

Zysk netto dziatajacego w branzy przetwarzania odpadéw Mo-Bruku w drugim kwartale 2022
r. wynidst ok. 26,7 mln zt - wynika z wyliczeri PAP Biznes na podstawie raportu pétrocznego
spotki. Wynik jest o 4,4 proc. wyzszy od oczekiwari analitykéw. EBIT w drugim kwartale 2022
r. wyniost ok. 32,7 mln zt, EBITDA 34 mln zt, a przychody 62 mln zt. Analitycy oczekiwali 31,7
mln zt EBIT, 33,2 mln zt EBITDA oraz 59,6 mln zt przychodéw.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

—

e-mail: dor:

ibas.pl

-y

PP

\'A'Iww.bnpparibas.pl



Przed rokiem - w drugim kwartale 2021 r. - Mo-Bruk miat 71,1 mln zt przychoddw, 36,9 mln
zt EBITDA, 35,6 mln zt EBIT i 27,8 mln zt zysku netto. W catym pierwszym potroczu 2022 r.
grupa uzyskata blisko 112 mln zt skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy. Jak podano w
raporcie, osiagniety poziom przychoddw jest zadawalajacy pomimo spadku o 15 proc. w
poréwnaniu do przychoddw uzyskanych w analogicznym okresie 2021 roku. Spadek
przychoddw wynika gtéwnie z mniejszej sprzedazy w segmencie spalania odpaddw
niebezpiecznych i medycznych.

Wirtualna Polska Zakup 40% akcji Patronite

Wirtualna Polska kupita 40 proc. udziatéw w firmie Patronite, serwisie internetowym
taczacym twdrcow ze wspierajacymi ich osobami. Wartos¢ transakeji to 12,6 mln zt
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
piatek 19 sierpnia 2022
APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
KREC Zakonczenie zapisoéw na sprzedaz akcji po 23 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez SCR-Sibelco.
PULAWY Wyptata dywidendy 6,60 zt na akcje.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

poniedziatek 22 sierpnia 2022

NWZA ws. potaczenia spotki ze spétkami Benefit IP sp. z 0.0. i Benefit IP spdtka z ograniczong

BENEFIT odpowiedzialnoscig sp.k. wraz z wyrazaniem zgody na plan potaczenia tych spotek.

INTERSPPL Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.

KINOPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

WAWEL Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 510 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Laure Silvig

Opferkuch.

wtorek 23 sierpnia 2022

PKOBP Wyptata dywidendy 1,83 zt na akcje.
K2HOLDING ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021, ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.
KINOPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.
MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
STALPROFI Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,20 zt na akcje.
WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
$roda 24 sierpnia 2022
GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
EDINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2022 w wysokosci 0,20 zt na akcje.
KOGENERA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,32 zt na akcje.
RAWLPLUG Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.
STALPROFI Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zt na akcje.
SYGNITY NWZA ws. zmiany statutu.

czwartek 25 sierpnia 2022

PzU Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
CNT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

IFSA NWZA ws. zmiany statutu i zatwierdzenia nowej wersji statutu spétki.
IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
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KOGENERA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,32 zt na akcje.

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.

MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

piatek 26 sierpnia 2022

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ARTERIA Zakorﬁczenje zapisow na gprzedaz a_kcji po 8 zt za sth_Jke W yvezwaniu ogtoszonym przez Investcamp Sp. zoo,
Mayas Basic Concept Limited, Marcina Marca, Sebastiana Pielacha, Ewe Czarzastg- Marzec oraz Anne Pielach.

ATREM Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

CDRL Wyptata dywidendy 0,75 zt na akcje.

CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

|ZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.

IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PRIMETECH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.
STSHOLDING  Wyptata dywidendy 0,37 zt na akcje.
TRANSPOL Wyptata dywidendy 0,13 zt na akcje.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 15 sierpnia 2022
150 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) I kw. 0,50% 0,60% -0,10%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 3,80% 4,50% 3,90%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 2,70% 5,00% 3,10%

Wtorek, 16 sierpnia 2022
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia czerwiec 3,80% 3,80% 3,80%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) czerwiec -24,6 mld -20,0 mld -26 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) lipiec 9,30% 9,20% 9,10%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,60% 0,20% -0,20%

Sroda, 17 sierpnia 2022
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) lipiec 10,1% 9,70% 9,40%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) lipiec 17,1% 16,20% 16,50%
10:00 Polska PKB s.a. wst. (k/k) 1 kw. -2,30% -0,80% 2,50%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) 1 kw. 5,30% 6,20% 8,50%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (k/k) I kw. 0,60% 0,70% 0,50%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (r/r) [ kw. 3,90% 4,00% 5,40%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 0,80% 0,10% 1,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien  -7,05mln brk 5,46 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC lipiec

Czwartek, 18 sierpnia 2022
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) lipiec 8,90% 8,90% 8,60%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii sierpien 620,00% -620,00% -1230,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 250 tys. 269 tys. 262 tys.
16:00 USA 'Cnoﬁgevgigaégggw wyprzedzajacych - lipiec -0,40% -0,50% -0,80%

Piatek, 19 sierpnia 2022
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 0,30% 0,00% -0,10%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec -3,40% -3,30% -5,80%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) lipiec 37,20% 32,0% 32,70%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) lipiec 25,20% 25,60%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 7,80% 10,40%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) lipiec 13,20% 13,00%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) lipiec 2,10% 2,20%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

V. B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

1% BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
-

— PR, b
y y pparibas.pl

e-mail: dor: Yj
www.bnpparibas.pl




- 0
KOMENTARZ PORANNY {Q
19 sierpnia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest poradg inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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