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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 54 867,57 -2,40% 3,63% -20,82%
Od rana obserwujemy silne ostabienie ztotego. Spadty réwniez ceny polskich obligacji WIG20 168293 3.00% 081% 25 76%

skarbowych, a rentownos¢ 10-letnich papieréw wzrosta o ok. 20 punktéw bazowych,

o . . ) mWIG40 4214,11 -1,53% 5,85% -20,36%
osiagajac poziom 5,70%. Nastroje na rynkach globalnych byty generalnie negatywne,
na co wptyw mogty mie¢ informacje o pogtebiajacym sie kryzysie gospodarczym w SWIG8O 1798338 -0.61% 6,16% -10,33%
Chinach WIG20 TR 3227,99 -3,00% 2,59% -23,94%
MSCI POLAND 1082,98 -3,18% -0,23% -28,25%
Dodatkowo polska gospodarka réwniez podata pewne bardzo stabe statystyki. Sposréd ZAGRANICA s ) M YTD
wszystkich krajow UE, PKB Polski spadto w drugim kwartale najbardziej, znacznie
) : . ) ) S&P500 4274,04 -0,72% 11,57% -10,33%
przekraczajac przewidywania ekspertéw. Kryzys energetyczny na Starym Kontynencie
zostat pogtebiony przez gwattowny wzrost cen gazu na rynkach europejskich. Trudno Nasdagq C. 1347086 -121% 13,41% -17,48%
byto po czyms takim przewidzie¢ udang sesje na GPW. W przeciwieristwie do zachodu DAX 1362671 -2,04% 515% -14,22%
kontynentu, gdzie wszystkie gtéwne indeksy spadty ponizej 1%, a jedynie niemiecki CAC40 6 528,32 -0,97% 7,16% -8,73%
DAX spadt o ponad 1%, na ulicy Ksiazecej odnotowano znacznie bardziej pogtebione FTSE250 20 027,04 -1,52% 5,32% -14,71%
spadki. Co warte, spadek naszego WIG20 byt réwnowazny 3% i byt najgorszym BUX 42 980,64 -1.26% 6,51% -15,26%
dziennym spadkiem od 14 marca. BEX 8 434,80 091% 5,92% 320%
Czerwone $wiecie na WIG20 przedstawiaty Banki. Akcje mBanku znizkowaty o 4,7%, NIKKEI 2894614 -0.96% 8,04% 0,52%
PKO BP o ponad 5%, a Santandera o 55%. Nawet niewielka recesja w polskie] OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
gospodarce bytaby katastrofalna dla branzy bankowej. Po pierwsze, zmniejsza Polska 5714 0pb 0pb 0 pb
prawdopodobiehstwojakictlwkolwigklprz;{sz{ych podwyzek stlép prolcentowlych NIBP/. Pg USA 2336 0,0 pb 0pb 0pb
drugl|ej ozngcza pogorszenie wynikow fmansgwych W Yvynlku szekszema odpiséw | Niemcy 1083 00 pb 0 pb 00 pb
zmniejszenia popytu na kredyty. Zdecydowanie mocniejsze byty indeksy dla matych i
$rednich firm. Technicznie rzecz biorac, mWIG40 po spadku o 1,53% nie wyglada tak WALUTY Kurs 1D M YTD
fatalnie jak WIG20. Na czele listy spadajacych akcji wéréd "$rednich” spétek znalazt EUR/PLN 4,7001 0.17% 187% 2,61%
sie Millennium, ktdry spadt o ponad 6%, a nastepnie Alior i PKP Cargo, ktére spadty o USD/PLN 4,6263 -0,35% 2,05% -12,93%
blisko 5%. CHF/PLN 4,8540 -0,22% -0,47% -9,00%
GBP/PLN 5,5612 -0,08% 1,46% -2,01%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESIJI EUR/USD 1,0159 -017% 0,20% -10,62%
Trudno szuka¢ pozytywnego punktu zaczepienia dla czwartkowego handlu akcjami, usbApY 1353200 0.15% 214% 14.51%
niewspierajacy sentyment z Zachodu nie wesprze gietdy, ktéra zostata dopiero SUROWCE Kurs 1D M YTD
poinformowana o pierwszym spadku w ujeciu kwartalnym i stabych szansach na Brent ($/bbl) 93,70 0,18% -11,72% 20,62%
catkowite odwiezienie od negatywnego scenariusza. W czwartek strefa euro WTI ($/bbl) 88,12 0,08% -14,05% 17,25%
przedstawi dane o inflacji HICP, a w piatek Polska opublikuje nastepne informacje Ztoto ($/ozt) 1762,90 0,03% 3,10% -3,66%
dotyczace stanu polskiej gospodarkl. Miedz (c/Lb) 357,15 -0,38% 6,63% -20,02%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 17.08yyyy
0% - WZROSTY SPADKI
15% LARQ SA 16,52% OVOSTAR -11,74%
123’ UNIMOT SA 10,39% GROCLIN SA -9,72%
Oo: BENEFIT 9,60% MOJ -8,94%
-5% MARIE BRIZ 6,88% DECORA -8,06%
-10% 0 0
5% QP 5,52% MIRBUD -6,84%
-20%
-25% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
-30% GPW 983760,04 954582,52 1009882,32
sie-21 lis-21 lut-22 maj-22
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WIG20 i mWIG40

Tauron

Szacunkowe wyniki

Grupa Tauron szacuje, ze miata w drugim kwartale 2022 roku 396 mln zt EBITDA i 272 mln
zt straty netto. Tauron zidentyfikowat potrzebe zawigzania w wynikach za | pétrocze rezerw
w segmencie wytwarzania na 943 mln zt. EBITDA grupy Tauron w drugim kwartale wyniosta
396 mln zt, w tym EBITDA segmentu dystrybucja wyniosta 845 mln zt, segmentu OZE 110 mln
zt, segmentu wytwarzanie minus 925 mln zt, segmentu sprzedazy 144 mln zt, a segmentu
wydobycia 207 mln zt.

Strata operacyjna w drugim kwartale siegneta 252 mln zt, strata brutto 410 mln zt, a strata
netto 272 mln zt. Przed informacja o odpisach analitycy prognozowali, ze grupa Tauron w
drugim kwartale miata 1,14 mld zt wyniku EBITDA, 564,5 mln zt zysku operacyjnego oraz
363,5 mln zt zysku netto.

KGHM

Wyniki po pierwszym pétroczu 2022 r.

Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w drugim kwartale 2022 roku 2,176 mld zt wobec
3,133 mld zt w pierwszym kwartale tego roku i wobec 2,705 mld zt w Il kwartale 2021 r. -
podata spotka w raporcie pétrocznym. Wynik okazat sie nizszy od konsensusu PAP Biznes,
ktory zaktadat 2,518 mld zt skorygowanej EBITDA.

Oczekiwania rynkowe dla skorygowanego wyniku EBITDA wahaty sie od 2,415 mld zt do 2,627
mld zt. Mediana wynosita 2,497 mld zt. Przychody grupy KGHM wyniosty 8,933 mld zt wobec
9,04 mld zt oczekiwanych przez rynek i wobec 8,993 mld zt w | kwartale.

Zysk netto jednostki dominujacej wynidst 2,28 mld zt wobec 1,9 mld zt w | kwartale tego roku.
Analitycy oczekiwali tymczasem, ze spotka zanotuje zysk netto na poziomie 1,129 mld zt.
Jednostkowy skorygowany zysk EBITDA sp6tki KGHM Polska Miedz w drugim kwartale 2022
r.wyniost 1.515 mln zt wobec 1.924 mln zt w pierwszym kwartale. Przychody sp6tki wyniosty
7.656 mln zt.

PKO BP

Wyniki po pierwszym pétroczu 2022 r.

Zysk netto grupy PKO BP w drugim kwartale 2022 roku spadt do 422 mln zt z 1.236 mln zt
rok wczesniej - poinformowat bank w raporcie. Zysk PKO BP okazat sie 26 proc. wyzszy od
oczekiwan analitykdw, ktérzy szacowali go na 335,1 mln zt. Oczekiwania o$miu biur
maklerskich, co do zysku netto za Il kwartat, wahaty sie od 287 mln zt do 389 mln zt. W
pierwszej potowie 2022 roku zysk netto grupy PKO BP spadt 0 23,8 proc. do 1.838 mln zt. Zysk
netto w Il kwartale 2022 roku spadt 66 proc. rdr i 70 proc. w ujeciu kwartalnym.

Wyniki PKO BP obcigzyta w Il kwartale duza rezerwa na kredyty CHF oraz sktadka na funduszu
pomocowego systemu ochrony. PKO BP odnotowat 1.176 mln zt kosztu ryzyka prawnego
zwigzanego z kredytami CHF, a dodatkowa wptata na rzecz funduszu pomocowego Systemu
ochrony wyniosta 872 mln zt.

PGNIG

Wyniki po pierwszym pétroczu 2022 r.

Grupa kapitatowa PGNiG miata w drugim kwartale 2022 roku 31 mld zt przychoddw, 5,47
mld zt EBITDA, 3,91 mld zt zysku operacyjnego oraz 0,75 mld zt zysku netto - poinformowata
spdtka w raporcie potrocznym. Wyniki sa zgodne z wczesniejszymi szacunkami podanymi
przez spotke, z wyjatkiem przychoddw wyzszych od szacowanych o okoto 1 mld zt.

W analogicznym okresie 2021 roku przychody grupy PGNIG wyniosty 7,27 mld zt, EBITDA 1,8
mld zt, zysk operacyjny 1 mld zt, a zysk netto siegnat 687 mln zt. Segment poszukiwania i
wydobycia osiagnat w drugim kwartale 2022 roku 8,22 mld zt EBITDA. EBITDA segmentu
obrotu i magazynowania byta ujemna i wyniosta -3,4 mld zt. Segment dystrybucji przyniost
399 mln zt wyniku EBITDA, a segment wytwarzania 232 mln zt EBITDY.
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SWIG80 i inne

Koszty operacyjne w drugim kwartale 2022 roku wzrosty do 25,5 mld zt z 8,6 mld zt rok
wczesniej. W catym pétroczu 2022 roku przychody grupy wyniosty 67,65 mld zt, EBITDA
siegneta 15,1 mld zt, EBIT 11,9 mld zt, a zysk netto 4,84 mld zt. Koszty operacyjne wzrosty o
208 proc. proc. rok do roku - do 66,5 mld zt.

Cyfrowy Polsat

Wyniki po drugim kwartale 2022 r.

Zysk EBITDA grupy Cyfrowego Polsatu wyniést w drugim kwartale 2022 roku 893,3 mln zt i
byt 0 0,4 proc. wyzszy od $redniej oczekiwan. Wynik spadt o blisko 22 proc. w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2021 roku. Przychody Cyfrowego Polsatu siegnety 3.228 mln zt i byty
0 2,8 proc. wyzsze od konsensusu. W ujeciu rok do roku sprzedaz zwiekszyta sie 0 2 proc.
Koszty finansowe netto wzrosty rdr o 116 proc. do poziomu 131 mln zt gtéwnie na skutek
rozpoznania wyzszych kosztéw obstugi zadtuzenia grupy. Skorygowane wolne przeptywy
pieniezne grupy, po uwzglednieniu kosztow odsetek, wyniosty 373 mln zt wobec 160 mln zt
w pierwszym kwartale br.

Catkowity dtug netto/EBITDA LTM w drugim kwartale 2022 roku osiggnat poziom 1,39x wobec
1,07x w pierwszym kwartale br. Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej Cyfrowego Polsatu siegnat 288,9 mln zt i byt 0 6,8 proc. wyzszy od konsensusu
PAP Biznes, ktory wynosit 270,5 mln zt. Zysk spadt 0 46,4 proc. rdr.

Cyfrowy Polsat podat, ze segment ustug dla klientéw indywidualnych i biznesowych
wypracowat w drugim kwartale 2.671 mln zt, czyli byt stabilny rdr. Skorygowana EBITDA
zmniejszyta sie 0 1 proc. do 749 mln zt. Liczba klientow ustug multiplay spadta w drugim
kwartale 2022 roku do 2,460 mln z 2,462 mln kwartat wczesnie;.

Columbus Energy

Zmiana akcjonariatu

January Ciszewski wraz z kontrolowang firma inwestycyjng JR Holding (JRH) wychodzg z
akcjonariatu Columbus Energy. Ciszewski i JRH nabyli pakiet w Columbus Energy w 2015 roku
za 1 mln zt, finalnie ze sprzedazy wczesniejszych pakietéw oraz ostatecznego wyjscia,
uzyskali tacznie przychdd w wysokosci 140 miln zt - podata JRH w komunikacie prasowym.

"Inwestowatem w Columbusa, gdy byt jeszcze startupem, a branza fotowoltaiki nie byta
uznawana za szczegélnie perspektywiczng. W tamtym czasie mato kto dostrzegat potencjat,
ktory pdzniej wykorzystat Columbus stajac sie liderem branzy" - powiedziat cytowany w
komunikacie prasowym Ciszewski.

"Pomimo spadku notowan od szczytu jest to najbardziej zyskowna nasza inwestycja, tacznie
z wezesniejszymi transakcjami wraz z JRH uzyskalisSmy 140 mln zt ze sprzedazy posiadanego
w Columbusie pakietu. Oznacza to zwrot 140 mln zt z zainwestowanego 1 mln zt. Trudno nie
uznac tego wyniku za satysfakcjonujacy” - dodat.

Decora

Szacunkowe wyniki po pierwszym pétroczu 2022 r.

Decora szacuje, ze zysk netto grupy w pierwszej potowie 2022 roku zmniejszyt sie o 43 proc.
do 22,8 mln zt, a EBITDA spadta o 37 proc. do 35,4 mln. Przychody ze sprzedazy wzrosty o0 19
proc. do 277,7 mln zt.

Skonsolidowany wynik netto w Il kwartale wynosi 7,6 mln zt, podczas gdy rok wczesniej byt
na poziomie 19,8 mln zt. Spétka szacuje, ze w Il kwartale 2022 roku nastgpit spadek
skonsolidowanego wyniku brutto ze sprzedazy w stosunku do Il kwartatu 2021 roku o0 6,1 p.p.
Procentowy skonsolidowany wynik brutto ze sprzedazy wynosi 32,3 proc., podczas gdy rok
wczesniej wynidst 38,4 proc.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 18 sierpnia 2022

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PGNIG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

DADELO Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

EKOEXPORT NWZA ws. ustalenia wysoko$ci wynagrodzenia dla cztonkéw RN.

IDMSA ZWZA ws. ml.inl. pokrycia straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2021 oraz dalszego
istnienia spotki.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

LIVECHAT ZWZA WS. m.in. po'dziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 01 kwietnia 2021 roku i
konczacy sie w dniu 31 marca 2022 roku.

MARVIPOL NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz powotania RN nowej kadencji.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PHN Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,36 zt na akcje.

piatek 19 sierpnia 2022

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

KREC Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 23 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez SCR-Sibelco.

PULAWY Wyptata dywidendy 6,60 zt na akcje.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

poniedziatek 22 sierpnia 2022

NWZA ws. potaczenia spotki ze spétkami Benefit IP sp. z 0.0. i Benefit IP spotka z ograniczona

BENEFIT odpowiedzialnosciag sp.k. wraz z wyrazaniem zgody na plan potaczenia tych spotek.

INTERSPPL Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.

KINOPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

WAWEL Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 510 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Laure Silvie

Opferkuch.

wtorek 23 sierpnia 2022

PKOBP Wyptata dywidendy 1,83 zt na akcje.
K2HOLDING ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021, ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.
KINOPOL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.
MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
STALPROFI Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 1,20 zt na akcje.
WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
$roda 24 sierpnia 2022
GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
EDINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
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IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2022 w wysokosci 0,20 zt na akcje.
KOGENERA Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,32 zt na akcje.

RAWLPLUG Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.

STALPROFI Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zt na akcje.

SYGNITY NWZA ws. zmiany statutu.

czwartek 25 sierpnia 2022

pPzU Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
CNT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
IFSA NWZA ws. zmiany statutu i zatwierdzenia nowej wersji statutu spotki.
IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
KOGENERA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,32 zt na akcje.
LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.
MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
piatek 26 sierpnia 2022
PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ARTERIA Zakohczenie zapisow na ;przedaz a.kcji po8ztza sztgke w yvezwaniu ogtoszonym przez Investcamp Sp. zoo,
Mayas Basic Concept Limited, Marcina Marca, Sebastiana Pielacha, Ewe Czarzastag- Marzec oraz Anne Pielach.
ATREM Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
CDRL Wyptata dywidendy 0,75 zt na akcje.
CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
|ZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.
[ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
OVOSTAR Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
PRIMETECH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
STSHOLDING  Wyptata dywidendy 0,37 zt na akcje.
TRANSPOL Wyptata dywidendy 0,13 zt na akcje.
VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

. b
y y pparibas.pl

e-mail: dor: Yj
www.bnpparibas.pl




KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 15 sierpnia 2022
150 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) I kw. 0,50% 0,60% -0,10%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 3,80% 4,50% 3,90%
4:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 2,70% 5,00% 3,10%

Wtorek, 16 sierpnia 2022
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia czerwiec 3,80% 3,80% 3,80%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) czerwiec -24,6 mld -20,0 mld -26 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) lipiec 9,30% 9,20% 9,10%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,60% 0,20% -0,20%

Sroda, 17 sierpnia 2022
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) lipiec 10,1% 9,70% 9,40%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) lipiec 17,1% 16,20% 16,50%
10:00 Polska PKB s.a. wst. (k/k) 1 kw. -2,30% -0,80% 2,50%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. 5,30% 6,20% 8,50%
11.00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (k/k) 1 kw. 0,60% 0,70% 0,50%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (r/r) [ kw. 3,90% 4,00% 5,40%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 0,80% 0,10% 1,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien  -7,05mln brk 5,46 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC lipiec

Czwartek, 18 slerpnia 2022
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) lipiec 8,90% 8,60%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii sierpien -620,00% -1230,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 269 tys. 262 tys.
16:00 USA 'C”Oﬁfre‘“n’i'gaégéﬁw wyprzedzajacych - lipiec -0,50% -0,80%

Piatek, 19 sierpnia 2022
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 0,00% -0,10%
8.00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec -5,80%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) lipiec 32,70%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) lipiec 25,20% 25,60%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 7,80% 10,40%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) lipiec 13,20% 13,00%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) lipiec 2,10% 2,20%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na probie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmianeg warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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