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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE — — LU L e
' o , . - WIG 56,070.42 053%  859%  -19.09%
Za nami udany tydziert handlu na GPW w Warszawie, gdzie szeroki indeks WIG zyskat WIG20 1.735.07 0.58% 7.09% 23.46%
4,10%. Najwieksza, dodatnia kontrybucje do tego wyniku wniosty najwigksze spétki
skupione w ramach indeksu WIG20, ktéry w ciggu ostatnich pie¢ dni handlu zanotowat mWIG40 422893 0-21% 807% ~20.08%
wzrost 0 5,02%. Piatkowa sesja nie przyniosta jednak przetomu w technicznym SWIG8O 18,084.18 1.10% 7.96% -9.83%
postrzeganiu indeksu, ktéry zakonczyt handel ponizej poziomu gdrnego ograniczenia WIG20 TR 3,327.99 0.58% 8.99% -21.58%
ruchu bocznego z okolic 1740-50 punktéw. Sposrdd krajowych blue-chipéw MSCI POLAND 1,121.52 0.43% 6.45% -25.69%
najmocniej zyskiwaty walory JSW (+3,41%), ktdrym sprzyjaty informacje o kontynuacji ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
odbicia cen wegla koksujacego. Po czwartkowym wybiciu z okoli'c 28 zt, inwestor,zy S8P500 429714 0.40% 11.23% 0.84%
realizowali zyski na akcjach allegro.eu, ktdre stracity 0,79%. Wyzsze od oczekiwan i
wstepnego odczytu finalne dane o inflacji konsumenckiej za lipiec pokazaty poziom Nasdag C. 13867.18 0.75% 14.05% "16.26%
+15,6% r/r wzrostu cen. Na dane nie zareagowali inwestorzy obecni na rynku diugu - DAX 13,816.61 0.15% 740%  -13.02%
rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych spadaty ponizej poziomu 5,4%. CAC40 6,569.95 0.25% 8.85% -8.15%
FTSE250 20,382.76 0.22% 8.22% -13.19%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE]J SESII BUX 4303416 -1.44% 8.51% -15.15%
. . , i . IBEX 8,427.00 0.32% 6.05% -3.29%
W godynach rannych, na rynk?ch finansowych ParTUJaz.neutraLne nastroje. Pom|m9 NIKKE] 28.862.97 -0.03% 2 74% 0.25%
wczorajszych wzrostéw na gtéwnych, amerykanskich indeksach handel w Japonii
koriczy sie w okolicach poniedziatkowego zamkniecia. Z kolei kontrakty terminowego OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
na DAX sa kwotowane z lekkimi wzrostami. W powyzszym otoczeniu spodziewamy sie Polska 5.388 -1pb -135pb 172 pb
neutralnego otwarcia handlu na GPW w Warszawie. USA 2777 -1.1pb -14 pb 127 pb
. o ) . ) . Niemcy 0.900 -8.7 pb -23 pb 107.7 pb
W ngwym tygodniu naJwaznlerzallnformaCJ% z kraju pedme wstepny szacunek ?KB w WALUTY Kurs ) m V7D
drugim kwartale 2022 roku, ktéry zostanie opublikowany przez GUS w $rode.
Dostepne dane wskazuja na spadek aktywnosci w gospodarce w ujeciu kwartalnym, a EUR/PLN 46830 -003% 2:45% “205%
badania koniunktury sugeruja kontynuacje spadku w kwartale biezacym - czyli co USD/PLN 4.6093 -0.06% 2.60% -12.46%
najmniej techniczng recesje (dwa kwartaty spadku PKB w ujeciu kw/kw z rzedu). W CHF/PLN 4.8703 -0.04% -0.66% -9.17%
piatek poznamy natomiast lipcowe dane o krajowej produkcji przemystowej i inflacji GBP/PLN 5.5545 0.00% 1.76% “1.72%
producenckiej oraz zatrudnieniu i wynagrodzeniach w sektorze przedsiebiorstw, ktére EUR/USD 10160 0.00% 017% 10.64%
- naszym zdaniem - potwm,?rdzq Frwajqce ostablleme aktywnosgl gospolda@zejlvy USDAIPY 133.3500 -0.02% 3.59% 13.70%
Polsce. Perspektywy na kolejne miesigce pozostaja stabe. Rzutuje na nie réwniez
niepewnos¢ odno$nie podazy energii (zwtaszcza gazu) w Europie jesienia i zima. SLIHDLEE — LY M YTD
Niepewnos$¢ ta hamuje biezaca dziatalnosé i inwestycje w sektorze przedsiebiorstw Brent ($/bbl) 94.28 -0.86% -6.80% 21.21%
na naszym kontynencie. Jednocze$nie wysoka presja cenowa i erozja realnych WTI ($/bbl) 88.87 -0.60% -8.94% 18.16%
dochoddw do dyspozycji gospodarstw domowych wskazuje na znaczace ostabienie Ztoto ($/0zt) 1,780.67 0.05% 418% -2.65%
popytu konsumpceyjnego.. Miedz (c/Lb) 361.80 001%  11.86%  -18.94%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 15.08.2022
20% WZROSTY SPADKI
15% ALL IN! GA 14.95% TESGAS -6.54%
1%:? WOIAS 9.73% LARQ SA -5.22%
0'%: MOSTALZAB 9.22% POLENERGIA -5.02%
1(5):;‘: OVOSTAR 8.49% DATAWALK S -4.92%
-15% GREENEX ME 7.44% CORMAY -4.86%
-20%
i OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
sie-21 lis-21 lut-22 maj-22 GPW 655.18 928.87 1014.93
WIG e WIG20 s MWIG40 e SWIGS0

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Vam B N P PARI BAS Autor: Lukas Cinikas
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

* = BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

www.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40

Agora

Komentarz zarzadu

e Agora nie obserwuje obecnie na rynku reklamowym spadku popytu zwiazanego ze
spowolnieniem gospodarczym - poinformowali przedstawiciele zarzadu. Grupa
spodziewa sig, ze w drugiej potowie roku frekwencja kinowa pozostanie zblizona do
poziomu sprzed pandemii.

e Grupa oczekuje, ze - biorgc pod uwage repertuar na reszte roku oraz zaktadajac brak
nowych restrykcji sanitarnych - frekwencja kinowa powrdci do poziomow sprzed
pandemii juz w 2023 r.

e Prezes Bartosz Hojka poinformowat podczas konferencji, ze prace nad strategia
rozwoju Agory na lata 2023-2027 ida zgodnie z planem.

GPW

Komentarz zarzadu
Gietda Papieréw Wartosciowych bedzie chciata w kolejnych kwartatach utrzymac wskaznik
kosztéw operacyjnych do przychoddw (C/I) na poziomie nie wyzszym niz 63 proc. Wydatki
kapitatowe grupy w 2022 roku wynies¢ majg 50-55 mln zt - poinformowat dyrektor finansowy
GPW Piotr Kajczuk.

Kruk

Przydziat obligacji

Kruk przydzielit 60 mln zt obligacji serii AM4. taczna warto$¢ zapiséw ztozonych przez
inwestoréw wyniosta 77,9 mln zt, co przetozyto sie na redukcje zapiséw na poziomie 22,94
proc.

PGNIG

Odkrycie zt6z weglowodoréw

PGNIG Upstream Norway wraz z Aker BP odkryto nowe zasoby ropy i gazu ziemnego na Morzu
Norweskim o zasobach wydobywalnych szacowanych wstepnie pomiedzy 11 a 36 mln barytek
ekwiwalentu ropy naftowej, z czego udziat PGNIG to 20 proc. Spdtka ocenia, ze w poblizu
moga znajdowac sie kolejne ztoza i planuje przeprowadzi¢ wkrdtce nastepne wiercenia.

Tauron

Postdj bloku w Elektrowni Jaworzno

Postdj nowego bloku weglowego o mocy 910 megawatéw w Jaworznie potrwa do 29 sierpnia.
W zwigzku z postojem od 6 sierpnia do 29 sierpnia 2022 r. marza pierwszego stopnia
generowana przez blok bedzie nizsza o ok. 130 mln zt - wskazano.

Tauron

SWIG80 i inne

Zmiany w zarzadzie spétki

Artur Michatowski i Jerzy Topolski zostali odwotani przez rade nadzorczg Tauronu z funkcji
wiceprezesow spotki. Artur Michatowski byt wiceprezesem Tauronu ds. handlu, a Jerzy
Topolski wiceprezesem ds. zarzadzania majatkiem.

Biomed Lublin

Rezygnacja Prezesa Zarzadu
Maksymilian Swiniarski zrezygnowat z petnienia funkcji prezesa spotki.

Columbus Energy

ZtoZenie prospektu do KNF

Columbus Energy ztozyt w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie
prospektu sporzadzonego w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie
wszystkich akeji spotki do obrotu na rynku regulowanym GPW.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

wtorek 16 sierpnia 2022

ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

DOMDEV Wyptata dywidendy 10,50 zt na akcje.

GIGROUP Dzieri ustalenia prawa poboru akcji serii X.

IFIRMA Pierwszy _dzier'l notowan .bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2022 w
wysokosci 0,20 zt na akcje.

KREC NWZA ws. wycofania alkcji spétki z obrotu na rynku reglutqwanym., zmﬁany uchwaty 17/95/2022 ZWZ z dnia 27
maja 2022 r., powotania nowego cztonka RN oraz przyjecia nowej polityki wynagrodzen w spotce.

SEKO Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

SIMFABRIC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

STSHOLDING  Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,37 zt na akcje.

TRANSPOL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,13 zt na akcje.

VERCOM Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.850.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

WIKANA Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

$roda 17 sierpnia 2022

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

AILLERON NWZA ws. zm'ian w sktfadzie RN oraz zmiany zasad wynagradzania cztonkéw RN oraz ustalenia zasad
wynagradzania cztonkdw Komitetu Audytu.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

IFIRMA Dzien gsta[enia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2022 w wysokosci 0,20 zt
na akcje.

KOMPUTRON  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PHN Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,36 zt na akcje.

ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

czwartek 18 sierpnia 2022

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PGNIG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

DADELO Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

EKOEXPORT NWZA ws. ustalenia wysokosci wynagrodzenia dla cztonkdw RN.

IDMSA ZWZA ws. m’.inl. pokrycia straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2021 oraz dalszego
istnienia spotki.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

LIVECHAT ZWZA Ws. m.in. poldziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 01 kwietnia 2021 roku i
koniczacy sie w dniu 31 marca 2022 roku.

MARVIPOL NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz powotania RN nowej kadencji.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
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PHN Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,36 zt na akcje.
piatek 19 sierpnia 2022
APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
KREC Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 23 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez SCR-Sibelco.
PULAWY Wyptata dywidendy 6,60 zt na akcje.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

poniedziatek 22 sierpnia 2022

NWZA ws. potaczenia spotki ze spétkami Benefit IP sp. z 0.0. i Benefit IP spotka z ograniczong

BENEFIT odpowiedzialnosciag sp.k. wraz z wyrazaniem zgody na plan potaczenia tych spotek.

INTERSPPL Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.

KINOPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

WAWEL Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 510 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Laure Silvie

Opferkuch.

wtorek 23 sierpnia 2022

PKOBP Wyptata dywidendy 1,83 zt na akcje.
K2HOLDING ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021, ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.
KINOPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.
MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
STALPROFI Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,20 zt na akcje.
WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
$roda 24 sierpnia 2022
GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
EDINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2022 w wysokosci 0,20 zt na akcje.
KOGENERA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,32 zt na akcje.
RAWLPLUG Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.
STALPROFI Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zt na akcje.
SYGNITY NWZA ws. zmiany statutu.

czwartek 25 sierpnia 2022

pPzU Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
CNT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

IFSA NWZA ws. zmiany statutu i zatwierdzenia nowej wersji statutu spétki.
IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

KOGENERA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,32 zt na akcje.

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.
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MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
piatek 26 sierpnia 2022

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 8 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Investcamp Sp. z 0.0.,

ARTERIA Mayas Basic Concept Limited, Marcina Marca, Sebastiana Pielacha, Ewe Czarzastag- Marzec oraz Anne Pielach.
ATREM Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

CDRL Wyptata dywidendy 0,75 zt na akcje.

CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

IZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.

[ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PRIMETECH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
STSHOLDING ~ Wyptata dywidendy 0,37 zt na akcje.
TRANSPOL Wyptata dywidendy 0,13 zt na akcje.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 15 sierpnia 2022
150 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) I kw. 0,50% 0,60% -0,10%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 3,80% 4,50% 3,90%
4:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 2,70% 5,00% 3,10%

Wtorek, 16 sierpnia 2022
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia czerwiec 3,80% 3,80%
11:.00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) czerwiec -26 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) lipiec 9,20% 9,10%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,20% -0,20%

Sroda, 17 sierpnia 2022
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) lipiec 9,70% 9,40%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) lipiec 16,50%
10:00 Polska PKB s.a. wst. (k/k) 1 kw. -0,80% 2,50%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. 6,20% 8,50%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (k/k) [ kw. 0,70% 0,50%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (r/r) [ kw. 4,00% 5,40%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 0,10% 1,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 5,46 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC lipiec

Czwartek, 18 slerpnia 2022
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) lipiec 8,90% 8,60%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii sierpien -620,00% -1230,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 269 tys. 262 tys.
16:00 USA 'C”Oﬁfre‘“n’i'gaég‘;zw wyprzedzajacych - lipiec -0,50% -0,80%

Piatek, 19 sierpnia 2022
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 0,00% -0,10%
8.00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec -5,80%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) lipiec 32,70%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) lipiec 25,20% 25,60%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 7,80% 10,40%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) lipiec 13,20% 13,00%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) lipiec 2,10% 2,20%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupdéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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